NhCimg nguy co dén tlr “con sot” tien

a0 bitcoin va giai phap

TRAN THI XUYEN

Hoc vién Ngan hang

Ciing s phat trién véi toc do vii bao ciia cong nghé théng tin
va mang internet, thwong mai dién tir ciing c6 nhitng buwéc tién
vuot bic. Cac giao dich thanh todn qua mang ngday mét pho
bién hon va hinh thirc thanh todn cting linh hoat hon. Hién
nay, cé khodng hon 80 logi tién do nhw Vcoin, Fireflycoin,
Feathercoin, BBQcoin, ... nhung loai tién do gdy ra “con sét”
I6m nhdt phdi ké dén Bitcoin. Chinh thire dwoc giao dich tiv
dau nam 2009, gid tri ciia dong tién do Bitcoin tang véi toc do
phi md trong ndam 2013, thdm chi ¢6 lic dinh diém dat ngang
gid vang [ Bitcoin= 1.240 USD da thu hut dwoc su quan tam
khéng nhitng ciia gi6i cong nghé, nhitng nha dau tw tai chinh
ma con cua cdc co quan chirc nang. Hon nita, nhitng thong tin
vé cdc 6ng chit san giao dich Bitcoin 16n tai My bi bdt giit vi
lién quan téi chuyén tién bat hop phdp va rira tién da ddt ra
cdc cau héi 1o6m vé ban chdt cia logi tién do nay. Viy tién do
Bitcoin la gi? Nhitng nguy co c6 thé gdp phdi khi “con sét”
Bitcoin ngay cang tang nhiét ? Va nhitng giai phap cua cdc
quéc gia trude nhitng bién dong ciia thi truong tién do nay,
ddc biét tai Viét Nam? Bai viét nay sé trong tam tra loi mot
cdch ro rang cac cau hoi do.

1. Bitcoin la gi? thanh toan dién tir dua trén thuat toan mat
huong mai trén mang Internet tir ma thay vi dua vao long tin, hé thong ma
lau 1& thudc chu yéu vao cic té chitc  cho phép hai t6 chuc sin sang c6 thé giao

tai chinh déng tin cdy th ba dong vai  dich truc tiép v6i nhau ma khong can bén
trd tién hanh thanh toan dién tir. Khi c6  tht ba. Nhimg giao dich ma c6 thé bao vé
trung gian dirng gitra, ban s€ phai tin ho. nguoi ban khoi nguy co gian lan va cling
Lam sao dé biét chac ho khong Itra ban?  thudn loi cho ngudi mua. Bitcoin ra doi tu

Khong phai niém tin ndo ciing dit dung  bai toan vé long tin do.

chd! Thyc té, ching ta can mot hé thong Bitcoin (ky hiéu BTC) dugc sang tao
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ra khong phai boi bat cir Chinh phii ctia qudc
gia nao ma boi mot ngudi hay mot nhdm nguoi
khong r6 danh tinh 1dy biét danh la Satoshi
Nakamoto vao cudi nam 2008. Bitcoin hoat
dong dua vao nhitng thuat todn mat ma cao cép.
V& ban chét, Bitcoin mot loai tién té ky thuat
s6 phan cap str dung mot md ngudn mo, giao
thirc internet ngang hang (peer to peer) dé thuc
hién, kiém tra va ghi lai cac giao dich. Bitcoin
liy y tuong tir hinh thire chia sé thu muc ngang
hang nén nguoi tham gia tu tao ra Bitcoin va
tur trao d6i voi nhau ma khong can sy can thiép
clia céc to chuc tai chinh trung gian hay su quan
ly ctia ngan hang trung uong nao, bat ké khong
gian va thoi gian véi muce 1¢ phi gan nhu bang 0,
thap hon rat nhidu so véi giao dich qua cic ngén
hang thong thuong va nhiing giao dich nay cling
khong phai ndp thué.

Bitcoin dugc tao ra nho k¥ thuat s6, theo mot
thuat toan phirc tap. Dé tao ra Bitcoin méi, ngudi
tham gia phai dau tu tién von dé mua nhiing dan
may tinh hién dai véi ndng lyc tinh toan tbt dé
dong gop strc manh tinh toan cta ho vao viéc
tim ra dap 4n ctia mot bai toan rat kho ma do
kho cua bai toan nay duoc tu dong chinh stra sao
cho trung binh ctr khoang méi mudi phut, s& co
mot ngudi hay mot nhom nguoi tim duoc mot sb
lugng Bitcoin méi nao do. Néu ban chi c6 mot
may tinh c4 nhan di duoc cai dat cac phan mém
tinh toan dé tim dugc Bitcoin thi ban cling co thé
tim dugc Bitcoin nhung co hgi khong cao. Cling
gidng nhu dao vang, néu ban chi co cong cu thd
so dé dao vang thi rat kho thanh céng. Do cong
ngh¢ va k¥ thuat ngay cang hién dai nén cac bd
may tinh siéu toc s& dao Bitcoin nhanh hon va
d6 kho ciia bai toan ciing dan tang 1én. Nhung
lru y, cang nhidu ngudi tham gia vao cong cudc
“dao” Bitcoin nay thi viéc c6 thém duogc Bitcoin
ngay cang kho do tinh khan hiém ciia n6. Theo
tinh toan, co tat ca 21 triéu Bitcoin va sau khi s6
luong nay duoc dao hét 1én vao nam 2040 thi s&
khong con Bitcoin dé dio nita.

Gi4 cia mot Bitcoin thay ddi khong nging.
Néu nhu trong nam 2011, gia tri cia dong Bitcoin
tang tr 0,30 USD 1én 32 USD, trudc khi giam
xudng con 2 USD thi sang nam 2013, gié tri ctia
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dong tién nay tang véi toc do phi ma va c6 luc
dat ngang gia vang. Dau nim 2014, mot Bitcoin
duoc giao dich véi gia hon 700 USD. Khi giao
dich, chung ta c6 thé mua voi sb lugng nho hon
1 Bitcoin, vi du nhu 0,1, 0,01... Bitcoin vi 1
Bitcoin ¢6 thé chia ra duogc thanh 100.000.000
1an v6i don vi nho nhat dugc goi 1a Satoshi. Gia
ctia Bitcoin 1a két qua cia mdi quan hé cung-
cau. Vi sd lugng cua loai tién nay la httu han va
viéc dao ra dugc 1 Bitcoin rat ton kém ma ngay
cang c6 nhiéu ngudi mudn sé hitu nd nén gia
loai tién nay thay doi timg gidy, timg phit tiy
thudc vao su san co.

Pé st dung Bitcoin, ta can c6 tai khoan trén
mdt trang web ciia mdt trung gian tai chinh nao
d6 nhu www.coinmkt.com, www.coinbase.com,
www.mtgox.com, ... va chon “vi Bitcoin” dé giao
dich mua ban véi nhitng nguoi khac. Ta c6 thé
chuyén tién that vao tai khoan dé mua Bitcoin
va sau d6 c6 thé ban Bitcoin dé d6i sang tién
that. Cach khac, ta nap Bitcoin vao tai khoan dé
ban lay tién that hodc chuyén khoan hay mua cac
hang héa ma ngudi ban chap nhan thanh toan
bang Bitcoin. Tét ca giao dich mua ban déu duoc
cap nhat trén hé théng luu trir may tinh ngang
hang, dugc goi 1a blockchain- thir ghi lai s6 du
ctia mdi tai khoan va ghi lai lich st tat ca tai
khoan tham gia giao dich trude do.

2. Nhirng nguy co dén tir “con sét” Bitcoin

Dung tién 4o Bitcoin trong thuong mai dién tir
s€ c6 nhiing loi ich nhu: Tinh nhanh chong trong
giao dich mua ban, chi phi rat thap khi thuc hién
giao dich, khong bi kiém soat boi co quan chuc
nang, ban c6 thé 1am chu va tuy minh dao thém
Bitcoin mdi,... nhung n6 cling gay ra nguy co
khong hé nho.

Thir nhdt, nguy co anh huéng t6i cac chinh
sach cta Chinh phu

Bitcoin di va dang dugc chap nhan ngay cang
rong rai khong chi trong thuong mai dién tir ma
con dugc chap nhan boi nhimng ca nhan va to
chirc. Chung ta c¢6 thé mua xe Lamborghini, dn
tdi, uéng ca phé, cit toc, hoc vo thuat, dat vé
may bay, thanh todn chi phi kham chira bénh,
di taxi,... tai nhitng diém chip nhéan thanh toan
béng Bitcoin. Tham chi, c6 ca may ATM tu dong
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cho loai tién 4o nay tai mot s6 nude. Phai ching
dang dan dan ton tai mot loai tién té khong phai
do ngan hang trung wong phat hanh trong doi
song thyc, trong khi hau hét cic qudc gia déu
cam céc to chirc hay c4 nhan phat hanh mot dong
tién song song véi dong tién qudc gia minh vi
no6 s& giy ra cac bat 6n vé kinh té- chinh tri- xa
hoi. Hon nita, cac giao dich thong qua hé thong
Bitcoin mang tinh 4n danh, bao mat nén rat kho
cho cac co quan chtrc ning giam sat va thu thué.

.
nhu mdt cong cu tai chinh dé dau tu vé6i hi vong
gi4 ctia loai tién nay sé ting hon nita trong tuong
lai. Didu nay c6 thé gay ra bong bong tai chinh.
C6 khi ndo nha dau tu ty hoi néu gia ciia Bitcoin
dot ngdt gidm manh thi s€ ra sao? Chuyén gi sé
xay ra khi thudt toan Bitcoin bi pha v& va Bitcoin
khong con khan hiém nita? Dbi v6i cdu hoi tha
nhét, néu nhu cic nha dau co mua Bitcoin lién
tuc véi gia ting dan dé day gia Bitcoin 1én rat
cao, va nhiéu nguoi da tiép tuc do tién vao mua

|

Gié tri ctia Bitcoin thay d6i mot cach chong mat da 1am cho mot s6 nha dau tu coi Bitcoin
nhu mot cong cu tai chinh dé dau tu véi hi vong gid cta loai tién ndy sé ting hon niia
trong tuong lai. Piéu nay co thé gay ra bong bdng tai chinh. C6 khi ndo nha dau tu tu hdi néu
gid cua Bitcoin dot ngot gidm manh thi sé ra sao? Chuyén gi sé xdy ra khi thuat todn Bitcoin bj
pha vé va Bitcoin khong con khan hiém nia?

Mot diém dang chu y 1a Bitcoin khong bi quan
Iy boi ngan hang trung wong nén s€ khong bi
phong toa hay déng bing cac tai khoan. Cuy thé,
trong cudc khing hoang tai chinh tai Sip, dé c6
thé nhan goi ctru tro 10 ty Euro dé thoat khoi
khing hoang, Chinh phu Sip phai chap nhan
thuc hién cac thoa thuin nhu giam dang ké quy
md linh vyc ngan hang, cit giam ngan sach, thuc
hién cac bién phap cai cach kinh t& va tu nhan
hoa tai san cong, trong d6 co viée tai cdu tric hé
thong ngan hang, theo d6, cac khoan tién giri trén
100.000 Euro tai hai ngan hang 16n nhat cuia Sip
s& bi phong toa dé sir dung giai quyét ng va tai
co ciu hé thdng ngan hang, con cac khoan tién
dudi 100.000 Euro khong bi anh hudng, nhung
sau khi c6 thong bao nay, gia cta 1 Bitcoin da
tang vot tor 100 USD ngay 01/4/2013 Ién 200
USD vao ngay 09/4/2013, vi chuyén phong toa
s& khong xay ra ddi v6i Bitcoin. Khong chinh
pht nao co thé ngan chan giao dich cua ban voi
Bitcoin vi bat ctr 1i do gi nhu v6i phuong thirc
thanh toan truyén thong. Didu d6 c6 thé s& anh
hudng t6i cac chinh sach tién té trong diéu hanh
kinh té vi mo cua cac chinh phu.

Thir hai, 4n chtra nguy co bong bong tai chinh

Gia tri ctua Bitcoin thay d6i mot cach chong
mit da lam cho mot sd nha dau tu coi Bitcoin
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Bitcoin dé ky vong gia cao hon nira dé ban kiém
10i thi khi dd c¢6 du luong Bitcoin can thiét véi
gi4 cao ngit nguong, nha dau co dong loat ban
ra, 6Gm hét tién va dé lai hélng triéu nguoi khac
trang tay vi s& hitu mot dong tién ma khong a1
muon mua nita. Moi nguoi déu mubn rat tién
vé trude khi qua mudn, lic do6 gid Bitcoin s€ tut
déc nhanh vé mirc ma khong ai doan trude dugc.
Déi v6i cau hoi thir hai, that khé dé biét trude
dugc stic manh cua cong nghé. Mac du bay gio
thuat toan cua Bitcoin con 1a thach thac 16n dbi
véi cdc tin tdc nhung mot khi thuat toan nay bi
pha v&, nguoi ta c6 thé tao ra nhidu hon 21 tridu
Bitcoin hay khong han ché s6 luong Bitcoin thi
lic @6, liéu rang con ai chap nhan Bitcoin nita.
Mot diém dang chii ¥ 1a trong nam 2011, mot ca
nhan da pha dugc tai khoan Admin va cho ban
ra hang tram nghin Bitcoin gia khién cho gia ctia
Bitcoin giam tir 17,5 USD xudng con 0,01 USD.
Mot chang dudong mdéi ¢6 5 nam ma da c6 nhiing
su ¢b 16n trén san giao dich Bitcoin 16n nhéat thé
gi61 Mt.Gox nhu lam 1§ thong tin nguoi dung,
lam 600 tai khoan bi danh cép, giao dich bi dinh
tré trong nhiéu ngay va tham chi, Mt.Gox c6 thoi
diém tam thoi khong nhéan Bitcoin gui vao, lam
gia cua Bitcoin gidm chong mat. Nhung mot
diém bat ngd 1a sau nhitng sy ¢b d6 thi gia cta

69



e

s
_—
Bitcoin lai nhanh chong dugc diy 1én cao. Do
d6, theo cac chuyén gia khuyén cao, dau tu vao
Bitcoin 1a mot kénh rit mao hiém véi rui ro rat
cao.

Thir ba,*vii khi m6i” cho cac hoat dong phi
phap

Bitcoin c6 thé dugce s dung dé thao tung,
chuyen tlen bat hop phép cho cdc nhom khung
bo 1a miéng mdi ngon ciia cac t1n tdc va rua
tién. Ngay 23/10/2013, tin tic di tin cong trang
web ¢6 tén Inputs.io 14y di 4.100 Bitcoin twong
dwong voi khoang 1,2 triéu USD tai thoi diém
d6 bang cach xam nhap vao tai khoan luu trit qua
cac tai khoan email khong dam bao. Méi day,
hai 6ng chi san tién 4o Bitcoin 16n tai My 1a
BitInstant va Bitcoin Foundation d bi bét gitr
ngay 27/01/2014 vi cdo budc rira tién sau khi ban
hon 1 tridéu USD tién 4o cho ngudi dung 14 thanh
vién cia chg ma tiy truc tuyén Silk Road. Hon
nira, mot nghién ctru gan day cua cac chuyén gia
may tinh Ittay Eyal va Emin Gun Sirer dén tir dai
hoc Cornell di chi ra rang ton tai mot 16 hong
trong co ché dao Bitcoin ma c6 thé khién cho
mot nhom ngudi nao do co thé gian lan, thao
ting dong tién nay. R3 rang 1a ¢6 nhiéu nguy co
bat 6n lién quan t6i van dé an ninh c6 thé xay
ra xung quanh viéc chdp nhan giao dich, luu trir
dong tién ao nay. Va vi tinh khong chinh thirc
ctia n6 ma néu xay ra tranh chap hodc thiét hai gi
thi s& khong c6 co quan nao ding ra giai quyét.

3. Giai phap ciia cac quoc gia truée “con
s0t” Bitcoin
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V6i nhiing thach thuc néu trén, Bitcoin da
thu hut du’orc sy quan tam cua nhiing co' quan
¢6 thim quyén. Chinh phu cuia cac quoc gia lén
trén thé gidi da c6 nhung tleng no6i vé hién tuong
nay. Manh mé& nhét phai ké dén Trung Qudc.
Théng 4/2013, mot to chuc tir thién tai day da
chap nhan Bitcoin dé ctru trg va tir d6 Bitcoin
nhén dugc sy quan tdm cia ngudi dan nude nay.
Céc giao dich tai ¢it nudc dong dan nhét thé giéi
da gop phan day gia cia Bitcoin 1én t6i muc ky
luc. Nhung dau thang 12/2013, Ngan hang Nhan
dan Trung Hoa da dua ra quyét dinh cim tat ca
cac ngan hang c6 dinh liu téi Bitcoin va cac nha
ban 1¢ khong dugc chép nhan Bitcoin nhu mot
phuong tién thanh toan vi tinh bét 6n cua loai
tién nay. Quyét dinh d6 nhanh chéng lam gia ctia
Bitcoin giam 50%, tir hon 1.200 USD xudng con
600 USD, nhung sau d6 gia cua loai tién nay
lai hoi phuc mot cach ky la. Cac nuée khac nhu
Nga va Thai Lan cling coi hoat dong giao dich
Bitcoin 1a bat hop phap va cdm cac to chirc, ca
nhan giao dich mua ban bang dong tién 4o nay.
Cac quéc gia nhu An D9, Malaysia, Indonesia,
Phillippines, Singapore, Lién minh Chau Au, Li
Bang, Australia, New Zealand, Canada mdc du
khong cAm céac hoat dong giao dich bﬁng loai
tién nay nhung ciing khong coi Bitcoin 1a dong
tién duoc chép nhan va ho déu dua ra cac canh
b4o vé nhitng nguy co nghiém trong ma Bitcoin
c6 thé mang lai. Riéng Singapore, Canada, Phan
Lan dang xem xét dé danh thué vao Bitcoin. Dic
biét, Hoa Ky c6 cac co quan chirc nang quan ly

Bitcoin da thu hut dugc su quan tdm ctia nhiing co quan cé tham quyén. Chinh pht cta cic
qudc gia I6n trén thé gidi da co nhiing tiéng noi vé hién tugng ndy. Manh mé nhat phai ké
dén Trung Qudc. Cac nudc khac nhu Nga va Thai Lan cling coi hoat dong giao dich Bitcoin

la bat hop phap va cam cac td chtic, cd nhan giao dich mua ban bing ddng tién do nay. Cac
quoc gia nhu An Do, Malaysia, Indonesia, Phillippines, Singapore, Lién minh Chau Au, Li Bang,
Australia, New Zealand, Canada mic du khong cdm cdc hoat dong giao dich bang loai tién nay
nhung cting khong coi Bitcoin la dong tién dugc chap nhan va ho déu dua ra cic canh bao vé
nhiing nguy co nghiém trong ma Bitcoin c6 thé mang lai. Riéng Singapore, Canada, Phin Lan
dang xem xét dé danh thu€ vao Bitcoin. Pac biét, Hoa Ky c6 cac co quan chtic nang quan ly
hoat dong cua cdc loai tién 3o noi chung va cda Bitcoin noi riéng.
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hoat dong cua céc loai tién 40 noi chung va cua
Bitcoin ndi riéng nhu: Cuc chong Toi pham Tai
chinh (FinCEN) cua B¢ Tai chinh My, Uy ban
Thuong mai Hang hoa tuong lai My (CFTC), Uy
ban Giao dich Ching khoan M¥ (SEC), cac cong
ty hay ngan hang tu nhan va mdi tiéu bang ctia
M¥ déu c6 ludt phap va cac quy dinh tai chinh
riéng dé dam bao cac giao dich Bitcoin khong vi
pham phép luat. Tai Hoa Ky, tinh hop phap cua
hoat dong lién quan t¢i Bitcoin phu thudc vao
ban 12 ai va ban st dung n6 dé lam gi: Dau tu hay
tiép tay cho t6i pham. V& van dé thué, nam 2009,
Cuc Thué noi dia Hoa Ky da ban hanh théng tin
vé viéc thu thué d6i véi cac loai tién o giao dich
trong nén kinh té 40 nhung van chua c6 vin ban
hudng dan chinh thie viée thu thué khi pham vi
cac giao dich nim ngoai nén kinh té 4o.

Giao dich Bitcoin tai Viét Nam

Bitcoin khd méi mé tai Viét Nam nhung cling
da c6 nhitng c nhan dau tu co so vat chét de
“dao” Bitcoin va ciing dd co doanh nghiép chép
nhan thanh toan giao dich hang hoa bang Bitcoin.
Nhung Bitcoin chua dugce chip nhan boi cac
co quan chirc nang vi theo Pidu 17 Luat Ngan
hang Nha nudc sé 46/2010/QH12 duoc Qudc
h6i Nudc CHXHCN Viét Nam khoa XII, ky hop
thtr 7 thong qua ngay 16/6/2010 quy dinh: Ngan
hang Nha nudc 14 co quan duy nhét phat hanh
tién giéy, tién kim loai ciia Nuge CHXHCN Viét
Nam va tién gidy, tién kim loai do Ngan hang
Nha nudc phat hanh la phu:ong tién thanh toan
hop phap trén lanh thdé nuéc CHXHCN Viét
Nam. Do do céc giao dich dugc thanh toan bang
Bitcoin 1a bat hgp phap va néu co xay ra tranh
chap hay sy ¢6 thwong mai lién quan t6i Bitcoin
thi s& khong c6 co quan nao ding ra giai quyét.

Pé xudt nham han ché nhitng nguy co cia
“con sét” Bitcoin tai Viéet Nam

- Tang cuong thong tin va canh bdo chinh thurc
t6i nguoi dan vé nhimng nguy co va rii ro trong
giao dich, dau tu hay du co vao dong tién ao
Bitcoin dé nang cao nhan thirc ciia ngudi dén veé
nhirng hoat dong nay.

- Ngan hang Nha nuéc nén c6 co ché can thiép
chinh thtrc vao thi truong Bitcoin nhu cAm hoan
toan céc to chirc va ca nhan c6 cac giao dich lién
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quan td1 Bitcoin; hodc khong tac dong vao cac
giao dich nay nhung phai thanh 1ap co quan cé
chirc ning diéu tra vé cac hoat dong c6 lién quan
t6i loai tién nay, co quy dinh va ché tai luat phap
cu thé dé xir phat va phai yéu cau cac to chirc
hay ca nhan c6 bat cir hoat dong nao lién quan
t6i Bitcoin déu phai dang ky va phai duoc cap
phép de han ché nhung hoat dong phi phap nhu
rira tién, chuyén tién bat horp phap va tron thué.
Bitcoin ¢6 nhiéu vu diém trong thwong mai
dién tir, nhung ciing tiém an nhimmg nguy co
khong hé nho bén ngoai thé gidi d0. Tuong lai
ctia dong tién 4o nay ra sao van chua co ciu tra
10i chac chan nhung néu ban mudn dau tu vao
Bitcoin nham mong thu dugc loi nhuan cao khi
gia tang 1én thi d6 1a mot sy mao hiém rat 16n.
Céc co quan chirc ning ciing can phai tim hiéu
nhitng dién bién cia dong tién 4o nay dé co
nhiing canh bao chinh thic giup nguoi dan co
nhiing quyét dinh sang sudt trong dau tu. m
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