Piéu hanh linh hoat nghiép vu
thi trudng maé gop phan kiém

soat lam phat va thac day tang
trudng kinh té

TS. HA THI SAU

Hoc vién Ngan hang

Nghiép vu thi truong mé (NVTTM) la mét céng cu chinh sdch tién té (CSTT) linh
hoat va hiéu qud, dwoc hau hét ngan hang trung wong (NHTW) cdc nwée sir dung.
Théng qua hoat dong mua ban gidy to cé gid, NHTW tdc dong truc tiép dén nguon
von kha dung ciia cdc t6 chire tin dung (TCTD), tir d6 diéu tiét lwong tién cung iing
va tac dong gian tiép dén 1di sudt thi truong. O Viét Nam, sau hon 13 ndm hoat
dong, NVTTM da khang dinh dwoc vai tro la cong cu chii yéu trong diéu hanh CSTT
ciia Ngdn hang Nha nuwée Viét Nam (NHNN). Lwong tién cung ing va riit vé ciia

thi trieong mo cé sw phéi hop chdt ché véi cac cong cu khdc cia CSTT nham phat
tin hiéu dieu hanh CSTT. Ddc biét trong giai doan nén kinh té bdt on 2008- 2013,
NHNN dd diéu hanh chii dong, linh hoat, hiéu qua céng cu NVTTM ciing véi cdc
céng cu sdach tdi cap von, di trit bat budc va cdc cong cu khdc da kiém ché, dang
trong giai doan kiém sodt lam phat, gép phan thiic ddy ting truong kinh té ddt nudc.

| AR AR




Chinh séch & thij trudng Tai chinh - Tién té

1. Thue trang hoat dong nghiép vu thi
truong mé Viét Nam

- Chii thé, hang héa va cdc phién giao dich
ting nhanh nhiam dap teng yéu cau ciia thi
truong

u khi NVTTM dugc dua vao hoat dong, cac
thanh vién giao dich trén thi truong tang
nhanh. Bét dau hoat dong vao thang 7/2000, c6

20 TCTD duogc cong nhan la thanh vién tham
gia NVTTM, trong d6 c6 4 NHTM Nha nudc, 9
NHTM c6 phén, 4 ngan hang nudc ngoai, 1 ngan
hang lién doanh, 1 cong ty tai chinh va Quy tin
dung nhan dan trung wong (nay la Ngan hang
Hop tac xd). Tinh dén hét nam 2013, di c6 79
TCTD duogc cong nhén 1a thanh vién tham gia
NVTTM, trong dé6 c6 5 NHTM Nha nudc va
NHTM cb phan Nha nude, 35 NHTM cd phan, 5
ngan hang lién doanh, 25 ngan hang nudc ngoai
va chi nhanh nudc ngoai tai Viét Nam, 8 cong ty
tai chinh va Ngan hang Hop tac xa.

Hang hoéa giao dich trén thi truong cling tdng
lién tuc, nam 2000 chu yéu chi giao dich Tin
phiéu kho bac; Tin phiéu NHNN, dén nay céc
hang hoa bao gdm: Tin phiéu NHNN; tréi phiéu
Chinh phu: Tin phiéu Kho bac; Trai phiéu Kho
bac; Trai phiéu cong trinh Trung wong; Cong
trai xay dung T6 qudc; Trai phiéu Chinh phu do
Ngan hang Phat trién Viét Nam (trudc day 1a Quy
HO trg phat trién) dugc Thu tuéng Chinh phu chi
dinh phat hanh. Trai phiéu duge Chinh phu bao
lanh, bao gdm: Trai phiéu do Ngan hang Phat
trién Viét Nam va Ngan hang Chinh sach xa hoi
phét hanh dugc Chinh phu bao lanh thanh toan
100% gia tri gdc, 1di khi dén han. Trai phiéu chinh
quyén dia phuong do Uy ban nhan dén thanh
phd Ha Noi

tham gia thi truong, thoi gian gitta cac phién
giao dich lién tuc dugc rat ngan. Tu thang
7/2000 dén cubi nam 2000, cac phién giao dich
NVTTM duogc thuc hién theo dinh ky 10 ngay/
phién. Dé gop phan diéu chinh kip thoi, linh hoat
vbn kha dung cia cac TCTD, NHNN da thuc
hién NVTTM thudng xuyén hon bang cach diéu
chinh dinh ky giao dich 1én 1 phién/tudn nim
2001, 2 phién/tudn nam 2002. Tr thang 11/2004,
NVTTM di thuc hién dinh ky 3 phién/tuin vao
cac ngay thu 2, thu 4, thir 6. Tu 2008 trd lai day,
NHNN dinh ky t6 chic 1phién/ngay, co thoi
diém 1én t6i 2-3 phién/ngay (dic biét trong cac
dip giap Tét, hodc thoi diém nhay cam khi cac
TCTD c6 nhu cau von cao), gitip cac TCTD dép
g kip thoi von dam bao kha ning thanh toan,
dam béao 6n dinh thi truong tién té va an toan hé
thong.

- Phwong thirc, khéi lwong va ldi sudt giao
dich ciing dwoc thay déi lién tuc cho phit hop
vdi dién bién cung cau von trén thi truong

NHNN thyc hién giao dich theo hai phuong
thirc: Mua hoac ban ky han; mua, ban han. T
nam 2006 dén nay NHNN cha yéu giao dich mua
¢6 ky han va ban han. Viéc mua hodc ban gidy to
c6 gia gitta NHNN va cac TCTD trén NVITM
dugc thyuc hién théng qua phuong thire dau thau
khdi lwong hodc dau thau 1ai suat. Tai mdi phién
d4u thau, NHNN chi 4p dung mot phuong thirc
dau thau khéi luong hodc dau thau ldi suat.
Trong timg thoi ky, Ban diéu hanh NVTTM s&
quyét dinh viéc ap dung phuong thirc xét thau
theo murc 13i suat thong nhat hodc 1ai suat riéng
1¢. Trong cac phién giao dich NVTTM tr ndm
2002- 2006, NHNN chi thuc hién du thiu theo

Bang 1. Doanh sé giao dich trén thi trweong mé giai doan 2008- 2013
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Ho  Chi  5008] 047.205] 88.859] 1.036.064 260,1% 402 2.548
Minh phat  [3009| "971.772] 10.193]  981.965 - 330 2.976
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thanh vién
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1i suat, xét thau riéng 1é budc cac TCTD phai can
nhic 13i sut dat thau, ddng thoi phan anh chinh
xé4c hon dién bién cung- cau trén thi truong. Tuy
nhién, tir ndm 2008 dén ndm 2011, NHNN sir
dung phuong thirc dau thau khéi luong, cong bd
13i suat nham 6n dinh thi truong; tr ndm 2012
dén nay, NHNN ap dung ca hai phuong thirc
nhung chi yéu 1a ddu thau khéi luong. Diéu nay
pht hop v6i Viét Nam trong bdi canh nén kinh té
¢6 lam phat va khong 6n dinh.

Vé khbi luong, 13i suit va ky han mua ban
ciing dugc NHNN diéu tiét linh hoat, dap tmg
kip thoi cung- cau von ciia cac chu thé trén thi
truong (Bang 1).

Nam 2008, trude tinh hinh lam phat Viét Nam
tdng cao va dién bién phuc tap, NHNN thuc hi¢n
CSTT thét chat, vi vay NHNN da thyc hién hat
rong trén thi truong mé voi 1ai suét ting tir 8%
lén 15%/nam. D@)ng thoi, dé hd trg vén ngén han
cho cac TCTD, NHNN da thuc hi¢n cac phién
chao mua gidy to co gia v6i ky han ngan (7, 14,
21, 28 ngay), khdi lwong chio mua hiang ngay
duoc xac dinh trén co s& nhu cau von thanh
toan va dién bién thi truong tién té. Khdi lugng
giao dich mua- ban binh quan trong ndm 2.548
ty ddng/phién. Viéc diéu hanh NVTTM da gop
phén tao thanh khoan cho cac TCTD va 6n dinh
thi trudng tién t&, nhét 1 cac thoi diém NHNN
cong b thay doi ty 18 du trit bit budc va cac mirc
lai suét.

Cung v6i CSTT ndi 1ong dé chdng suy giam
kinh té cia NHNN, niam 2009, NVTTM dugc
diéu hanh linh hoat, bam sat dién bién cung- cau
von ctia cac TCTD. Cac giao dich NVTTM duoc
thyc hién hang ngay, chi yéu 1a mua gidy to c¢6
gi4 v6i ky han ngin (7, 14 ngay); 1ai suat dugc
didu chinh giam tr 15% niam 2008 xudng 7%
theo muc tiéu diéu hanh va phat tin hiéu diéu
hanh ciia NHNN; khéi lwong chao mua pht hop
v6i muc tiéu didu tiét linh hoat von kha dung, hd
trg thanh khodn, ddm bao kha nang thanh toan.
Nitra ddu ndm 2009, NHNN thyc hien cac phien
chao mua ky han 14 ngay, 1ai suat glam dan tir
9%/nam xudng 7%/nam dé cung ung von ngin
han cho nén kinh té, tao diéu kién cho cac TCTD
dap ng nhu cau vdn cho cac chuong trinh kich
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thich ting truong kinh té. Tir thang 7/2009,
nham dap tmg nhu cau von ctia cac TCTD ¢6 xu
huéng ting cao theo cac chuong trinh kich cau
ctia Chinh phii, NHNN d4 tang khéi lugng chao
mua qua NVTTM véi ky han thyc hién linh hoat
7 ngay va 14 ngay, 13i suat tuong tng 12 7%/nam
va 7-8%/mam, khoi luong trang thau binh quéan
cac phién chao mua tdng manh va dat khoang
6.000 ty ddng/phién, gip 6 lan so v6i mic 6
thang dau nim. Dac biét trong nira dau thang
12, khi lugng binh quan cua cac phién xap xi
15.000 ty ddng/phién dé hd tro thanh khoan cho
cac TCTD do nhu cau thanh toan ting cao trong
dip Tét dwong lich. Pong thoi, dé chii dong kiém
soat lam phat va diéu tiét linh hoat von kha dung
cua cac TCTD trong h¢ théng, NHNN da thuc
hién chao ban tin phiéu NHNN véi dinh ky 3
phién/tuan, ky han 3 thang va 6 thang.

Nam 2010, cing voi diéu hanh CSTT than
trong, linh hoat dé kiém ché lam phat va ho tro
da phyc hdi kinh t&, NVTTM duogc diéu hanh
bam sat dién bién cung- cAu vdn trén thi truong,
gdp phan 6n dinh 13i suat thi truong: Hang ngay,
NHNN thuc hién giao dich chao mua giéy to co
gi4 voi ky han ngén (7, 14, 28 ngay) chi yéu dé
hd trg vbn thanh toan VND cho cac TCTD, gop
phan 6n dinh thi truong tién ¢, déng thoi hd trg
cac TCTD giam mit bang 13i suat huy dong von
theo chi dao ctia Chinh phu va kiém soat tién té
chit ché trong nhitng thang cudi nam 2010 trudce
ap luc lam phat tang cao tr¢ lai. Trong 9 thang
dau nam 2010, NHNN chao mua gidy to c6 gia
v6i ky han 7, 14 va 28 ngay; 1ai suat duoc diéu
chinh giam (14i suét ky han 7 ngay giam tir 7,8%/
nam xuéng 7,5%/mam va xuéng 7,0%/nam, lai
suat ky han 14 ngay tir 8,0%/nam xudng 7,5%/
nim, 28 ngiy l1a 8%/mim); khdi lwong chao
mua binh quin khoang 5.400 ty dong/phién,
khdi luong tring thau binh quan khoang 3.200
ty dong/phién. Ba thang cudi nim, trong boi
canh ap lyc lam phét tang cao, tin dung va tng
phuong tién thanh toan vugt muc tiéu, NVTTM
duoc diéu hanh chat ché hon nhung dam bdo on
dinh thi trudng tién té thong qua viéc giam dan
ky han chao mua tir dai nhét 1a 28 ngay xudng
7 ngay; 1ai suat chiao mua ky han 7 ngay ting tir
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7,0- 8,75- 9,0- 10%/nam.

Nam 2011, thuc hién kiém ché
lam phat, 6n dinh kinh t& vi mo
theo Nghi quyét 11 ctia Chinh phu,
NHNN da diéu hanh CSTT cht
ché, than trong, theo d6 NVTTM
duoc diéu hanh linh hoat, bam sat ~ 30%
dién bién cung- cau trén thi truong 2906
vOi muc tiéu hd trg thanh khoan
ngin han cho cac TCTD. Trong
nam nay, NHNN da thyc hién dau g
thau khéi luong véi 1ai suat dicu -
chinh pht hop véi muyc tiéu diéu S
hanh CSTT cia NHNN. Chin
thang dau nim véi myc tiéu kiém
soat chat tin dung, tong phuong
tién thanh todn, gop phan kiém ché lam phat,
NHNN chao mua gidy t& c¢6 gia voi ky han 7,
14 ngay, 1ai suat da tang 1én cao nhét 15%/nam,
khdi lwong trang thau 8.000 ty dong/phién. Gan
3 thang cubi nam, téc do ting truong tin dung,
tong phuong tién thanh toan, lam phat vé co ban
da dugc kiém soat, dé on dinh thi truong tién
t¢, NHNN chio mua gidy to c¢6 gia ky han 7, 14
ngay l3i suat 14% va khdi luong trang thau 1a
3.100 ty ddng/phién, phuong thirc dau thau, khoi
lwong, 13i sudt duge diéu chinh phi hop véi muc
tiéu diéu hanh CSTT ctia NHNN.

Dé dat dugc myc tiéu, nhiém vu ndm 2012 1a
diéu hanh CSTT chit chg, than trong, linh hoat,
phéi hop hai hoa véi chinh sach tai khoa nham
6n dinh thi truong tién té, dam bao kha ning
thanh khoan cua cac TCTD,... NVTTM ciling
duoc diéu hanh linh hoat, than trong dé hd trg
thanh khoan va diéu hoa vén cho cac TCTD.
Theo d6, NVTTM dugc thuc hién ca 2 chiéu
mua gidy td co gia va ban tin phiéu NHNN; 13i
suat diéu chinh giam tir 14% xudng 7%/nam phu
hop v6i muc tiéu diéu hanh CSTT, cu thé: Dé hd
trg thanh khoan cho cac TCTD, NHNN da chao
mua gidy to co gia véi ky han 7, 14, 21 ngay,
trong dé chu yéu 1a 7 ngay, phuong thirc dau
thau khdi luong va 13i suit. Nhin chung trong
diéu kién cac TCTD khong qua kho khin vé von
kha dung nén hoat dong chao mua giéy to co
gia cia NHNN nam 2012 giam dang ké ca veé
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Hinh 1. Dién bién l4i suit tii cap von, chiét khiu, cho vay
qua dém, nghiép vu thi trwong mé giai doan 2008- 2013
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Tﬁngtrm’mgtin dung Tingtrirdng cungtién
Nguon: Ngan hang Nha nudc Viét Nam

) phién, s6 luot thanh vién tham gia, doanh )
giao dich (Bang 1). Mat khac, dé diéu tiét von
kha dung, gop phan kiém soat lam phat va trung
hoa lugng tién mua ngoai té nham tang du trir
ngoai hdi Nha nudc, NHNN da phat hanh tin
phiéu NHNN v6i ky han 28, 56, 91 va 182 ngay
v6i doanh sb tring thau binh quéan dat 2.203 ty
dong/phién.

Nim 2013, NVTTM ciing dugc diéu hanh linh
hoat, than trong gdp phan kiém soat lam phat
va 6n dinh kinh t& vi mo. Theo d6, NVTTM
duogc thuc hién ca 2 chidu mua gidy to co gid va
ban tin phiéu NHNN; 14i suat diéu chinh giam
tir 7% xudng 5,5%/mam. Nhu vay, dién bién lai
sudt NVTTM thoi gian qua bién dong hoan toan
phu hop voi 13i suat diéu hanh cia NHNN. Cung
v6i cap 1ai suat tai cip von, i suat chiét khau,
131 sudt NVTTM duoc NHNN st dung dé ting
budc dinh huéng 13i suat thi truong (Hinh 1).
Mit khac, dé hd tro thanh khoan cho cac TCTD,
NHNN di chao mua gidy to c6 gia véi ky han
7, 14 ngay, trong d6 chu yéu 1a 7 ngay, phwong
thirc dau thau khéi luong va 13i suat. Nhin chung
trong diéu kién cac TCTD khong kho khin vé
v6n kha dung nén hoat dong chao mua gidy to c6
gia cia NHNN nim 2013 giam dang ké ca vé sb
phién, s6 luot thanh vién tham gia, doanh ) giao
dich. Mit khéc, dé diéu tiét von kha dung, gop
phan kiém soat lam phat va trung hoa luong tién
mua ngoai t¢ nham ting duy trir ngoai hdi Nha
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Hinh 2. Dién bién ting truwéng cung tién, tin dung va ty 1¢ lam phat
giai doan 2007- 2013
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nu6e, NHNN da phat hanh tin phiéu NHNN vai
ky han 28, 56, 91, 154 va 182 ngay v&i doanh sd
trang thau binh quéan dat 1.037 ty ddng/phién.

Nhu vay, NHNN st dung linh hoat NVTTM,
két hop véi cac cong cu khac cia CSTT d tac
dong dén sy ting truong 6n dinh muc cung tién
va tin dung, lam phat da chuyén tr kiém ché
(nam 2011-2012) sang giai doan kiém soat (nim
2013- Hinh 2). Thi truong tién t¢ da phat trién
on dinh hon, thanh toan cta hé théng cac TCTD
dugc thong sudt, gop phan 6n dinh ty gia, 1ai
suét lién ngan hang da co xu hudng xoay quanh
1ai suat NVTTM, qua d6 gop phan 6n dinh kinh
té vi mo va tang truong kinh té.

2. Mot s6 khuyén nghi

NVTTM la cong cu CSTT phu hop véi nén
kinh té thi truong, vi vay sau hon 13 nim ra doi,
NVTTM ngay cang dugc NHNN su dung nhu
mot cong cu chi yéu trong diéu tiét tién té, trong
cac thoi diém cuy thé, thi truong mé duge diéu
hanh linh hoat, gop phan tao sy phdi hop chat
ché voi cac cong cu CSTT khac nham dat duoc
cac muyc tiéu CSTT. Ngoai ra, NVITM con la
kénh thong tin quan trong lam co s& cho viéc
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Nguon: IFS, IMF

diéu hanh CSTT ctua NHNN, thong qua hoat
dong NVTTM, NHNN di tao tin hiéu vé dinh
hudng diéu hanh cia NHNN ciing nhu ¢6 dugc
ngudn thong tin phan hoi tir phia TCTD vé tinh
hinh thi trudng tién té.

Tuy nhién,viéc diéu hanh NVTTM thoi gian
qua cling con mdt s6 han ché nhit dinh, do la:
Hang hoéa trén thi truong tuy da duoc cai thién
nhung van chua dap tng dugc yéu ciu cia cic
thanh vién giao dich. NVTTM chi yéu phat huy
vai tro diéu tiét khoi lwong von kha dung cia cac
TCTD hon 1a diéu tiét 13i suat cta thi truong.
Doanh s6 giao dich NVTTM chua cao (dién
hinh ndm 2012, 2013), nén mtrc d tac dong cua
NVTTM dén cac diéu kién thi trudng van con
kha khiém tén. NVTTM chua phat huy tdt tac
dung 13 cong cu CSTT chu yéu truyén din tin
hi€u cho thi truong, thi trudng phan ung tuong
d6i cham chap truc nhitng quyét dinh mua/
ban gidy to co gia cia NHNN va trude két qua
ciia mdi phién giao dich. Cac thanh vién trang
thau voi khdi lugng 16n cha yéu 1a cac NHTM
Nha nuée va NHTM cb phéan 16n, cic NHTM
nho tiép can thi trudng con gip nhidu kho khan.
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Ky han mua- ban gidy to c6 gia ngan va chua
da dang. Dy bao cung- cau von kha dung cta
NHNN dbi khi chua that chinh xéc. Sai s6 trong
du bao thuong khong déng déu nén kho khic
phuc.

Trong thoi gian sap toi, dé cong cu NVTTM
phat huy hiéu lyc cao hon, chung t6i xin c6 mdt
s6 khuyén nghi sau:

Mot la, NHNN nén da dang loai hang hoa giao
dich trén thi truong. Thyc té cho thay, hiang hoa
ctia thi truong mé hién chua da dang, chu yéu 1a
tin phiéu NHNN, trai phiéu Chinh phu, ching
khoan do cac ngan hang phat hanh... van chua
giao dich trén thi truong nay. Thém vao d6, khdi
luong tin phiéu ngan hang con qua nhé so véi
quy md vbn ciia ngan hang. Nhu vay, NVTTM
chua thyc su c6 tac dong 16n dén cung cu von
trén thi trudng, do vay viée tang khdi lugng hang
hoa giao dich ciing 1a dong lyc dé thu hat nhiéu
TCTD tham gia thi truong mé.

Hai la, da dang hoa céac ky han giao dich va
tién t6i giao dich nhiéu ky han trong mot phién.
Hién nay, viéc mua giéy to co6 gia cia NHNN
trong mot phién giao dich chi c6 mét ky han, viéc
giao dich trén thi truong chi dién ra mot chiéu
mua hodc ban nén céc thanh vién thi truong mé
khong cé nhiéu su lya chon. Ky han giao dich
ngin nhat 13 7 ngay va thuong giao dich voi ky
han 14 ngay, 21 ngay, 28 ngay. Dé tao diéu kién
thuén loi cho céc thanh vién trong viéc lya chon
ky han giao dich, NHNN can da dang hoéa hon
nita cac ky han giao dich trong mét phién giao
dich. Viéc ap dung nhiéu ky han trong mot phién
s€ cho phép céc thanh vién c6 thém su lya chon
phi hop véi du bao nhu cau von ciia ho. Qua do,
s& tao thém co hoi va ting sy hap dan cua thi
truong mé ddi voi cac thanh vién.

Ba la, stt dung linh hoat phuong thuc giao
dich, d¢au thau va xét thau. Tir nam 2008 dén nay,
NHNN chu yéu str dung phuong thirc dau thau
khéi lwong, d6i khi c6 st dung phuong thire dau
thau 13i sut (xét thau voi 131 sut thdng nhét) tao
mat bﬁng 13i suét on dinh, dua ra nhiing tin hi¢u
dé dinh hudng thi trudong, diéu nay pht hop voi
diéu hanh CSTT ¢ Viét Nam thoi gian vira qua.
Tuy nhién, khi lam phat dugc kiém ché, kinh té
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vi mé On dinh, NHNN nén st dung linh hoat ca
hai phwong thirc du thau va hai phuong thirc xét
thau mot cach linh hoat, nham tao ra tinh canh
tranh, da dang hép dan cho cac giao dich, tao
thuén lgi cho cac thanh vién khi tham gia va dam
bdo tinh canh tranh trén thi truong (dac biét 1a
canh tranh i sudt).

Bon la, mé rong thanh vién tham gia thi truong.
Hién nay, thanh vién thi truong mé chu yéu 1a
cac ngan hang va tai Vi¢t Nam van chua hinh
thanh cac nha giao dich so cap. Piéu nay 13 phu
hop véi thuc té va trinh d6 quan 1y hién nay cta
NHNN ciing nhu cac TCTD. Trong tuong lai, dé
tang cuong kha nang can thi¢p cia NHNN thong
qua thi truong mé, NHNN can nghién ctru mé
rong cac thanh vién thi truong thong qua chinh
sach khuyén khich, tuyén truyén, mo rong,...
Theo d6, cac té chirc Kho bac Nha nudc, Quy
Béo hiém x4 hoi,... s& duoc chap thuan 1a thanh
vién cta thi truong mé; co giai phap thiét thuc
dé gia ting hon nita s6 lwong thanh vién 1a
TCTD tham gia thi truong mo. Hién con mot
bd phan khéng it cac NHTM ¢ phan nhé chwa
tham gia thi truong mé, do quy mé vén bé, trinh
do nghiép vu chua dap ting ciing nhu chua quen
nén chua tham gia hodc con ling ting trong viée
tham gia d4u thau tai thi truong tién t& thir cap
nay. Moi phién giao dich chi nhan dugc sy tham
gia dat thau cua khoang 5-15 TCTD la con sb
kha khiém ton so vé6i s6 lugng TCTD dong dao
hién dang hoat dong tai Viét Nam. Gia tang )
lwong thanh vién ciing gop phan nang cao hi¢u
qud, hi¢u luc cia NVTTM trong viéc diéu hanh
luong tién trong luu thong cia NHNN, nhd d6
tang dugc do sau va do rong (lan tod) ctia CSTT.

Néam la, NHNN can tiép tuc hién dai hoa cong
nghé ngan hang va hé thong thanh toan, tao diéu
kién thuan loi cho viéc phat trién thi truong thi
cap vé gidy to co gia. Hé thong cong nghé thong
tin can duoc khong ngimg nang cip nham hd trg
NHNN nim bit kip thoi cac thong tin thi truong
(nhu ciu vdn cua nén kinh té, kha ning thanh
khoan ciia cac NHTM,...) dé dua ra cac quyét
dinh sat thyc va chinh xac. Bén canh d6 ciing
can chu trong nang cao dJ an toan, chuén xac
trong cic hoat dong giao dich tién t&, tang hidu
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qué hoat dong (nhd rat ngan thoi gian giao dich),
cling nhu cai tién cac chuong trinh phan mém
tmg dung vé luu ky gidy t c6 gia tai S& Giao
dich NHNN nham theo ddi va thanh toan gidy to
c6 gid cia NHNN va cua cac TCTD.

Sau la, ting cuong cong tac thanh tra, kiém
soat. Cong tac thanh tra, kiém soét can duoc tang
cuong nham hd tro NVTTM hoat dong c6 hi¢u
qua, tuan thu chdt ché cac quy dinh do NHNN
dé ra, tir d6 c6 nhimg dinh hudng can thiét trong
tuong lai. Hoat dong thanh tra va kiém soat can
dugc thuc hién ¢ hai giac do: (i) Pam bao tinh
ky luat, nghiém tic véi cac quy dinh dé ra cta
cac chu thé tham gia thi truong mo; (ii) dam
bao su an toan trong hoat dong kinh doanh cua
cac TCTD tham gia thi truong mo. Viéc thanh
tra va kiém soét hoat dong kinh doanh cua céc
TCTD vén 12 mét trong nhimng hoat dong mang
tinh thuong nhat cuia NHNN. Thong qua hoat
dong nay khong chi giap NHNN nim bt dugc
viéc tuan thu cac quy dinh cua phap luat trong
hoat dong kinh doanh cta cic TCTD, ma con
kip thoi c6 nhitng bién phap can thiét ddi véi cac
TCTD vi pham nghiém trong cac quy dinh cta
NHNN, giy anh huong dén kha ning diéu hanh
ctia NHNN trén thi truong mo. Dé dam bao kha
ning thanh tra va kiém soat t6t hoat dong kinh
doanh cua cac TCTD, NHNN can thyuc hién tdt
ndi dung sau:

- Hoan thién va chuén hoa hé théng chi tiéu
an toan d6i vai hoat dong cua cac TCTD theo
chuin muc quéc té (h¢ théng chi tiéu vé Su an
toan ciia von, chi tiéu phan dnh chat luong tai
san co, chi tiéu vé kha niang thanh toan, gidi han
vé cho vay,...);

- Bam bdo thuc hién nghiém tic quy dinh canh
bao sém d6i voi cac TCTD ¢ nguy co mat an
toan cao dé cac TCTD kip thoi chan chinh va
xu ly;

- Pam bao cac ché tai xr Iy d6i v6i cac TCTD.
Trén co s& cac két luan tir hoat dong thanh tra va
kiém soat, NHNN ap dung cic ché tai can thiét
d6i v6i TCTD nhu kiém soat ddc biét, phat vi
pham hanh chinh, d& nghi diéu chinh nhan sy,...

Bay la, ting cudng phdi hop gitta NHNN véi
cac by nganh lién quan. Hién nay, NHNN chi
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. Chinh sach & thi trudng Tai chinh - Tién té

¢6 mot thanh vién trong Hoi dong tu van CSTT
qudc gia. Vi vay, NHNN khong thé chi dong va
doc 1ap trong viéc xay dung va diéu hanh CSTT
no6i chung va NVTTM ndi riéng. Do d6, can c6
mot co ché phéi hop hanh dong gitra cac B9,
nganh va NHNN trong diéu hanh CSTT nham
han ché nhirng tac dong nguoc chiéu cia cic
chinh sach kinh té vi md, qua dé nang cao hiéu
quéa diéu hanh CSTT ciing nhu thi truong mo,
cu thé:

- Can dam bao sy phdi hop, thong nhat vé muc
tiéu timg chinh sach kinh t& vi mé trong timg
thoi ky;

- Xay dung co ché phdi hop cung cap thong
tin giita cac BO, nganh va NHNN dé dam bao
NHNN c6 thé du bao duge von kha dung va
kiém soat dugc toan bd lugng tién cung tng
trong nén kinh té. m
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