2012 va khuyén nghi
chinh sadch 2013

Trong giai doan 8 nam, tir nam 2004 tré lai ddy, nén kinh té Viét Nam da theo dudi
muc tiéu tang truéng kinh té & mirc cao. Mo hinh tang trucng chii yéu dia vao ting

ddu tu, dic biét théng qua tang tredng cung tién, tin dung va chi tiéu ciia khu vue kinh

té Nha nuée di kém véi tham hut NSNN, trong khi hiéu qua dau tw ngdy cang gidm.
Sie thiéu hop 1y trong co cdu phat trién kinh té va nhitng mat can doéi vi mé, déc
biét la giita tiét kiém va ddu tu, gitta xudt khau va nhdp khiu=eia cung va

cau tién trong suot mot thoi gian dai da khién cho néwkinh té Viét Nam
tang truong thiéu bén virng, tré nén dé ton thuwong trudc nhitng cu.
soc diéu chinh chinh sdach va cii séc bén ngog He qud tat yéu la
trong nam 2012, nén kinh té Viét Nam dadi ong thé dat dwoc mot

Voi boi canh bat on trén, nani?2

ddy thdch thirc cho viéc dieu nhur
hoat dong cua cac NHTM VietgNani. Bai ot na 1 _ sé tap
trung lam ro nhirmgnpt ' " NHNN nam
. déng cua cac
HTM nam 2012;
/0 (3) mot s6 khuyén nghi

f;,l / chinh sach cho nam 2013.

NGND. PGS. TS. TO NGOC HUNG - TS. NGUYEN PUC TRUNG

ang hoat

Hoc vién Ngan hang
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Ndm 2012, GDP téing trudng
chi dat 5,03% (mdc thép
nhat ke t nam 1999); 1y le
tham hyt NSNN la 4,8%; ty
lé that nghiep, hang ton kho
ting cao (chi 6 hang ton kho
cGa nganh cong nghiep ché
bién tinh dén 01/10/2012
tang 20,9% so véi cong ky
nam truéc). Mac do vay, bic
franh kinh & nam 2012 cing
¢6 nhong diém sang déng ghi
nhan véi lam phat dugc kiem
ché thanh cang 6 mic 6,81%;
¢dn can thuong mai 16 lqi
thaing du sau 20 nam nhap
sieu frien mien 6 mac 284
frieu USD frong khi cdc dong
von, kieu hoi van on dinh
giGp can can tong the théing

du khodng 10 1y USD.

1. Hoat doéng diéu hanh
ciia NHNN Viét Nam
1.1. NHNN diéu hanh
CSTT theo hwong kién dinh
muc tiéu kiém sodt lam phit
va binh én kinh té vi mé
61 myc tiéu trong tdm la
6n dinh kinh t& vi mo,
NHNN Viét Nam da diéu
hanh CSTT kién dinh muc
tiéu chong lam phat trong nim
2012 nhung van dam bao mirc
d6 linh hoat va chii dong dé
ung pho kip thoi voi nhiing
dién bién bat thudng co thé xay
ra. Nho d6, diéu hanh CSTT
da dem lai mot s6 két qua kha

quan nhu sau:

Thir nhdt, sau mot thoi gian
duy tri & mac 2 con $6, lam
phat dwoce kiem ché thanh
cong khi ca nam 2012 chi ¢
muc 6,81% duogc coi 1a mot
diém sang trong burc tranh kinh
té Vit Nam. Day duogc coi 1a
két qua dang ghi nhan tir viéc
diéu hanh CSTT than trong
linh hoat cia NHNN trong
nam 2012.

Thir hai, khéc voi nhiing
ndm trude, ching ta da chung
kién mét nam kha on dinh trén
cd thi truong ngogi té chinh
thirc va thi truong tu do, ty gia
on dinh, khong c6 nhiing bién
dong bat thuong gay bat 6n t6i
thi truong tién té ciing nhu nén
kinh té.

Thanh cong nay c6 dugc la
do su hd trg tich cuc cua ca
yéu t6 chii quan va khach quan
doé la: (i) Sy ting manh cua
ngudn cung ngoai té tir ting
truong manh cia xuat khau,
kiéu héi doi dao, cac dong von
khac nhu FDI, FPI, ODA vén
tiép tuc d6 vao mic du khong
nhiéu nhu cac nim trude; (ii)
cau ngoai t& khong bién dong
manh do kim ngach nhap khéu
khong tang manh nhu moi
nam; (iii) cac nhan t6 von gy
bat 6n cho thi truong ngoai hdi
nhu tang truong tin dung ngoai
t¢, bién dong gia vang... gan
nhu da duogc loai trur; (iv) thém
vao do, tac dong tich cuc cua
cac bién phap diéu hanh cua
NHNN nhiam chdng tinh trang
do la hoa va vang hoa, cong
v6i thong diép didu hanh ty
gi4 rd rang cua Thong dbc da
gitip binh 6n ty gia USD/VND.
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Nho @6, dy trit ngoai héi cua
Viét Nam di ting gap doi so
v6i dau nam 2012, dat khoang
11,5-12 tuan nhap khau.

Thir ba, dugc su hd tro cua
lam phat thip, NHNN di lién
tuc giam cac muc 1ai suat diéu
hanh, tao diéu kién thuan lgi
dé kéo theo mat bang ldi sudt
huy déong va cho vay cho nén
kinh té tai cac NHTM xuéng,
dac biét 1a 14i sut cho vay (dao
dong quanh muc 12-15% so
v6i con s6 20-25% nam 2011).
Thém vao do, hién tugng “di
dém” 1ai suat, “vuot rao” lai
suat giam manh, khong con
phd bién nhu trude da chimg
t6 phan nao tinh hiéu luyc diéu
hanh CSTT qua kénh 1ai suat
cua NHNN Viét Nam. Mot
diém sang khac trong viéc diéu
hanh 13i suat cia NHNN 13, da
dan dinh hinh dudng cong lai
suat khi ma 1ai suat trung dai
han cao hon so véi 13i suét
ngan han.

Tuy nhién, hoat dong diéu
hanh cua NHNN trong nam
2012 ciing cho thdy CSTT vdn
chura thé hién tac dong ro nét
toi muc tiéu tang truong kinh
té mic du NHNN da thuc hién
néi long tién t& than trong
trong nira cudi nam 2012, khi
tang truong GDP nam 2012 ¢
mirc thap nhit ké tir nim 1999
(trén thuc té, nguyén nhan cia
hién trang trén da dugc nhiéu
nghién ctru chi ra 1a bit ngudn
tlr “dd tré” cua chinh sach).

1.2. NHNN thuc hién
nghiém tic va quyét tim
chinh sich chong d6 la héa
va vang héa nén kinh té

Trong nhitng niam gan day,
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tinh trang d6 la héa va vang
hoa nén kinh té Viét Nam ngay
cang trd nén tram trong. Day
dugc coi 1a mdt trong nhiing
nguyén nhan khién cho thi
truong tién t& va thi truong
ngoai hdi bién dong bat on,
ngudn vén bi & dong trong
dan, khong dugc dua vao nén
kinh té. Chinh vi vay, tiép ndi
nam 2011, NHNN da c6 mot
hé théng goi giai phap kha toan
dién dé ngan chin tinh trang
d6 la hoa va vang hoa nén kinh
té trong nam 2012 (Nghi dinh
24 va Thong tu 16 vé& quan ly
hoat dong kinh doanh vang,
Thong tu 12 va 24 vé cham dut
hoat dong huy dong va cho vay
vbn bang vang cua cac TCTD,
chdm dat huy dong va cho
vay bang vang...). V& co ban,
g061 gidi phap nay duoc coi la
mot trong nhiing “diém sang”
trong hoat dong diéu hanh cua
NHNN trong nam 2012.

1.3. NHNN ting cwong
qudn 1y déi véi hoat dong ciia
hé théng NHTM

1.3.1. Tang cuong hoat dong
thanh tra gidm sat d@é dam bao
sw lanh manh, an toan cua cd
hé thong ngdn hang

Trong nam qua, co quan
thanh tra gidm sat ngan hang
da tang cuong cong tidc nay
béng viéc ban hanh mot sb
van ban, qui dinh nham ting
cuong, chin chinh cong tac
thanh tra gidm sat hoat dong
ngan hang, déng thoi tién hanh
cac cudc thanh tra, kiém tra va
xtr ly cac sai pham trong hoat
dong ngan hang. Nho d6 ma
hoat dong thanh tra giam sat
ctia NHNN d dat duge mot sb
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két qua tuong dbi kha quan.

Thir nhat, tinh trang vi pham,
Vgt rdao cdc van ban quy pham
phap ludt do NHNN ban hanh
giam di kha ro rét (vugt rao
1ai suét, ty gia...). Cac hanh
dong liing doan cua thi truong
ngoai t¢, thi truong vang tu do
d3 khong con gdy nén nhiéu
bét 6n nhu cac nam trude. Day
dugc coi la thanh cong déng
ghi nhin néu so véi cac vi
pham trong cac nam trudc day.

Thir hai, véi viée tdng cuong
thanh tra, giam sat hoat dong
cia hé théng cac NHTM, thi
tinh hinh tai chinh, quan tri,
dac biét la van dé ng xdu tai
cac NHTM dwoc cong khai,
minh bach hon; sé liéu c¢é dé
tin cdy cao hon;, muc do sai
léch giita cac s6 lidu bdo cdo
giam déang ké. Tinh trang “xao
nau” sb lidu, lam dep bao cao
tai chinh, bién 15 thanh 1ai, 1ai
thanh 16 dang duoc loai tru.
Diéu d6 s& gitp cho NHNN
cling nhu cac nha hoach dinh
chinh sach thay 16 thuc trang
kinh doanh cta hé théng
NHTM, tir d6 dua ra nhiing
bién phap xtr ly hi¢u qua va
toan dién hon.

1.3.2. Co ché chi tiéu ting
truong tin dung moi dua trén
phan nhom ngan hang

Trong cac nam trude, NHNN
chi dat muc tiéu ting trudng
tin dung chung cua ca hé thong
ngan hang, con cic NHTM tu
quyét dinh muc ting trudng tin
dung riéng ciia minh da khién
cho nhiéu NHTMCP nho c6
mirc ting trudng tin dung rat
cao (40-55%) tap trung vao
cac linh vuc c6 @6 rai ro cao

nhu chung khoan, bit dong
san... Diéu nay duogc coi la mdt
trong nhitng nguyén nhan dan
dén ty 1€ no xAu it cao, anh
huong dén sy an toan ciia toan
hé thong ngan hang. Chinh vi
vay, nam 2012, NHNN da thay
d6i cach diéu hanh tin dung
cia hé thdng NHTM, do la
viec NHNN phan logi TCTD
thanh 4 nhom va giao chi tiéu
tang truong tin dung cho tung
nhém: Nhom 1 tang truong toi
da 17%; nhom 2 tang truong toi
da 15%; nhom 3 tang trudng
t6i da 8%; va nhom 4 1a khong
duogc tang trudng. Theo nhom
nghién clru, myc tiéu cua viéc
phén nhom cac NHTM la:

Thir nhdt, day chinh 13 qud
trinh “sang loc” toan bo hé
théng ngdn hang dé giup cho
NHNN thuc hién qua trinh tai
cAu trac mot cach hiéu qua.
Theo d6, néu ngan hang roi
vao nhom 4- nhom yéu kém,
dé co thé tiép tuc ton tai va
hoat dong thi cic ngan hang
nay khong con cach nao khac
ngoai tu nguyén sap nhap véi
ngan hang khac. Nho do ma h¢
thong NHTM Viét Nam c6 thé
an toan va hi¢u qua hon.

Thir hai, v6éi viée phan nhom
cac ngan hang, thay vi phan b
chi tiéu cao béng, hanh chinh,
NHNN di thuc hién co ché
diéu hanh tang trudng tin dung
theo nang luc hoat dong, nang
lyc kinh doanh cua ngan hang-
thé hién hwéng diéu hanh theo
thi truwong. Pay dugc coi la
budc tién dang ké trong hoat
dong quan ly, kiém soat ting
truong tin dung cta hé thong
ngan hang.
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Thit ba, néu ngan hang bi roi
vao nhom yéu kém thi ngan
hang d6 s& chiu nhiédu tac dong
tiéu cuc: Kho huy dong tién
giri, ting trudng tin dung thip,
loi nhun kho dat dugce theo ké
hoach,... Chinh vi vay, viéc
phdn nhém ngan hang sé khién
cho cic NHTM luén phdi né
lie ¢6 ging trong hoat dong
kinh doanh, quan tri diéu hanh
dé khong bi xép vao nhom yéu
kém. Tung ngan hang manh
hon, an toan hon s€ giup cho
ca hé théng ngan hang manh
hon, an toan hon.

1.4. Tang cwong minh bach
thong tin vé hoat dong ciia
NHNN va cac NHTM

Lan dau tién trong lich str,
NHNN da ban hanh Thong
tu 35/2011 cong bd thong tin
vé tién t& va hoat dong ngan
hang (c6 hiéu lyc vao ngay
01/4/2012), trong d6 co rat
nhiéu thong tin vén dugc coi
la “mat” s€ dugc cong khai.
Don ctr nhu 5/12 chi s6 ot 16i
trong bo chi sé lanh manh tai
chinh cia mdi qudc gia theo
tiéu chuan cta IMF nhu ty
1€ an toan von tdi thiéu, ty 1€
no xau trén tong du ng, du no
ctia tmg linh vuc trong tong
du ng, chi s6 ROA va ROE
cia hé thong ngan hang vén
duoc IMF va cac nha dau tu
nudc ngoai dic biét quan tam,
nay s€ dugc cong bd mot cach
day du, chinh thirc va dinh ky
(thang, quy, nra nam, nam)
tiy theo ting chi s6. Ngoai ra,
nhiing thong tin vé mua, ban,
hop nhat, sap nhap, pha san,
giai thé, thu hoi gidy phép cia
TCTD hay cac xt phat hanh

chinh ciing s& duoc cong bd;
13i suat diéu hanh, cac loai
ty gia, két qua hoat dong thi
truong lién ngan hang, két qua
dau thau nghiép vu thi truong
mo, dién bién thi trudng vang
va ngoai t¢; cac chu truong,
dinh hudng diéu hanh cua
NHNN, cic quyét dinh diéu
hanh cta Thong dbc... ciing s&
duoc cong bo kip thoi. Pay 1a
budc tién mai, mot cam két rat
quan trong ciia NHNN nham
tung budc cong khai, minh
bach cac thong tin vé tién té
va hoat dong ngan hang. Khi
thong tin dugc minh bach hon
s& gitp cang cb niém tin cia
cong chung, cia cac nha dau
tu, cua cac to chuce quéc té vao
hé théng ngan hang, tranh duoc
nhitng anh hudng day chuyén
tiéu cuc khong dang co.

1.5. NHNN di thwc hién
bai bén giai doan diu ciia dé
dn “Co ciu lgi hé théng cdc
TCTD giai doan 2011- 2015”
ban hinh kém theo OD sé
254/0D-TTg

Theo Nghi quyét Hoi nghi
lan thd 3 Ban Chip hanh
Trung wong Pang khoa XI, tai
c4u trac toan b hé thong ngan
hang- tai chinh la mot trong
ba tru cQt cia qua trinh téi co
cdu nén kinh té. Chu truong
nay da dugc cu thé hoa bang
dé an “Co céu lai hé théng cac
TCTD giai doan 2011- 2015~
ban hanh kém theo QD sb 254/
Qb-TTg. Trong tim ciia dé an
la céc giai phép tap trung xu ly
cac TCTD yéu kém, trén co sO
phan nhom dugc NHNN thuc
hién. Sau khi 4p dung cac bi¢n
phap dam bao kha nang chi tra,
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TCTD yéu kém dugc sap nhép,
hop nhat, mua lai trén co so tu
nguyén hodc bat budc. NHNN
S€ truc tiép mua lai von diéu 18
hodc ¢ phan cia TCTD yéu
kém dé chin chinh, cung cd,
lanh manh héa mot budc, sau
d6 sap nhap, hop nhat TCTD
khac hodc ban lai cho cac nha
dau tu co didu kién. Pay dugc
coi 1a mot nd lyc quan trong
nhit vé& mit phap 1y trong viéc
tai cAu trac ngan hang vi no tao
ra mot hanh lang dé xur 1y cac
ngan hang yéu kém, va dé ra
mdt loat chi tiéu can phai dat
duoc cho dén nam 2015. Nhin
lai gin mot nam qua, cong
cudc tai cau tric hé thong ngan
hang da dat dugc mot s6 két
qua nhu sau:

Thir nhat, dudi sw chi dao va
hd tro cia NHNN, hoat dong
sdp nhdp va hop nhat ciia mét
6 cdc ngdn hang nhé va cdc
ngdn hang cé van dé da dwoc
thuc hién thanh cong. Cu thé,
thang 12/2011, NHNN cong
b6 viéc hop nhét ba ngan hang
¢6 murc ng xdu cao (SCB, Tin
Nghia, Ficombank), trong d6
BIDV duoc chi dinh lam dai
dién cho phan vén nha nudc
trong ba ngan hang va dong vai
trd hd tro tu vn qua trinh hop
nhit. Tiép do, thang 8/2012,
trurong hop sép nhap ngan hang
dau tién duoc NHNN cong bd,
do la Ngan hang SHB, mot
ngin hang tam trung mua lai
Habubank, mot ngan hang nho
gdp kho khdn nghiém trong
vé ng x4u. Qua trinh nay dang
duoc thic day voi nhidu thong
tin tich cuc duoc cong bd vao
nhiing ngay dau nam 2013.
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Thir hai, NHNN da thuc hién
t6t viée gidi quyét van dé thanh
khodn tai mét sé6 ngdn hdang
trong nhom 3 va 4. Pugc su hd
tro cia NHNN, chi s6 an toan
clia cac ngan hang nay da dan
dugc cai thién va hoat dong
kinh doanh quay trd lai trang
thai 6n dinh. Diéu nay dam bao
qué trinh tai co cAu ngén hang
khong xay ra d6 v&, mét an
toan hoat dong ngan hang va
ciing 1a tién dé cho qua trinh
tai co cau hé thong ngan hang
trong cac nam tiép theo.

Thir ba, mot diém dang chu
y trong ndm 2012 la NHNN da
ddy manh viéc xit Iy cdc hanh
vi vi pham trong linh vuc ngan
hang v61 muc tiéu lanh manh
hoa hé thong ngan hang va bao
dam quyén loi ciia nguoi gui
tién. Dy duoc xem 1a két qua
budc dau nham thuc hién mot
trong bon muyc tiéu cla tai co
cau hé thong ngan hang, qua
d6 gép phan dy nhanh 16 trinh
thue hién.

Maic du da dat dugc nhiing
két qua budc dau dang khich
1¢, song qué trinh tai co cdu hé
thong ngan hang van con ton
tai 14 thong tin vé qud trinh tdi
co cdau cdc ngdn hang chuwa
duge truyén thong hiéu qua 16i
cong chung. Bén canh do, cac
giai phdp nang cao hiéu qua
hoat dong kinh doanh cua cac
ngan hang sau ti co cau khong
dugc cong bd rong rai, tao ra
hoai nghi trong cong chiing vé
qué trinh tai co cdu cic ngan
hang trong ndm 2012. Tuy
nhién, néu cac dé an, giai phap
tai co cAu va sau tai co cdu la
thuc sy kha thi va dugc cong
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b rong rai thi c6 thé gitp ting
cuong uy tin cia ngan hang tai
co cdu noi riéng va hé thong
ngan hang ndi chung.

2. Panh gia hoat djng cua
ciac ngan hang thwong mai
nam 2012

2.1. Tinh hinh tang truong
tin dung va ng xéu

2.1.1. Tinh hinh tang truong
tin dung

Trén tinh thin Nghi quyét sb
01/NQ-CP ngay 03/01/2012
ve nhiing g1a1 phap chu yéu
chi dao diéu hanh thuc hién
ké hoach phat trién kinh té
xa hoi va du toan NSNN nam
2012, NHNN da ban hanh
Chi thi s6 01/CT-NHNN ngay
13/02/2012 vé t6 chic thuc
hién CSTT va dam bao hoat
dong ngan hang an toan, hi¢u
qua nam 2012 v¢i dinh hudng
toc do ting truong phuong tién
thanh toan khoang 14-16% va
tin dung khoang 15-17%, giam
mat bang 13i suat & mirc hop 1y,
diéu hanh ty gia linh hoat, bao
dam hoat dong cua hé thong
cac TCTD an toan, tuan thu
theo quy dinh cua phap luat.
Tuy nhién, du ntra cudi nim
2012, NHNN da diéu hanh
CSTT theo hudng ndi long,
thyc té ting truong tin dung
trong nam 2012 chi dat 8,91%.

Vé cung tin dung, thanh
khoan duoc cai thién dang ké
5o v6i cudi ndm 2011 va dau
nim 2012 nhung van tip trung
tai hé théng ngan hang va chu
yéu duoc sir dung dé dau tu
vao trai phiéu Chinh phu thay
vi cho vay dbi v6i nén kinh té.
Vvé phia cau tin dung, mic du
1i suat cho vay da giam manh

ogt dong diéu hanh cda

NHNN trong ném 2012 da
dat dugc mot 56 thanh cong
dang ghi nhan: (i) Lam phét
dugc kiem ché 6 mic thap,
q6p phan on dinh kinh t¢ vi
mo; (ii) 1y gid va thi trudng
ngoai hai on dinh, dy tro
ngoai hai dot 11,5 fuan nhap
khau; (iii) mét bang lai sut
gidm xuéng dang ké, buéc
dau pho hop véi kha ndng
hap thy vén cda céc doanh
nghiép lanh manh; (iv) chinh
séch chong vang hoa va do
la hoa da phan nao qidp
ting gid tri cong nhu téing
niem tin vao VND; (v) cong
téc thanh tra, giam st ngan
hang dugc tang cuong, mic
do minh bach thong tin dugc
nang cao, tong buéc giop
|lanh manh héa hogt dang he
thong ngan hang; (vi) giai
doan dau cda qud trinh tai
cdu tric he theng ngan hang
véi myc dich sap nhap céc
ngan hang nhé, yéu kem da
dugc NHNN thyc hien kha bai

bdn.

nhung trudc nhitng kho khan
chdng chit ciia doanh nghiép,
nhu cau vay von san xuét kinh
doanh van khong duogc cdi
thién do nhu cau dau tu tré nén
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Hinh 1. Tang truéng GDP va tin dung so véi cung ky sau khi loai bo
yéu to gia
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15%) déu & muc thip
trong ba quy dau nim
2012'. Ca biét & mot
sO ngan hang, tinh
toi cubi quy 3/2012,
tin dung tidng trudng
am mac du duoc giao
chi titu & muc cao.
Trai ngugc véi nhom
ngan hang niém yét
c6 toc d6 tang trudng

]

m— TAne tnrdme GDP (truc trif)  =—Tine tnrdme tin dung so vé cing kv nfim neodi (loai bé véu té zid)

Nguon: Ngdn hang Nha nwée Viét Nam, Tong cuc thong ké va tinh todn ciia nhém
nghién ciru

dic biét thiéu nhay cam véi sy
thay d6i ctia 13i suat trong diéu
kién tuong lai bt on va khi
niém tin vao thi trudng giam
xudng (mirc do rii ro ting cao
dan téi tinh trang quan ngai
qua muc (pessimism trap),
khién cho giam 14i suat khong
thic ddy nhu cdu vay vén).
Nhu vady, mic do hiéu qua
truyén tai CSTT qua hé thong
NHTM di bi giam di dang ké
trong thuc trang suy giam nhu
cau cia doanh nghiép va moi
truong kinh doanh cé nhiéu
bién dong khé luong.

Trén thuc té, néu giai doan
cubi nam 2011 va quy dau
nim 2012, hé théng TCTD
Viét Nam déi mat véi rui ro
thanh khoan thuong tryc thi
ké tir ddu quy 2/2012, van dé
nghiém trong nhat ddi véi hé
théng TCTD 1a no qué han,
no x4u gia ting lién tuc. Tang
trudng tin dung ndm 2009 va
2010 6 muc 37,53% va31,19%
12 nguyén nhan co ban dan téi
lam phat ting cao tir cubi nim
2010 cho t6i cudi ndm 2011.
Khi NHNN thyc hién CSTT
that chdt, thanh khodn cia

hé thdng bi suy giam nghiém
trong do luong tién trong hé
thong va nén kinh té bi hut
tro lai thong qua nghi¢p vu thi
trudng mao, cong voi thyuc trang
ngudi gui tién c6 xu hudng rit
tién guri tir TCTD tra 13i sudt
thip dé gui vao TCTD tra lai
suét cao von 1a hé qua cua cudc
dua tranh lai suat giita cac
TCTD. Tang truong tin dung
trong quy 1/2012 gidm ciing c6
mot phan nguyén nhén tir tinh
hinh cang thing thanh khoan
cua cac TCTD.

Thyc hién CSTT néi long co6
than trong, NHNN thanh cong
phan nao trong viée khoi phuc
lai thanh khoan cho h¢ thdng
TCTD. Tuy thanh khoan cua
hé thdng du thira, tong phuong
tién thanh toan ting trudng
nhung tin dung lai tang trudng
am trong 5 thang dau nim
2012, dat muc 2,35% tinh t61
cubi thang 9/2012, 2,77% tinh
to1 19/10/2012 va ca nam dat
8,91%. Tbc do tang trudng tin
dung cua cac ngan hang niém
yét (déu thudc nhom ngén hang
dugc giao muc tang truong tin
dung tbi da 17%, trirt NVB la
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tin dung thépz, mot sd
ngan hang da dé nghi
NHNN cho phép ting
truong tin dung vuot chi tiéu
va dugc NHNN xem xét, chap
thudn nang muc tang trudng
1én 17-30%?°. Cac ngan hang
nay hau hét quy mé nho, vira
tang von diéu 1¢ trong nim
2011 nén cén phai mo rong
téng tai san (trong do c6 ty
trong 16n vao tin dung) dé bao
dam hiéu qua déng von cua cd
dong. Tuy nhién, ngay ca vi¢c
tang truong tin dung cac ngan
hang nay dat mirc cao hon binh
quéan nganh thi ciing khong thé
nao lam thay d6i birc tranh tin
dung a&m dam cua ca h¢ théng.
Tham chi, mot s6 ngan hang
xin tang chi tiéu tdng trudng
tin dung ciing chua hoan thanh
mot phan chi tiéu ting trudng
tin dung duoc giao ddu nam,
va trong bdi canh kinh té tiém

" SHB tang trwdng tin dung & murc
cao do HBB sap nhap vao SHB

2 H3u hét cac ngan hang & nhém
mot (chi tiéu ting trudng téi da 17%)
chwa dat dwgc chi tiéu dwgc giao
tinh t&i hét quy 3 nam 2012 va kha
nang dat dwoc chi tiéu vao quy cudi
cung ctia ndm ciing la rat kho

3 Cac ngan hang dwgc téng chitiéu la
cac don vj cé tang trwdng tin dung da
dat trén 50% chi tiéu theo théng bao
ctia NHNN tir dau nam 2012
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4n nhiéu rui ro nhu hién nay,
viéc cb gang dat muc chi tiéu
cao vao nhing thang cubi nim
cd thé tao ra hé luy vé chat
lugng tin dung cho cic ngan
hang nay trong tuong lai.

Bén canh nhitng nguyén
nhan tir phia doanh nghiép va
mdi truong kinh té thi ty 18
no xau cao va cac TCTD thuc
hién chinh séach tin dung that
chit 12 1y do chinh dan téi thuc
trang ting trudng tin dung thap
so voi chi tiéu NHNN giao
dau nam va so voi toc do ting
trudng cua cac nam trude.

Trong ca ndm 2011 va 2012,
du no tin dung tang trudng &
mirc thap hon cac nim trudc,
nhung da c6 sy thay d6i vé chat
trong tang trudng tin dung khi
xem xét trong moi quan hé véi
tang truong GDP. Nam 2009-
2010, tang trudng tin dung lan
luot 1a 37,53% va 31,19% thi
tang truong GDP tuong ung
la 5,3% va 6,8%. Tuy nhién,
nam 2011-2012, tang trudng
tin dung dat 12% va 8,91%
thi GDP tang truong 5,89% va
5,03%. R4 rang, hiéu qua cua
dong von tin dung trong thuc
day ting truong GDP da co
nhitng thay d6i theo huéng tich
cuc. Vé co ban, két qua nay co
thé duoc 1y giai 1a do ngudn
von tin dung dd dugc hudng
vao cac khu vue san xuit.

CHUC MUNG NAM MJI

Cu thé, dé c6 cac két qua trén,
NHNN da thuc hién cac giai
phap tao diéu kién thuan loi
cho cac NHTM chuyén dich
co céu tin dung theo hudng
uu tién tap trung vao linh vuc
nong nghiép, nong thon, san
xuat hang xuét khau..., kiém
sodt ty trong du ng cho vay dbi
v6i cac linh vyc khong khuyén
khich so véi tong du ng cho
vay khong qua 16%. Ngoai ra,
NHNN di quy dinh va diéu
chinh giam I3i suit cho vay
ngin han ciia cac TCTD tdi da
bang VND ddi v6i 04 linh vuc
u tién gdbm ndng nghiép nong
thon, xuat khiu, doanh nghiép
nho va vua, va nganh cong
nghiép hd trg.

Du6i sy diéu hanh chu dong
va linh hoat trén, tinh hinh co
ciu tin dung cua cac NHTM
da c6 nhitng chuyén bién tich
cuc: (i) Nhiéu NHTM d3 trién
khai cac goi tin dung quy mo
16n hd trg khach hang t6t dé
san xuét kinh doanh, cac linh
vuc wu tién véi 1ai suét thip,
khoang 9-10%; bd tri ngudn
von dé dap tmg kip thoi nhu
cau von ctia nén kinh té; (ii) 1ai
suat cho vay céc linh vuc nong
nghiép nong thon, xuat khau,
cong nghiép hd trg, doanh
nghi¢p nhé va vua da giam
dang ké so voi thoi diém dau
nam, phd bién & mirc 10-13%,

HNN da né lyc thyc hien

dong thai nhieu bien
phdp néi léng CSTT, nhung
tru6c nhung kho khan frong
nén kinh 1€ véi sy syt giam
c0a cd tong cung va tong
cau thi féing trudng tin dyng
thap la kho tranh khéi. Ben
canh do, thyc trang téing
fruéng tin dyng thap c6 mot
phan nguyen nhan rat lon t
nhaing bat hgp I trong co
cdu kinh ¢, dinh huéng phét
frien kinh t& dét nuéc va cac
bién phap dieu hanh chinh
séch 10 giai dogn fruéc. Do
vy, cong can phai xem lai
trach nhiem cda cdc ben lien
quan 16i véin de nay, dé la
Bo Tai chinh, Bo Xay dyng,
Bo Ké hoach va Dau tu..., fu
hé théng doanh nghiép va
nqudi dan ben canh trach
nhiem cGa NHNN néi rieng va
¢d he théng ngan hang néi
chung.

thip nhat 1a 8,95%; (iii) co cAu
tin dung da co6 sy chuyén bién

Bing 1. Co ciu du n¢ tin dung phén theo nganh
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Nganh Dw nor 9/2012 | Dw nor 7/2012 | Dw nor 12/2011

Noéng nghiép, 1dm nghiép va thuy san 10,1% 9,0% 8,8%

Coéng nghiép va xay dwng 39,5% 40,3% 39,0%

Hoat dong thwong mai, van tai va vién thong 24,9% 26,3% 27,3%

Cac hoat dong dich vu khac 25,5% 24,4% 24,9%

Téng 100% 100% 100%
Nguon: NHNN
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Hinh 2. Gia tri ng xdu (1.000 ty dong)

va ty 1 ng x4u toan h¢ thong
giai doan 2004- 9/2012
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Gia tri ng );:E’iu
Ty 1& ng xau

tich cuc khi ty trong tin dung
d6i v6i nganh ndéng nghiép,
lam nghi€p va thuy san trén
téng du no tin dung di ting
1én so véi thoi diém cubi ndm
2011. Pay cling 1a nganh duy
nhit c6 mirc d6 dong gop vao
tang truong kinh té ting so véi
cac nam trudc, dong gop dang
ké vao viéc duy tri ting trudng
kinh té trong nam 2012.

2.1.2. No xiu tich tu tir
nhiéu nam truwéc nhung boc
1o ro nét trong nam 2012

Trong nam 2012, ng xau tiép
tuc 1a tiéu diém trong qua trinh
tai cAu trac hé thong ngan hang
voi mot sd dic diém ndi bat
nhu sau:

Thir nhat, ng xau tich tu tur
nhiéu nam trudc nhung boc 16
16 nét trong nim 2012 ca vé
con s6 tuong ddi va tuyét dbi.
No xau c6 xu hudng ting bét
dau tir ndm 2007 va dic biét
dugc quan tim cha ¥ tir cudi
nam 2011 vi toc d6 ting rat

Hinh 3. Ty 1& No x4u/GDP giai doan 2004-

9/2012
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Nguon: NHNN, tinh todn ciia nhém nghién cieu

nhanh. Theo s6 li¢u chinh thic
ctua NHNN, tinh t6i thoi diém
30/9/2012, ng xau toan nganh
& muic 8,82% tong du no tin
dung, tuong duong 257.164 ty
ddng, cao hon nhiéu con s6 bao
cao cua cac TCTD la 4,93%.
Tuy nhién, theo danh gia cua
céc t6 chirc xép hang tin nhiém
qudc té, tinh hinh ng x4u cua
Viét Nam con tdi t& hon nhiéu.
Theo cac chuyén gia phan
tich cua Fitch Ratings, con sb
nay vao 9/2012 khoang 15%.
Trong khi do, theo mot bao
cdo trén to Wall Street Journal
thang 9/2012, Barclays, tap
doan ngan hang 16n ctua nudc
Anh, cho réng ty 1€ ng xAu cla
Viét Nam 1én to1 20%. Ngay
sau d6 trai phiéu phat hanh
béng ndi té va ngoai té cua Viét
Nam da bi Moody's ha bac tin
nhiém tir B1 xudng mirc B2 do
lién quan dén cac van dé vé no
XAu.

Mic du, van dé no x4u da
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dugc dac biét quan tam va
canh bao tir cudi nam 2011,
nhung toc do gia ting ng xu
nam 2012 lai vot Ién cao hon
rat nhiéu so voi nhitng nim
truée d6. Nam 2009, toc do
tang ng xau chi 1a 27% chiém
2,1% GDP; sang nam 2010, ty
16 no x4u 13 2,21%, tang 41%,
chiém 2,5% GDP. Trong nim
2011, khi tong du ng chi ting
13,32% thi ty 1& ng xau la
3,10%, gia tri ng xau ting 64%
(tir khoang 50.400 ty dong lén
81.000 ty dong). Tuy vay, sang
nam 2012, chi 9 thang dau nim
no xau ting t6i 211% chiém
dén 12,8% GDP.

Nhu d3 phan tich, toc do
tang truong tin dung ndm 2012
thip hon nhiéu so v&i nhiing
nam trudce, trong khi ty 1¢ ng
Xau tang rat cao dd phan anh
no x4u phét sinh méi chi yéu
la céc khoan tin dung da duoc
cip trude ddy, dong thoi cho
thdy chét luong tin dung dang
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Hinh 4. Toc d gia ting ng x4u giai doan 2005- 2012
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2012 xudt phdt tir
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theo chiéu hudng rat x4u, gy
nén hiu qua ning né cho hé
thong ngan hang ma khong
dé giai quyét duoc ngay trong
mot sém mot chiéu.

Hon thé, co cAu ng xau hién
ciing 1a mot van dé déang quan
tam boi vi ban chat no xAu
khac nhau thi s€ c6 bién phap
xtr 1y khac nhau. No xiu cua
ca hé thbng NHTM tap trung
chu yéu véo linh vuc bat dong
san va chimg khoan. Khu vuc
DNNN ¢6 no x4u rat 16n, chiém
khoang 70% n¢ x4u cua toan
hé thdng, trong d6 cac tap doan
kinh té, tong cong ty chiém
53% s6 ng x4u (9/2012). Theo
théng ké cua BO Tai chinh,
cac dia phuong cd cong trinh
xdy dung co ban hi¢n dang n¢
cac doanh nghi¢p lién quan
dén du an khoang 90.000 ty
d@)ng. Nhu vay, khéi ng dong
nay la tir von ngan sach, ching
han nhu ng ctia ngan sach véi
cac doanh nghiép ung vdn
tir ngan hang dé thi cong cac
cong trinh cho céc dia phuong
nhung khong dugc thanh todn.
Pay la khoan ng xdu thudc
trach nhiém cac dia phuong xtr
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Nguon: NHNN, tinh todn ciia nhom nghién citu

Iy, chir khong thé 1a cac ngan
hang. Tuy nhién, vi¢c xur ly
khoan ng dong nay cua cac dia
phuong duong nhu khong hé
dé dang. Vi vay trong trudong
hop nay, cudi cting Chinh phu
s& phai 1a nguoi can thiép dé
xtr Iy bang NSNN. Tuy nhién,
gidbng nhu cic dia phuong,
NSNN ciing dang lam vao tinh
trang tham hut dang bao dong,
cho nén bién phap xir 1y sé no
nay dang 1a van d& bo ngo.

2.2. Huy djng vén va thanh
khoadn

Néu nhu trong nim 2011,
huy dong vbn va thanh khoan
la mdt trong nhiing kho khan
16n nhit cia hé thdng ngan
hang Viét Nam thi sang ndm
2012, trang thai thanh khoan
cua cac NHTM mac du con
mong va tuong dbi bap bénh &
mdt s6 ngan hang, nhung nhin
chung trong toan h¢ thong da
co sw cdi thién. Mot sO nét
chinh cua tinh hinh huy dong
von va thanh khoan cua hé
thong ngan hang nam 2012 c6
thé duoc phac hoa nhu sau:

(1) Ty l¢é cho vay/huy dong
(LDR) da hg nhiét trong nam

cac TCTD, duogc
sir dung kha phd
bién trén thé gidi.
Tai Viét Nam, LDR tung duogc
quy dinh gidi han trong Thong

an dé ng xau cda he

théng NHTM Viet Nam can
¢6 sy danh gid lgi toan dien
vé ban chét, co cdu, quy mo
cang nhu tréch nhiem cGa cdc
ben lien quan. Van de truéc
mét la xac dinh lqi ban chat
cGa ng xau nham xdc dinh
chinh xéc hon mdc do nquy
hiém cGa ng xau véi nen
kinh t¢. Theo quan diém cda
ching 1o, "ng xdu" nen dugc
phan chia thanh hai nhém:
(1) "Ng qué han ti nhém 3
dén 5 nhung c6 kha nang thu
hoi" va (2) "ng khé c6 khé
nang thu hai". Viec xdc dinh
¢ cau nhu trén 6 the gop
phan dénh gié ding hon thyc
frang ng xau, tréch nhiem
cdc ben lien quan va to do
dua ra cdc gidi phap pho hop

AP CHi KHOA Hoc & pAo Tao N & xU [ friet dé ng xdu.
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tu 13/2010, nhu mot chi bao an
toan vé thanh khoan bén canh
quy dinh cu thé vé cac ty 16 kha
ning chi tra. Dién bién trang
thai LDR cua Viét Nam duoc
cho 13 & mirc trong ddi cao so
v6i nhiéu nude trong khu vuc
nhitng nam gan day. Tap hop
dit liéu ctia mot sd 6 chire quéc
té cho thdy, ty 16 LDR cua Viét
Nam nhiing nam 2009- 2011
thuong duy tri & muc cao, tu
trén 100% cho t6i gan 120%;
trong khi nhiéu nuéc trong
khu vic phd bién dudi 100%,
nhu ndm 2011 cta Thai Lan
la 95,8%, Malaysia 79,3%,
Indonesia 75,5%, Philippines
62,6%... Thong thuong, ty
1é cép tin dung so voi ngudn
vbn huy dong cang cao thi kha
ning chéng d& thanh khoan
cia TCTD cang yéu khi tién
gui bi rut dot ngdt. Mot ty 1€
cao nhu vay ciing phan anh
kh¢ khan thanh khoan gan nhu
thuong truc trong nhitng nam
gin diy cia hé thong ngan
hang Viét Nam.

Tuy nhién, tir ddu nam 2012
dén nay, LDR cuia hé thong
cac TCTD Viét Nam da co su
cai thién kha nhanh. Theo dur
li¢u cia NHNN cong bd, LDR
chung ctia hé thong (tinh trén
thi truong 1) cubi nam 2011
van & muc 103,23%, nhung da
giam khéa nhanh trong nhiing
thing gin day. Dén thang
4/2012 1a 94,73%, thang 5 con
91,6%, thang 6 con 90,97% va
cap nhat dén thang 7/2012 da
xudng 89,79%. Trong khi ty 1é
LDR van con kha cao ¢ khoi
NHTMNN (102,52%), céac
cong ty tai chinh va cho thué
tai chinh (123,67%), thi khi
NHTMCP c¢6 ty 1¢ thip hon
dang ké véi chi 73,66%.

V& co ban, chuyén bién cua
ty 1¢ LDR trong nam 2012
chiu tac dong cua 2 yéu td,
bao gom tin dung ting truong
khong dang ké trong thoi gian
qua trong khi d6 ngudn vén
huy dong lai co sy gia ting
vuot troi. Cu thé, ude tinh dén
thang 10/2012 so voi dau nam,

tang trudng tin dung mdi chi
2,77% nhung huy dong von
tang truong téi 14,02%, trong
khi d6 huy dong trén thi truong
I trong 10 thang dau nam 2011
chi dat 8,4%. Néu nhu ngudn
tién giri tr cac t6 chuc kinh té
sut giam dugc ly giai tir bdi
canh kho khin trong san xuat
kinh doanh, hang ton kho 16n
va ngudn von nhan rdi tré nén
han hep, thi nguén tién gui cua
dan cu lai duoc xem la mot
minh chimg cho niém tin vao
hé thdng ngan hang. Trong bdi
canh 1i suat huy dong d lién
tiép giam tir thang 3/2012 cho
dén cudi quy 3, tir muc trin
14%/mam xudng chi con tir
9-12%/nim, thi ngudn von dan
cu van tiép tuc chay vao ngan
hang. Tuy nhién, & mot khia
canh khac, du 13i suét lién tuc
giam song tién giri ddn cu van
tang truong cao lai phan anh
mot phén cua sy kém hiéu qua
trong cac kénh dau tur timg hut
nhidu vén nhimg nim trudc
day, cu thé 1a kénh bAt dong

Hinh 5. Doanh s6 giao dich va ti trong giao dich dwéi mdt thang trén thi truong lién
ngan hang nam 2012
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Nguon: Béo cdo ciia NHNN
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san va ching khoan, cling nhu
dinh dbn trong san xuat kinh
doanh ca thé... Theo d6, gui
tién vao ngan hang la lya chon
phd bién trong dan cu thoi gian
qua. Bén canh déu hiéu tich
cuc 1a ngudn von dd vao ngan
hang da gia ting dang ké, tuy
nhién chung ta ciing can nhin
nhan ro vai tro, trach nhiém
cia B¢ Tai chinh va B§ Xay
dung trong viéc khoi phuc lai
su phat trién cua cac kénh dau
tu nhu chimg khoan hay bat
dong san dé dam bao sy phat
trién toan dién cua nén kinh
té. Ngudn vén dau tu cua nén
kinh té khong thé chi trong chd
vao von tién guri ctia dan cu tir
ngan hang trong khi von tir cac
kénh huy dong vn khac dong
bang va khong dugc cai thién.

(2) Giao dich trén thi truong
lién ngdn hang on dinh va c6
xu hwéng suy giam vé khoi
liwong giao dich vao cudi nam

Do nhiing anh hudng tich
cuc tir hoat dong huy dong trén
thi truong I, giao dich trén thi
truong lién ngan hang trong
nam 2012 nhin chung on dinh,
lai suat lién ngan hang khong
c¢6 bién dong 16n, tong doanh
s6 giao dich ¢6 xu hudng giam
vé cubi nim, tuy nhién khoi
lwong giao dich & ky han ngin
lai ting manh va chiém toi
hon 90% tong khdi lwong giao
dich.

Vé co ban, 14i suét trén thi
truong lién ngan hang da cé
su diéu chinh giam voi mirc do
kha dang ké trong nim 2012,
DPau nim, 13i suit lién ngan
hang tit ca cac ky han con tap
trung xoay quanh mirc 14%/
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nam, sau do 1ai sudt di giam
lién tiép trong hai quy 1 va
quy 2 trude khi ting nhe tré
lai vao dao dong tuong dbi 6n
dinh trong khoang 6- 8%/nam
cho téi dau quy 4. Cung véi xu
huéng giam cua 13i suat o tat
ca cac ky han, téng doanh s
giao dich trén thi truong lién
ngan hang trong thang 9 va
thang 10 ciing dong thoi co su
sut giam kha manh, trung binh
1 phién giao dich bang VND
dat khoang 14.000 ty dong,
giam 50% so véi quy trudce do.
Su giam st giao dich trén thi
trurong lién ngan hang duoc ly
giai do mot sé nguyén nhan
sau day:

Thir nhdt, ngudn von chay
vao ngan hang trén thi truong
1 da tang trudng dang ké giup
cho thanh khoan hé thong
duwoc dam bao. Mac du su kién
ong Nguyén Puc Kién bi bat
vao thang 8 da khién tinh hinh
thanh khoan co6 sy bién dong
& mot s6 ngan hang, nhung
tinh hinh da nhanh chong duoc
kiém sodt va di vao 6n dinh,
két qua 12 nhu cau von trén thi
truong 2 c6 xu hudng gidam
xudng.

Thir hai, doanh sb trén thi
trurong lién ngan hang giam sut
con bit ngudn tir viée cac ngdn
hang da dan canh gidc hon véi
Fii ro ng xdu hay viéc cham
thanh toan cdc khoan vay trén
thi truong lién ngdn hang. Néu
nhu trude day cac ngan hang
thiéu thanh khoan c6 thé dé
dang dua vao cac khoan vay
trén thi truong lién ngan hang
dé bu dép tirc thoi thi trong giai
doan hién nay cac ngan hang

cho vay trén thi truong 2 ciling
da than trong hon va thuong
xem xét khoan vay tin chap di
keém véi tai san bao dam nhu
tin phiéu chinh phu hay gidy
td c6 gia khac. Poi voi mot
sO ngén hang, tinh trang kho
khan thanh khoan xuét phat
tir nhu cau thanh khoan vang
khi ma cdc ngan hang nay da
dé trang thai vang am qua siu.
Trong thoi gian trude day, cac
ngan hang nay huy dong vang
ctia dan roi mang ban, khi thi
truong cé bién dong, ngudi dan
cip tap rat vang ra nén budc
cac ngan hang phai mua vao dé
bu dap. Ngoai ra, theo quy dinh
ctia Thong tu 12 thi dén ngay
25/11/2012 (sau dugc gia han
dén thang 6/2013), cac ngan
hang s€ khong duoc huy dong
vang, chinh cac yéu té nay da
khién tinh trang thanh khoan
vé vang ctia mot s6 ngan hang
thém cang thang.

Thir ba, Thong tw 21/2012/
TT-NHNN ra doi cling phan
nao tao ra sy tram léng cua
giao dich trén thi truong lién
ngan hang. Thong tu nay quy
dinh: (i) TCTD c¢6 n¢ qué han
tor 10 ngay trd 1én khong duogc
tham gia vao thi truong lién
ngan hang; (i) cdc NHTM
khong dugc gui tién, nhan tién
giri (trir tién giri thanh toan) tai
ngan hang khac trén thi truong
2 ma chi dugc thuc hién giao
dich cho vay véi ky han ngin
dudi 1 nam, loai bo cho vay
ngan hang trung, dai han. Do
do, khi giao dich cho vay budc
cac NHTM phai trich 1ap du
phong rui ro twong tu nhu cac
khoan cho vay thong thuong.

TAP CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HANG
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Hinh 6. Lwong tién dwoc bom/hut trén OMO
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Tuy nhién, ké tir dau thang 9
dén nay, ap luc giam 13i suit
va doanh s trén thi trudng 2
da lai tr¢ thanh dong luc thuc
day cac ngan hang c6 ngudn
thanh khoan ddi dao khong thé
dé von khong sinh 101, phai gia
tang hoat dong tin dung trén
thi truong 1, to do6 tao diéu
kién gitp cac doanh nghiép
dang kho khan tiép can duoc
ngudn vén ngan hang. Pdy
chinh la muc dich cua Thong
te 21 trong bude di tdi co cdu
hé thong ngdn hang nham chdn
chinh ky cuong trén thi truong
2, han ché dong von chay long
vong trong ngan hang, khoi
théng nguon von cho san xudt.

(3) Thi truong mo (OMO)
dwge duy tri on dinh véi nhitng
bién phdp diéu hanh linh hoat
cua NHNN

Dién bién cung nhip voi thi
truong lién ngan hang, tinh
hinh thanh khoan trén thi
truong mo trong nam 2012
khong co nhiéu bién dong dot

v N o N

10.692

-34.510

-42.153

D
&

Bom/hat trén OMO

bién. Trong hai quy dau nim,
dé trung hoa luong tién mua
ngoai héi, NHNN da hut rong
mot lugng tién 1én dén 118.332
ty dong. Nhung trong quy 3,
NHNN da bom ra thi truong
tong cong 43.560 ty dong.
Luong tién nay bom ra khong
nham muc dich hd tro thanh
khoan cho hé théng ma chi yéu
dé thanh toan luong tin phiéu
dao han 1én dén 36.067 ty
dong. Sang dén thang 10/2012,
NHNN da quay tré lai hat rong
7.914 ty dong qua kénh phat
hanh tin phiéu, nham dbi pho
véi nguy co lam phat ting cao
tro lai khi ma trong thang 9
chi s6 CPI ting ti 2,2%, dong
thoi tan dung ngudn cung
thanh khodn trén thi truong
lién ngan hang. Hién tai, nhu
cau vay von ngén han trén thi
truong mé khong nhiéu khi ma
trang thai thanh khoan cuia céac
ngan hang di an toan hon, thé
hién ¢ khéi luong tring thau
mdi phién thap. Piéu nay la

TAP CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HANG
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Nguon: Béo cdo ciia NHNN

su cai thién rd rang so véi ndm
trude khi thanh khoan can kiét
da day lai suat huy dong ting
vot 1én 15- 17%.

Thong thudng theo tinh chét
mua vu cua thi truong ngan
hang, nhu ciu thanh khoan c6
xu hudng ting manh vao cudi
nim. Tuy nhién, dién bién
trong thoi gian vura qua cho
thiy di c6 su didu hanh nhip
nhang va kip thoi cia NHNN
du xdy ra mot sd bién dong
trong hé thong. Mic du vay
bét ngudn tir viéc don dau nhu
ciu thanh khoan cudi nim,
mdt nhém ngan hang nho da
¢6 hién tugng diy manh huy
dong vén va tinh trang vuot
tran 13i suat van tiép dién khién
1ai sut tién gui ting cao ddi
voi ca ky han dudi 12 thang
va trén 12 thang. NHNN can
tiép tuc kiém tra va duy tri cac
bién phap diéu hanh linh hoat
hon dé dam bao thi truong giir
duoc su 6n dinh thanh khoan
nhu trong thoi gian vira qua.

§0128+129 - THANG 182.2013



Hinh 7. Cac chi tiéu an toan tai chinh ciia h¢ thong NHTM Viét Nam
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2.3. Qudn tri an toan vén
xudt hign vin dé ding quan
ngai

Nhin toan canh, hé sd an
toan von binh quin toan hé
thong ngén hang Viét Nam
da c6 su cai thién so voi nam
2011. Tinh dén thang 9/2012,
hé s nay 1a 14,11%, dam bao
mdt khoang cach kha xa so
v6i mirc yéu cau 9% theo quy
dinh cia NHNN. Tuy nhién,
néu can ctr theo nhimg khuyén
nghi cia Uy ban Basel (Basel
IIT) vé an toan von tbi thiéu thi
sy an toan ctia hé thong NHTM
Viét Nam vé vdn can c6 nhiing
danh gia lai.

Dén thang 9/2012, tong tai
san ctia hé thong ngan hang ¢
sy di xudng nhe, giam 1,89%
so voi cudi nam 2011. Tai san
¢ rii ro cua toan hé thong
ciing giam xudng, trong khi d6
von ty co dugce cai thién déng
ké, ting 5,76%. Diéu nay khién
cho ty 18 an toan von tdi thiéu
ctia hé thong gia ting manh mé,
cung véi do thi hé sé vén tu co
s0 voi tong tai san ciing co xu
huéng di Ién, tuy nhién véi
mirc d9 khiém ton hon, tir mirc

THANG 182.2013 - 50 128+129
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Nguon: Bao cao cua NHNN va tong hop cua nhom nghién cieu

grn trcod
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7,88% nam 2011 1én 8,5% nam
2012. Piéu nay phan anh ty 1é
don bay vén ctia cac ngan hang
Viét Nam van & muc cao. Nhin
chung, hai hé s6 an toan von tu
c6 trén tai san c6 rui ro ciling
nhu von tu ¢6 trén tong tai san
c6 su cai thi¢n, tuy nhién theo
nhw khuyén nghi ciia Basel
11, trong tinh huéng hé sé an
toan von on dinh nhung ty 1é
don bay ting cao ciing co the
bao hiéu nhwng rii ro tiém dan
trong hé thong NHTM.

Ty 1& an toan von tdi thiéu
CAR c¢6 su phu thudc 16n vao
mau sd 14 tai san co rui ro, mic
di vay trudc nhitng bién dong
ctia nén kinh té thi yéu té nay
thuong co su thay d6i manh, tir
d6 anh huong dén tinh 6n dinh
cia hé sb CAR. Chang han
trong nhitng nim gan day, rat
nhiéu khoan vay cta hé thong
ngan hang dugc bom vao thi
truong bat dong san, khi thi
truong bat dong san dang roi
vao tinh trang tram ling s&
khién gia dat ciing nhu thanh
khoan cua thi truong nay sut
giam, tai san dugc hach toan co
rii ro cta hé thong ngan hang

9T/2012

vi thé tang 1én
nhanh chong.
Hay néi cach
khéc ty 1€ an
toan von toi
thiéu (CAR)
cia hé thong
ngan  hang
mac du hién
tai dang O
muc an toan,
c6 thé sut
giam  nhanh
chong trong
diéu kién tinh hinh kinh t& vi
mo bat 6n.

Nhu vdy, mic du hé sé CAR
cia hé thdng ngan hang cao
hon khong dong nghia véi
viéc kha nang chong chiu rui
ro cua cac ngan hang dugc bao
dam, ma thyc chét tinh an toan
cua ngan hang dugc phan anh
rd nét hon qua ty 1¢ von tu co/
tong tai san. Trong biéu do
trén, hé s6 CAR va hé s vén
ty co/tong tai san cung duoc
cai thién nhung tc do ting ciia
hé s& CAR cao hon dang ké so
v6i hé s6 von tu cé/téng tai san
trong nam 2012. Do d6, mot
yéu cau dit ra 1a cac NHTM
Viét Nam can quan tdm hon
dén viéc gia tang hé s6 von tu
c6/tong tai san hay giam ty 1é
don bay ciia minh dé dam bao
kha nang ung phd véi rui ro
trong thoi gian téi.

2.4. Tinh hinh lgi nhudn
cia hé thong ngan hang thip
$0 v6i muc tiéu dé ra

Véi ngoai 1€ mot s6 diém
sing nhu Vietinbank va
Vietcombank van dat duoc
mtc loi nhuan khd 6n dinh
trong 3 quy nam 2012, xu

- 15%

- 10%

- 5%

- 0%
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Hinh 8. Chi s6 ROA giai doan 2010-

Hinh 9. Chi s6 ROE giai doan 2010-

9/2012

9/2012

MBB
MBB

STB
STB
NVB NVB
EIB EIB
ACB ACB
BIDV BIDV
CTG CcTG
VCB VCB

T T T 1 T T
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10%
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Nguén: Bdo cdo tai chinh ciia cdc NHTM va tong hop ciia nhém nghién cieu

huéng chung va ciing 1a diém
ndi bat trong tinh hinh loi
nhuan cua hé théng NHTM
ndm 2012 sut gidm manh so
v6i nam 2011. Két thuc quy
3/2012, rat nhiéu cac ngan
hang thong bdo lgi nhuan sut
giam lon so voi cung ky nam
2011. Loi nhuan am dam da
khién céc ty 16 ROA, ROE cua
cac ngan hang giam so voi cac
nam trudc.

Két qua kinh doanh thap ciia
3 quy nam 2012 cung véi toe
do tang truong tin dung van

Hinh 10. Ty 1¢ lgi nhuén truée thué 9 thang 2012 so véi ké hoach nim

cham da khién cac ngan hang
khong thé hoan thanh ké hoach
chi tiéu loi nhuan dé ra tir dau
nam (hinh 10).

Trudc tinh hinh lgi nhuan
thip nhu trén, nhiéu ngan hang
da phai giam chi tiéu lgi nhuan
ké hoach nam 2012. Cu thé,
Kienlongbank 1la NHTMCP
nho diu tién théng bao giam
khoang 14,5% chi tiéu loi
nhuan nam 2012. VCB la
ngan hang 16n diu tién giam
chi ti€u loi nhuan ca nam véi
murc gidm khoang 13% so véi

2012 cta cac NHTM

ké hoach ban dau. Loi nhuin
thp ctia cac NHTM trong nim
2012 1a do cac nguyén nhan
chua yéu sau:

Thir nhat, thu nhdp phan Ién
tir hoat dong tin dung trong
khi tang truong tin dung ca
nam 2012 dat mike rdt thap. Ty
trong thu nhap tir hoat dong tin
dung van luén chiém hon 80%
trong co cAu thu nhédp cua hé
thong NHTM trong nhimg nim
vira qua. Nhitng nam trudc khi
nén kinh té ting truong ndng,
tin dung tdng manh thi ty trong
I6n cua hoat
dong tin dung da
mang lai nhiing

100% 9 o khoan 13i 16n cho
80% -7 70% 67% 6a% 6% . cac ngan hang.
60% - 3% 48% 44% 44% 429 Joo 46% Tuy nhién, nam
40% - " 26% 2012 da ching
20% - kién toc d¢ tin
0% T T T T T T T T T T T T T 1 dung té'ng tru’é’ng
20% WX O R R F QX QA R N XL am lién tuc trong
40; ¥ &L S (\Qoé\ TP \?‘.00(\ & cg@é\ v > cac thang dau
e 9 o W@ . 7,

o ° P& R s va tang thap céc

60% - &8 & &° & iy py

80% o8 60% thang sau do.

Thyc trang tin

Nguon: Bdo cdo tai chinh, Nghi quyét PHCD ciia cac NHTM
*: 80 liéu cua Baovietbank la 6 thang nam 2012

TAP CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HANG
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ndm nay ciing da khién
cac ngan hang boc 10 thé

P c . 0
trang yéu khi phu thudc 5.0%
qua 16n vao hoat dong  4,0%
tin c}ung dan dén mot khi 3,0%
ngudén lgi nhuan chinh
q , A \ \ 2,0% -
ctua cac ngan hang la thu
nhap lai giam lam cho lgi 1,0%
nhudn ngan hang gidm ¢ oy

tuong Ung.

Thir hai, thu nhdp lai
giam do mdt bang ldi
sudt cho vay giam. Khac véi
ndm 2011 khi NHNN chi quy
dinh trin 13i sudt huy dong
ma khong quy dinh trin 13
sudt cho vay, mirc 13i suat cho
vay cao di khién muc chénh
léch 13i sut diu ra- dau vao
cta ndm 2011 mé rong l1én toi
5,23%* khién van dé dao dirc
kinh doanh cua cac NHTM da
duoc dit ra khi cac NHTM van
cong bd 1ai 1on trong khi cac
doanh nghi¢p van kho khin,
thi buc tranh lgi nhuan ngan
hang nim 2012 lai cho thay
su khé khin chung ciia ca nén
kinh té. Nam 2012, bén canh
tran 13i suat huy dong, NHNN
da thyc thi cac bién phap nham
giam mit bang i suat cho vay
nhu quy dinh mirc 13i suat cho
vay ngian han biang VND tbi
da 1a 13%/nam ap dung ddi
v6i 4 nhoém dbi tuong uu tién
va d& nghi cac TCTD ra soat
va diéu chinh giam 13 suat
ctia cac khoan vay cii v& muc
t6i da 15%/nam. Nhiing bién
phap nay 14 can thiét va gitp
doanh nghi¢p giam chi phi lai

4 Ngudn: Hoc vién Ngan hang (2011),
“‘Hoat déng Ngan hang Viét Nam-
DPiém lai nam 2011 va Dw bao ndm
2012”
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Hinh 11. Ty 1€ du phong rii ro tin dung nam 2011 va thang

9/2012
T9.2012

7 m 2011

IIIlIIIL

VCB CTG BIDV ACB

NVB STB MBB SHB

Nguon: Bao cao tai chinh ciua cac NHTM

vay, thé hién chinh sach nhét
quéan cia Chinh phii nham hd
trg cac doanh nghiép trong bdi
canh kinh t& khé khan. Tuy
nhién vo1 cac NHTM, mac
du trin 13i suat huy dong chi
con 9%, nhung chi phi gia vn
trung binh ctia cic NHTM van
cao do diu nam tran 13i sudt
van con & mirc 14% va giam
dan sau 4 lan diéu chinh, 13i
suat cho cac ky han dai phd
bién ¢ mirc 12%. Nhu vay,
khi thyc hién chu truong gidam
mat bang 13i suat cho vay nay,
mirc chénh léch 1ai suat bién
giam di khién doanh thu va
loi nhuan cua cac NHTM bi
giam manh so v&i cung ky ndm
ngoai.

Tuy nhién van can phai nhin
nhan rﬁng su m¢ rong nhanh
chong ctia hé thong ngén hang
trong nhitng nam vura qua da
khién chi phi hoat dong ting
manh, trong d6 c6 chi phi danh
cho nhén vién ludn cao hon so
v6i nhitng nganh khéac. Nhiing
chi phi nay cling dugc ngan
hang tinh vao mirc 13 suit
dau ra cho vay doanh nghiép,
khién murc 13i sudt ma cac
doanh nghiép vay duoc van
con & mic cao. D& nhan thiy

la truong hgp cua Vietinbank
khi ngan hang nay cat giam
manh chi phi lvong va phu cip
tir 5.143 ty dong lity ké 9 thang
nam 2011 xudng con 2.779 ty
cung ky nam 2012 nén mac du
téng thu nhap hoat dong quy
3/2012 gidam so véiquy 3/2011,
nhung lgi nhuan quy 3/2012
lai ting manh. Quy 3/2012, loi
nhuan thudn cua Vietinbank
tang té1 71,5% va lgi nhuédn
thuan liiy ké 9 thang nam 2012
tang 8% so véi cung ky ndm
trude. Vi vay, cac NHTM hoan
toan c6 thé quan 1y chi phi hoat
dong ctia minh t6t hon, nhim
chia s¢ ganh nang chi phi tai
chinh, thdo g& kho khan cho
hoat dong san xuét kinh doanh
cia cac doanh nghi¢p, thuc
day nén kinh té phat trién.

Thir ba, chi phi dw phong rui
ro tin dung tang do no xdu ting
manh. Chit luong tin dung
suy giam khién cac NHTM da
phai tdng manh trich ldp du
phong rui ro tin dung lam cho
loi nhuan cta cidc ngan hang
giam dang ké. Dién hinh la
ngan hang SHB lity ké ba quy
nim 2012 bi 16 1én téi 1.106 ty
dong do chi phi du phong rui
ro tin dung da tdng manh sau

TAP CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HANG
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khi ngan hang nay sap nhap
v6i Habubank hoi gitta nim
2012.

Theo thong tin cua NHNN,
sau két qua thanh tra giam sat,
mdt s6 TCTD ¢ ng x4u thue
té 1én t6i vai chuc phan trim
trong khi sb liéu theo bao cao
tai chinh chi 1a 1-3%. Néu
nhiing ngan hang nay phai trich
1ap dy phong rui ro day du cho
s6 no xau nay, loi nhuan ngan
hang giam 1a khong thé tranh
khoi, tham chi phai su dung
vén cha s¢ hiru dé xir Iy no
xau. Ngay 27/11/2012, NHNN
da ban hanh Vin ban sb 7789/
NHNN-TTGSNH vé viéc trich
lap du phong va su dung du
phong dé xtr Iy rui ro, theo d6
yéu cdu cac NHTM tich cuc
phan loai ng day du va chu
dong str dung du phong cu thé
dé xu 1y ng x4u, dic biét 1a ng
nhom 5. Nhu vay, cac NHTM
s& con phai tiép tuc trich 1ap dy
phong rai ro va trién vong loi
nhuan cua cic NHTM trong
nam toi s€ khong sang sua.

Thir tw, mét s6 ngdn hang
bi thua 16 tir hoat dong kinh
doanh vang. Nam 2012 da
chimg kién nhimng khoan 15 16n
1én dén hang nghin ty ciia cac
ngan hang dén tir hoat dong
kinh doanh vang. Pang cha y
nhét 1 khoan 15 1.144 ty dong
trong quy 3 tur hoat dong kinh
doanh vang va ngoai hi cia
ACB, tang 12,7 14n so v&i muc
16 84 ty cung ky nim ngoai.
Trong 9 thang, kinh doanh
vang va ngoai hdi cia ngan
hang nay 15 tong cong 1.251
ty dong, gap gan 5,7 lan so
v6i muc 16 188 ty dong cung

ky nam ngoai, khién cho loi
nhuan thuin 9 thang dau nim
2012 cua ACB chi con 1.087
ty ddng. Hoat dong kinh doanh
vang tai khodn tai nudc ngoai
v6i nhitng giao dich hgp dong
ky han vang néu ddu co ding
chidu thay d6i cua gia c6 thé
lam giam dang ké nhiing anh
hudng bt loi tir bién dong gia
vang. Nhung hop dong ban ky
han trong bdi canh gid vang
tang cao da la nguyén nhan
gdy ra 16 cua cac NHTM khi
cac hop ddng nay duoc thuc
hién. Ngoai ra, thyc hi¢n quy
dinh trong Thong tu 12/2012/
TT-NHNN ngdy 27/4/2012
cia NHNN vé chidm dut huy
dong va cho vay vbn bing
vang cua TCTD, cac ngan hang
da dong loat phai ting cuong
mua vang dé can bang trang
thai, dam bao kip tat toan dung
han. Theo s6 liéu chinh thirc
tot NHNN, ngay 26/10/2012,
trong vong 6 thang qua, céac
TCTD ¢ mua hon 60 tin vang
dé tat toan hop ddng, s con
thiéu phai tat toan khoang 20
tan (hon 520.000 lugng vang).
Luc ciu 16n da khién gia vang
trong nudc tang cao, cod thoi
diém gia vang da 1én toi 47-48
triéu déng/ 1 Iugng, chénh cao
hon gia thé gidi quy doi 1én t6i
trén 3 tridu dong/1 luong dan
dén nhirng khoan thua 16 16n tir
hoat dong kinh doanh vang cua
cac ngan hang nay.

Két qua thua 16 tir hoat dong
kinh doanh vang cua cac ngan
hang cung voi dién bién gia
vang van chénh léch hang triéu
dong/1 luong so véi gia thé
giéi doi hoi cac chinh sach vé

TAP CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HANG
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quan 1y thi truong vang duoc
nghién ctru va thuc thi nhim
6n dinh thi truong nay.

(Con nita)

tiép theo trang 38

rong tin dung, nguyén tac bao
dam chat luong tin dung van
phai duoc wu tién nham tranh
ng xdu phat sinh. Di kém véi
bién phap xtr Iy no x4u dang
duoc NHNN va cac NHTM
tich cuc trién khai, NHNN phai
tién hanh thanh tra, giam sat
quy trinh cap tin dung tai cac
NHTM dé bao dam rang cac
khoan cép tin dung duoc thuc
hién dang theo quy dinh. Bén
canh d6, diéu hanh CSTT phai
gin voi bao dam an toan hoat
dong cua céc t chirc tin dung,
song song v4i viée diéu hanh
CSTT, NHNN ciing cin tap
trung thyc hi¢n khén truong
Dbé 4n co chu lai cac to chire
tin dung giai doan 2011- 2015
ban hanh theo Quyét dinh sb
254/QD-TTg dé lanh manh
hoa hé théng cac TCTD, gop
phan nang cao hiéu qua truyén
tai CSTT.
Tai liéu tham khao

1. Hoc vién Ngan hang. 2011. Hoat
déng Ngan hang Viét Nam- Piém lai
nam 2011 va Dy bdo nam 2012.

2. Hoc vién Ngan hang. 2012.
Hoat dong Ngan hang Viet Nam —
Bikc tranh toan canh 2012 va khuyén
nghi chinh sach 2013.

3. Nghi quyét sé 01/NO-CP va
Nghi quyét sé 13/NQ-CP

4. Nghi quyét s6 10/2011/QH13 vé
Ké hoach phat trién kinh té-xa hoi 5
nam 2011-2015.

5. Chi thi s6 01/CT-NHNN va Chi
thi s6 06/CT-NHNN
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