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VAN DE - SU KIEN

1. Du bso va mot s6 khuyén
nghi chinh sach

3.1. Dw bdo mét sé chi tiéu
kinh té vi mé Vigt Nam nam
2013

Tt cac s6 liéu thu thap dugc
tr NHNN Viét Nam, Téng cuc
Thong ké va IMF, ching toi
xdy dung mo hinh dy bao vé
céc chi tiéu kinh té vi mé trong
do bao gém ty 1¢ lam phat,

trong ngin han bao gém: M6
hinh ty gia can baing CHEERs
(Capital enhanced equilibrium
exchange rates), mo hinh tién
t¢, mo hinh PPP (ngang gid strc
mua), va mo hinh CIP (ngang
gi4 13i sudt) dé xac dinh ty gia
hdi doai VND/USD.

Két qua, kinh t& vi mo Viét
Nam c6 thé roi vao mot trong
3 kich ban sau:

cua nhom nghién ciru.

Kich bén 3: Nén kinh té phuc
ho6i nhanh véi hiéu suat dau tu
duoc cai thién, von dau tu toan
xa hoi phuc hoi véi mirc ting
truong giai doan trudc day,
hang ton kho dugc xir Iy déng
ké, thi toc do tang truong kinh
té nam 2013 s& ¢ mirc 6,01%;
lam phat tang 1én 9,29%, ty gia
duogc diéu chinh ting 1én mirc

Bang 2. Cac kich ban kinh té vi mé giai doan 2013- 2015

Kich ban Kich ban 1 Kich ban 2 Kich ban 3

Nam 2013| 2014 2015 2013| 2014 2015 2013| 2014 2015
RGDP 4.96%| 5.43%| 6.00%| 544%| 5.69%| 6.20%| 6.01%| 6.20%| 7.00%
Lam phat | 7.24%| 8.00%| 9.00%| 9.29% | 9.67%|10.06% | 9.29%|11.00% |12.00%
Ty gia 21,000| 21,252| 21,890| 21,140| 21,669| 22,427 | 21,270| 22,227 | 23,339
Cung tién | 13.49% [ 15.29% [ 16.51% | 16.10% | 16.43% | 17.16% | 16.70% | 18.15% | 19.39%
Tindung | 9.73%[13.00% | 15.46% [ 11.68% | 13.67% | 15.76% | 12.94% | 15.31% | 18.01%

Nguon: Tinh todan cia nhom nghién cuu

GDP va ty gia hbi doai cho
nam 2013.

Thit nhat, &¢ du bao lam phat
chung t6i st dung mo hinh
VAR do dir liéu theo thang va
1a chudi dung.

Thir hai, d6i véi GDP, sk
dung ham san xuat Cobb-
Dousglas dé wdc luong san
luong cta nén kinh té& dudi
dang: LnY = LnA + axLnL +
BxLnK + ¢

Trong d6: Y 1a san lugng, L
1a lao dong, K 1a von. Hoi quy
phuong trinh bang phuong
phap OLS thu dugc két qua:

LnrGDP = 3,765 +
1,592xLnlabor+0,264xLnrinv
+ 1,573 - 0,127xDumxLnrinv

0,250%** (,153#**
0,030%** 0,859* 0,070*

##% *x %y nohia thong ké
o murc 1%, 5%, 10%

Thir ba, chung t6i1 dua trén
mot s6 mo hinh xé4c dinh ty gia

Kich bin I: Téc do ting
truong kinh té nam 2013 thap
& mirc 4,96% do nén kinh té
van chua budc ra khoi tinh
trang suy thoai, von dau tu tiép
tuc kho khan, hang tdn kho van
tiép tuc & muc cao. Lam phat
nam 2013 chi tuong duong
muc lam phat nam 2012 Ia
7,24%. NHNN tiép tuc neo ty
gia ¢6 dinh vao khoang 21.000
trong nam 2013.

Kich bén 2: Nén kinh té Viét
Nam déan budc vao giai doan
phuc hoi trong nam 2013 véi
toc do tang truong kinh té ting
nhe so v&i nam 2012, dat murc
5,44%; lam phat cao hon muc
lam phat nam 2012 1a 9,29%;
ty gia dwoc duy tri 6n dinh
quanh muc 21.140 trong ndm
2013. Pay la kich ban co tinh
kha thi nhat so véi thuc trang
kinh té hién nay cua Viét Nam
va ciing la quan diém dir bdo
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21.270 trong nam 2013.

Dua trén ba kich ban véi
cac chi tiéu kinh té gobm: Tang
truong GDP, ty 1¢ lam phat,
ty gia, thay doi tai san nudc
ngoai rong cho giai doan tu
nam 2013 dén 2015, dong thoi
st dung l@p trinh tai chinh do
nhom nghién ctru cua Hoc vién
Ngan hang xdy dung, ching
to1 xac dinh duoc cac chi tiéu
tién té nhu toc do ting trudng
téng phuong tién thanh toan va
tbc do tang truong tin dung cu
thé nhu sau'.

3.2. Mt so6 khuyén nghi
chinh sach

Can ctr vao nhiing danh gia
hoat dong cuia nganh Ngan
hang nam 2012 va cac du bao
niam 2013, ching t6i khuyén
nghi mot s6 chinh sach sau day

" M6 hinh kinh té lvgng vé méi quan
hé gitra tdng san phadm quédc ndi va
cung tién, xem phu luc
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nham hudng téi mot nam 2013
phat trién 6n dinh hon.

3.2.1. NHNN can tiép tuc
thuc hién CSTT chat ché, co
linh hoat nham kién dinh muc
tiéu binh én lam phat, on dinh
kinh té vi mé

Trudc tinh hinh cac bat 6n
kinh té vi md, kho khan kinh
té van co thé tiép tuc dién ra
trong nam 2013 thi NHNN can
tiép tuc nhit quan myc tiéu cua
CSTT la kién dinh véi muc tiéu
on dinh vi mé nhim dat muc
lam phat myc tiéu hon 1a muc
tidu ting truong kinh té. Theo
d6, NHNN can dam bao su
nhit quan xuyén sudt cac muc
tiéu cia CSTT nhu 13i sut, tin
dung, tong phuong tién thanh
toan, ty gia. Boi vi chi co vay
moi c6 thé 1am gia ting niém
tin cua nguoi dan vao gia tri
VND, gitip nén kinh t& dan hdi
phuc va khoi sic tro lai.

Thém vao d6, NHNN can
tiép tuc phat di thong diép on
dinh ty gia, st dung linh hoat
ngudn du trir ngoai té. Trong
bbi canh kinh té trong nudc
s& tiép tuc gap phai nhiéu kho
khan, thdm chi 1a suy thoai
trong ndm 2013, chinh sach
neo ty gia 6n dinh duoc coi 1a
giai phép kha hiru hi¢u. Kinh
nghiém qudc té cho thay, giai
phap neo ty gia duoc rat nhiéu
cac qudc gia sir dung trong
giai doan kinh té suy thoi nhur
Trung Qudc, Venezuela. ..

Tuy nhién, néu kinh té
dan phuc hoi va khoi sic thi
NHNN can can nhic chuyén tir
ché d6 neo ty gia sang ché do
ty gia linh hoat hon, theo do ty
giad binh quan lién ngan hang
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s¢ bién dong ting, giam theo
cung ciu trén thi trudng. Ty
gia USD/VND can duoc xéac
dinh theo mot 16 tién t& chu
chét, khong nén chi neo VND
theo USD. Pong thoi, trong
truong hop can phai pha gia
thi NHNN ciing cin phai diéu
chinh ty gid da manh dé tranh
“tam ly trong chd pha gié tiép”
va “tam ly ddu co” ciia doanh
nghi€p, cua nguoi dan cling
nhu cac nha dau tu,

3.2.2. Vé diéu hanh chinh
sdch ldi sudt

Can cu vao tinh hinh lam
phat duoc du béo tai céac kich
ban nam 2013, NHNN hoan
toan ¢6 co s& khoa hoc cho
viéc ap dung trin 13i suét cho
vay dbi voi cac khoan vay cua
NHTM trong nam 2013. Trong
khoang dau nam 2013, v6i udc
tinh lam phat & muc dudi 8%,
tran 13i sut huy dong VND c6
thé ddt & mtc 9% va tran 1ai
sudt cho vay & muc 12,5%?.
Viée tiép tuc quy dinh tran 13
suat huy dong VND 1a tin hiéu
khang dinh NHNN kién dinh
muc tiéu tai co ciu hé thong
ngan hang véi dinh hudng cu
thé 1a 1am giam mot cach tu
nguyén sé lugng NHTM. Viéc
ap dung tran 13i sudt cho vay
VND chi nén 4p dung véi khdi
NHTM thanh thi. Didu nay s&
giup gidam hiéu Ung tiéu cuc
ctia trdn 13i suit cho vay ddi
véi cac khoan vay quy mod
nho danh cho ngudi nghéo va
cho khu vuc ndéng thon (khi

2 Mrc tran 1ai suat huy dong 9% cao
hon ty I& lam phat 8% dam bao lgi ich
nguwoi guvi tién; 14 suét tién vay VND
cao hon lai suat huy dong 3,5% dam
bdo NHTM co lai

VAN BE - SU KIEN

ap dung tran 13i sudt cho vay
s¢ khién cac TCTD khong
mubn cho vay nhimg khoan
vay quy mo nhd tai khu vuc
néng thén). Do do, song song
voi vige ap dung trin 13i sut
cho vay, NHNN nén c6 dé an
cu thé trong phat trién tro lai
hé thong NHTMCP néng thon.
Bén canh d6, viéc 4p dung
tran 13i sudt cho vay nén duoc
thong bao theo hudng diéu
chinh trén co sé tung quy, phu
hop v6i tinh mua vu cua lam
phat.

Pbi v6i viec huy dong va
cho vay bﬁng ngoai t¢, NHNN
can tiép tuc giam tran 13i suat
huy dong va thu hep pham vi
dbi twong duoc vay von bang
ngoai t¢. Diéu nay s€ 1a co so
dé hudng t6i viéc xoa bo viée
huy dong va cho vay bang
ngoai t€ tai Viét Nam, tuong
tu nhu dinh hudéng dbi véi viéc
giam thiéu tac dong vang hoa
trong nén kinh té.

3.2.3. Vé ting cuong cong
tdc thanh tra giam sat

V61 muc dich lam an toan,
lanh manh, hiéu qua hé thong
ngan hang, NHNN can tiép
tuc tdng cuong cong tac thanh
tra, giam sat. Trong ndm 2013,
bén canh viéc tang cuong hi¢u
Iuc cua hé théng giam sat dbi
v6i gidm sat tuan thu, NHNN
can ddy manh trién khai dinh
huéng giam sat ri ro d6i véi
hé théng NHTM.

Thir nhat, doi voi gidm sdt
tudn thu

NHNN can xdy dung cac
bién phap phu hop dé dam
bao khong xdy ra hién tuong
sub-lending khi NHNN trién
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khai quy dinh tran 13i suat cho
vay. Theo d6, mot s6 to chtc,
cad nhan sir dung céc dy an 4o
dé vay trong khung tran lai
sudt va cho vay lai theo muc
1ai sut cao hon ddi véi cac t6
chirc khac. Nhu vay, dé dam
bao dong vén vai chi phi hop
ly dén vé6i doanh nghiép, can
¢6 su hd trg caa nhiéu co quan
quan ly Nha nudc chu khong
chi ¢o su nd luc cia Co quan
thanh tra, gidm sat ngan hang.
Do @06, viéc ban hanh mot
Thong tw quy dinh ro trdach
nhiém phéi hop giita cic bén
trong viéc giam sat va xu
phat cdc doi twong trong nén
kinh té vi pham cdc quy dinh
trong linh vwc tai chinh- tién
té- ngdn hang 1a rat can thiét.
Chi c6 thyc hién nhu vay, hoat
dong cua Co quan thanh tra,
giam sat ngan hang mai phat
huy ddy du hiéu lyc cuia minh.

Thir hai, doi véi gidm sdt riii
ro

Dé dam bao hé théng NHTM
hoat dong an toan trudc cac
bién dong kinh té, rai ro tin
dung, rai ro thi truong cling
nhu rdi tac nghiép, can hoi du
diéu kién can va du. Theo do,
diéu kién can 1a tu cac NHTM
can chu dong viéc gia ting von
tw ¢6 va dam bao quan ly hi¢u
qua toc do ting truong tong
tai san (dac bi¢t la gia tang tin
dung). Piéu kién du 1a NHNN
can diéu chinh cic vin ban
phap quy ciing nhur ¢6 cac ché
tai phi hop dé dam bao viéc
thuc thi an toan von téi thiéu
chinh xac va toan dién trén
toan hé thong ngén hang. Cu
thé nhu sau:

a. Péi véi hoan thién hanh
lang phdp Iy lién quan dén
dam bao an toan von

Pé dam bao quan 1y mirc do
du von thuc sy hiéu qua xét
trén toan bd hé théng ngan
hang thong qua hé s6 CAR (hé
s6 an toan von), NHNN cin
6 cac giai phap toan dién dbi
véi véan dé nay. Cu thé, cac giai
phap c6 thé thuc hién trong
thoi gian t6i gom:

Trong nim 2013, NHNN céan
hoan thién Thong tu 13/2010/
TT-NHNN v6i muc tiéu hudng
cac NHTM tiép can viéc quan
1y rdi ro theo Basel II va tung
budc dinh hudng theo Basel
[11. Cu thé nhu sau:

Thir nhdt 1a thay d6i cach
tinh CAR. Theo d6, Thong tu
13/2010/TT-NHNN nén quy
dinh lai phan tinh mau sb cua
cong thirc tinh CAR véi vige
cdng ca rui ro thi trudong va rai
ro tac nghiép.

Thir hai, Basel II da dua ra
cac cach tiép can khac nhau
cho cac ngan hang c6 quy mo,
dic diém khac nhau va céc
ngan hang co thé tu lua chon
cach tiép can riéng cho minh;
Thong tu 13/2010/TT-NHNN
cling can xay dyng viéc tinh
mirc d6 du vén cin ctr theo quy
mod va pham vi hoat dong cua
cac NHTM.

Thir ba, Thong tu 13/2010/
TT-NHNN nén khic phuc
nhu’ng bat cap trong quy dinh
vé hé sb ruii ro clia cac tai san
c6 trong cong thirc tinh ty I¢ an
toan von tdi thiéu tai Diéu 5.
Cu thé, Thong tu 13/2010/TT-
NHNN cén phan loai tai san
chi tiét va tinh dén su khéc biét
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gitta cac muc do rui ro riéng
biét. P6i v6i cac khoan phai
doi, hé sé rui ro duge xéc dinh
dwa trén loai hinh TSBP (gidy
to co gia, bat dong san,...) va
d6i tuong (Chinh quyén Trung
wong, chinh quyén dia phuong,
cong ty truc thude, cac TCTD
c...), nhung dong thoi phai
chi tiét cho ri ro theo mure do
tin nhiém cta ddi tac hodc theo
dac diém cta khoan tin dung.

Thit tir, cin bd sung quy dinh
vé gi6i han lién quan dén don
bay tai chinh (VTC/Tong Tai
san) ciia cac NHTM. Hé s6 nay
s& tOn tai song song voi hé sd
an toan von tdi thiéu (VTC/
TTSRR) khi danh gia vé& muc
dd an toan von cta NHTM
trong Thong tu 13/2010/TT-
NHNN. Theo @, NHNN can
khao sat va xay dung mo hinh
do luong de xac dinh chinh xdc
gioi han ti thiéu cia hé s6
Vén tu c6 so véi Tong tai san
¢6 ciia NHTM. Diéu nay diing
v6i khuyén nghi cia Uy ban
Basel (cu thé trong Basel III)
vé viéc sir dung hé s6 don béy
tai chinh dé danh gia mirc do
an toan cua cac NHTM dang
phai kinh doanh trong diéu
kién méi trudng kinh té vi mo
bat 6n hodc suy giam.

Thir nam, bén canh viéc stra
d6i Thong tu 13, NHNN cin
¢6 10 trinh cu thé trong viéc ap
dung Basel II va Basel III trén
co s¢ tham khao kinh nghiém
cua céc nudc da trién khai.

Thir sau, tang cuong yéu
cau an toan von véi mé hinh
tdp doan tai chinh- ngan hang.
Dbi v6i viée quan 1y mo hinh
tap doan tai chinh- ngan hang,
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Bang 3. Basel trong Basel III vé ting cwong quy dinh an toan véi cac tip doan tai chinh

Yéu cau von Ta4m dém dam bao an toan vi mo
z s 2~ z z 2 z Tém dém Chéng .. ..
Von chu s& hiru chung | Von cap 1 Tong von riii ro chu ky Kha,narjg XU ‘|y rii
Thép | Tam da Yeu | ThE Ve — Ve ro cua tap doan tai
& | Tém dém | Yeu | Thép | Yeu | Thép | Yeu | ypoang chinh
nhat dw triy cau | nhat | cau nhat cau
Basel Il 2% 4% 8%
Basel lll | 45% | 2,5% | 7% | 6% |85% | 8% | 105% | 0%25% | ' ontdngthém cho
tap doan tai chinh

dé tranh t8i da rui ro chéo,
NHNN nén dya theo khuyén
nghi ctia Uy ban Basel.

Diéu nay c6 nghia 1a dbi voi
cac tap doan tai chinh, ty 1€ an
toan von tbi thiéu can duoc
xac dinh & mtc cao hon so vdi
mo hinh t6 chirc tai chinh chi
hoat dong linh vuc ngan hang.
Trong diéu kién cu thé, cac tap
doan tai chinh can duy tri ty 1&
an toan von tdi thiéu 16n hon
muc 9% hién nay dugc quy
dinh trong Thong tu 13/2010/
NHNN. Muc chénh Iéch phai
di dam bao tranh t6i da rui ro
chéo phtt hop véi giéi han dau
tu vao cac cong ty con truc
thudc ngan hang me.

b. Déi véi ting cuong an
toan von cho riéng lé tirng
NHTM

Nhu khuyén nghi ctia Uy ban
Basel, ban than cac NHTM can
chu dong thyc hién céc giai
phap lién quan dén muc do du
vbn va tiép theo 1a ting truong
vbén bén vimg. Theo do, cac
NHTM Viét Nam khong chi
can dam bao an toan vén theo
Basel II ma con nén hudng téi
dap tmg day du cac quy dinh
ctua Basel III trong ndm 2013.
Tuy nhién, trén thuc té, néu
dé ty than, cac NHTM Vigt
Nam thuong khong chu dong
thyc hién nhiing van dé co
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tinh chién luge trén. Do dé,
can co cong cu thuc ddy viéc
thuyc hién ma cac quy dinh va
viéc trién khai kiém tra thuc
hién cac quy dinh ctua co quan
thanh tra, giam sat Ngan hang
s€ la dong luc tdt nhat budc céac
NHTM phai thyc hién. Cuy thé
nhu sau:

- Co quan thanh tra, giam sat
Ngan hang nén chi y van dé
quan Iy don bay tdi chinh trong
diéu kién kinh té vi mé bat én
nhu khuyén nghi cua Basel II1.
Theo d6, cac NHTM khong
chi xay dung viéc du von dyua
trén hé sb an toan von tdi thiéu
ma con tinh d&én viée tang von
phil hop toc o gia tang tai san
cua ngan hang, dac biét trong
giai doan kinh té suy giam.

- Thanh tra, gidam sat viéc
chuan bj tiém luc tai chinh dé
san sang ap dung cac quy dinh
vé an toan voén méi theo quy
chuin Basel I va Basel III. Cu
thé, NHTM can c6 chién luge
thuc hién cac ndi dung: (i) do
lwong chinh xac ruiro tin dung,
rui vo thi truong va rui ro tdc
nghiép, tr do xac dinh chinh
xdc mikc von tw c6 can thiét
theo quy chudn cua Basel II;
(ii) tieng budc hinh thanh tam
dém von chong rii ro chu ky
kinh té va tam dém von chong
riii ro hé thong tir sie lién thong

cua cdc thi truong.

- Thanh tra, gidm sat viéc
chon lua ¢ dong chién luoc
trong va ngoai nude dé ban cb
phiéu do phat hanh trén co s&
hop tac doi bén cung c6 191, gop
phﬁn tan dung, hoc hoi kinh
nghiém quén ly cong nghé...
dé nang cao uy tin va thuong
hiéu ngan hang. DPic biét,
giam sat cac NHTM 16n thudc
nhom phai &p dung Basel 11 va
111, can lwa chon cdc cé dong
chién lwoc la cac NHTM da dp
dung cac ky thuadt cua Basel I1.

- Thanh tra, giam sat van dé
phat hanh trai phiéu chuyén
d6i thanh c¢6 phiéu theo ting 16
trinh, vira tao cho ngan hang c6
ngudn von on dinh lau dai dé
mé rong quy mo kinh doanh,
vira lam giam 4p luc chi tra c6
tirc cho ¢ dong.

- Giam sat viéc can ddi quyén
loi gitta ¢ dong 16n thudng 1a
Hoi déng Quan tri va c¢d dong
nho dé tao uy tin va long tin
ctia nha dau tu.

- Phéi hop hiéu qua véi Uy
ban Chung khoan Nha nudc
trong viéc sap nhdp, mua lai
ngan hang ciia cac NHTM.

3.2.4. Vé xir ly ng xdu ciia hé
théng cac NHTM Viét Nam

Vé6i nhimg dic diém va
nhiing nguyén nhan da phan
tich vé& ng x4u, chic chin rﬁng
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viéc xu 1y no xau khong thé
dién ra trong ngin han. Tuy
nhién, xét vé trung han, van dé
nay khong phai 1a khong xtr 1y
duoc. Kha nang xur 1y toan bo
no x4u ctia nén kinh té 14 tuong
d6i kha quan ma khong can
nhiéu t6i nguodn tir ngan sach
ciing nhu sy hd tro ciia nudc
ngoai. Tham chi voi ty 1€ ng
xau do NHNN cong b (8,82%
vao thang 9/2012) thi chinh
ban than cac ngén hang c6 thé
tu giai quyét phan 16n kh01 no
xau nay vé6i nhitng ngudn luc
san c6 cua ngan hang nhu du
phong ruiro (DPRR) va TSBD.
Tt nhién trong truong hop ty
1€ no x4u nhu Fitch Ratings
danh gia (15% vao 9/2012, n¢
duoc phan loai theo tiéu chuin
IFRS) thi van dé tré nén kho
khin hon. Piéu nay dwoc minh
chimg bang viéc phan tich cac
kich ban cta nén kinh t& nhu
sau:

Theo nguyén tic thi truong
thi trude tién trach nhiém xur 1y
no xu thudc vé ban than cac
ngan hang. Péi véi ngdn hang,
nguon dé xir Iy no xdu chi c6
thé la khodn trich lip DPRR,
TSBDP va cudi ciing la von tir
co.

Gia dinh xét hai truong hop
v 1é no xau la 8,82% (theo
cong bé cia NHNN tinh dén

Bing 4. Gia tri no xdu sau Kkhi trir ng’ dong xay

danh  gia O . o
cia  Fitch dung co ban va du phong riiro
) Don vi: 1.000 ty dong

Ratings ianexau 8,82% 15%
Lhang 5atino xéu 257,164" | 437,3542
9/20]22' NSNN (Nog xay dwng co ban) 90 90

D ¢ 1 I35 dung du phong rii ro 37.5 37.5
9/201 23 Gia tri no’ xau con lai 129.664 | 309.854
theo sO

liéu chinh
thtc  cua

1 8,82%%*2.915,695 (sbv.gov.vn)
2 15%*2.915,695

téng gia tri TSBD it nhét vao

NHNN, céc ngan hang tu trich
lap DPRR dé xir Iy ng xau la
75.000 ty dong; trong d6 co
12.000 ty dong no xau da duoc
xtr 1y tir s dy phong da trich
1ap nay. Cho rang chi 50% s6
du phong rui ro nay dugc dung
dé xir 1y ng xiu, dong thoi
néu nhu sé no dong xay dung
co ban cua cac dia phuong la
90.000 ty dong sé& thudc trach
nhiém giai quyét cia ngan sach
dla phu’orng va Trung uong, thi
sO no x4u thyc sy can tim g1a1
phap xur Iy 1a 129.664 ty dong
hodc 309.854 ty ddng trong
truong hop ty 16 no xau tuong
ung 1a 8,82% va 15%. Khoan
no xu nay c6 thé duoc xir ly
tir cac ngudn nhu sau:

Nguon dau tién la thu hoi
TSBD. Theo bdo cao cua cac
TCTD, khoang 80% tong s
ng xau c6 TSBD, trong do
57% duogc dam bao bang bt
dong san. Gia dinh ngan hang
cho vay tdi da theo quy dinh

khoang 191.045 ty dong ddi
v6i ty 16 no x4u 1a 8,82% va
396.976 ty dong ddi voi ty 18
no xau 1a 15%. Tu d6 gia tri
TSBD bang bat dong san tuong
ung 1a 108.896 va 226.276 ty
déng. Phan con lai la gia tri
TSBD khéc. TSBD khac nay
bao gdm cic hang ton kho,
khoan phai thu, quyén doi no,
quyén tai san... Khi cic ngin
hang day manh viéc giai chap
thi mat bang gia ca TSBD s&
giam manh. Theo udce tinh, mat
bang nha phd Ha Noi nam nay
giam it nhat 30% so voi thoi
diém dinh gi4 tai san cho vay
(thoi ky thi trudng bat dong
san con dang “néng”). Gia
dinh rang gia tri thyc té (gia tri
thi truong) cia TSBD bang bt
dong san giam 30%, con gia tri
TSBD khéc giam 10% thi gia
tri thuc té cua TSDB béng bét
dong san va TSBD khac lan
luot duoc thé hién nhu trong
Bang 5. Néu nhu cac con sb

30/9/2012) va 15% (theo 1a70% giatri TSBD. Nhu vdy, nay dugc xem la tuong dbi
Bang 5. Gia tri tai san bao dam

Pon vi: 1.000 ty dong
Ty 1é |Gia tri ng| Gia tri 80% |Téng gia| Giatri | Gia tri | Gia tri thyc| Gia trj thyc | Téng gia
ng | xautrlr | ng xaucé |tri TSDB |TSDB béng| TSDB | té TSDB | té TSBB | tri thuc
xau |ngXDCB| TSBB | tbithiéu | BDS (57%) | khac | bang BDS khac | té TSPB
8,82% | 176.164 | 133,731 | 191,045 | 108,896 |82,149 | 76.227 73,934 | 150,161
15% | 347.354 | 277,883 | 396,976 | 226,276 | 170,7 | 158,394 153,63 | 312,023
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Bang 6. Cac kich ban thu hdi tai sin bio dam

sat tguc Don vi: 1.000 1y dong

Ifen C‘;i Ty 16 no xéu ’ 8,82% , , 15% ’

khi nang  |ehbin Tét B Xau Tét B Xau
L Gia tri thuc t& TSPB | 150,161 | 150,161 | 150,161 | 312,023 | 312,023 | 312,023

boi “eanh 1o hai TSEB 70% 50% 30% 70% 50% 30%

kinh 1€ VI 1o tri thu hoi TSDB | 105113 | 75,801 | 45,048 | 218416 | 156,012 | 93,607

mo trong Nguon: Tinh todn cua nhom nghién cuu

Bang 7. Ngudn xir Iy no xau (chwa sir dung vén tw c6)

Pon vi: 1.000 ty dong

Ty lé no xau 8,82% 15%

Kich ban Tot B Xau Tot B Xau
Gia tri no’ xau 257,164 | 257,164 | 257,164 | 437,354 | 437,354 | 437,354
St dung NSNN (No xay dwng co ban) 90 90 90 90 90 90
Gia tri no xau con lai 167,164 | 167,164 | 167,164 | 347,354 | 347,354 | 347,354
S dung dw phong rai ro 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5
S dung TSBB (Gia tri thu héi TSPB) 105,113| 75,801| 45,048| 218,416| 156,012| 93,607
Gia tri no xau con lai chwa c6 nguén xtr ly | 24.551| 54.584| 84.616| 91.438| 153.843| 216.247

nude c¢6 thé xdy ra trong thoi
gian té1, nhém nghién ctru dua
ra 3 kha nang xu Iy TSBD:

Kich bén 1: Nén kinh té phuc
h6i nhanh chéng, viée xu 1y
TSDB tr¢ nén nhanh chong va
hiéu qua hon. Sang ndm 2013
khi lam phat dugc kiém ché,
1ai suat s& co xu huéng giam
thi thi truong bt dong san s&
khoi sic tro lai. Vi vay, mac do
thu hoi TSPB bang bat dong
san va tai san khac >70% gia
tri TSBD.

Kich bdn 2: Nén kinh té
phuc héi dan dan, mic do thu
hoi gia tri TSDB dat muc trung
binh hoa v6n khoang 50%.

3 Theo Bao cao phan tich thj trwdng
bat dong san thang 9/2012 (cafef.vn)
gia chung cu cao cap nhét tai Ha Noi
dao déng khoang 30-35 triéu ddng/
m?2. Trong khi d6, suét vén dau tw xay
dwng nha chung cw cao cép (c6 2
tang ham) tdi da 1a 14,3 triéu ddng/m?
(11,92*1.2)(Qb 725/QD-BXD thang
8/2012). Gia dinh réng chi phi “lobby”
cho dy an khoang 20-30%. Nhw vay,
gia hoa von khoang 17,2 - 18,6 triéu
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Kich bdn 3: Nén kinh té chua
thoat khai tinh trang suy thoai,
viéc phat mai TSDB vo0 cung
kho khan. Trong tinh trang thi
truong bat dong san noi riéng
va thi truong hang héa ndi
chung tiép tuc suy giam, tai
san thé chip s& rat kho thanh
ly. Viéc thanh ly manh céc tai
san thé chap nay s& tiép tuc
khién gia bat dong san va tai
san khac gidm sau thém nia.
Nham thu hdi gia tri tai san thé
chap tdi da, khi giai chdp ngan
hang budc phai ha gid TSDB
cho phu hgp véi gia thi truong.
Khi d6, mirc d6 thu hoi gi tri
TSDB s€ vao khoang 30%*.

déng/m?, twong trng 50% - 60% gia
thi trrong. Vi vay, cé thé coi 50% la ty
l& thu héi TSDB trong diéu kién nén
kinh té hoi phuc dan dan

4 Theo Trung tdm dich vu ban d4u
gia tai san, ty & dau gia tai san
thanh céng nam 2011 khoadng hon
10%, con trong 11 thang nam 2012
ty 1&é nay sut gidm con 5%. Ly giai
ty 1& dau gia thanh coéng thdp la do
hau nhw cac ngan hang gitr nguyén

Nguon: Tinh todan cua nhom nghién ciru

Tu 3 kich ban nhu trén, co
thé nhan théy, chi tir viéc xir
ly TSPB, ngan hang da c6 thé
xtr Iy dwoc phan 16n s6 ng xau
hién nay.

Nguon xir Iy no xdu tiép theo
la von tr ¢6. Sau khi xtr 1y
TSPB ma van con lai khoan
no xiu chua c6 ngudn xir ly
thi hé thong ngan hang phai
chip nhan mit di mot phan
von tu ¢6 ctia minh duge tich
liy tu trudc téi nay. Vi vay,
ngan hang can phai bd sung
thém vbn dé duy tri hoat dong
hién c6 va nham dam béao an
toan tai chinh cho hé thdng.
Tuy nhién, thyc t& didu nay
rat dé khién cho ciu truc so
hiru chéo trong hé théng ngan
hang, vén dang 13 nit that cin

gia tri nhw thoi diém dinh gia khi thi
trwéng bat dong san con dang “hot”.
Do dé, gid dinh trong kich ban kinh
t& x4u va ngan hang chép nhan ha
gia tai sdn dam bao cho phu hop gia
thi trwdng thi mare dé thu hoi TSPB
khoang 30%.
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Bing 8. Ngudn xir Iy no' xau (sir dung thém von tuw cé)

Pon vi: 1.000 ty dong

Ty lé no xau 8,82% 15%

Kich ban Tét B Xau Tét B Xau

Gia tri no xau 257,164 | 257,164 | 257,164 | 437,354 | 437,354 | 437,354
S““’I dung INSNN bin) 90 90 90 90 90

Gia tri no xau con lai 167,164 | 167,164 | 167,164 | 347,354 | 347,354 | 347,354
Str dung DPRR 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5 37,5

Str dung TSPB 105,113 | 75,801 | 45,048 | 218,416 | 156,012 | 93,607
Str dung Vén tw c6 149,727 | 149,727 | 149,727 | 149,727 | 149,727 | 149,727
Gia tri no xau con lai chwa ¢6 nguén xtv ly 0 0 24,889 | 31,711 | 94,116 | 156,521

thdo g& trong tién trinh ti cau
tric ngan hang, trd nén phuc
tap hon. M{t trong nhiing h¢
luy nguy hiém nhit ciia s hiru
chéo 1a dong “vén ao0” dugc
sinh ra trong mdt “ma tran” so
hiru chéo gitra cac ngan hang.
Diéu nay c6 nghia 1a ty 1¢ von
an toan ti thiéu hién tai cua hé
thong ngan hang khong phan
anh dung ban chat. Theo qui
dinh hién tai cia NHNN, ty 1¢
an toan von toi thiéu (CAR)
cua NHTM 1a 9% (Thong tu
13/2010/TT-NHNN),  trong
khi ty 1€ CAR hién tai cia ca
hé thong 1a 14,11%. Vi vay,
khoan trich tir von tu c6 dé xu
1y no x4u ma van dam bao an
toan hoat dong cho ca hé¢ théng
1a rat kho xac dinh. Néu bo qua
van d& “von 40”, thi mirc giam
von tu c6 tbi da chi ¢6 thé 1a
glam 149.727 nghm ty dong
Ket qua cu thé vé sb tién ng
xau chua thé xtr Iy ¢ thé thay
tai Bang 8.

5 Tinh dén thang 9/2012, theo cong
bd cta NHNN vdn ty co cla toan
hé théng ngan hang vao khoang
413.433 t déng , ty 16 CAR ca ha
théng la 14,11%. Nhw vay hé s CAR
gidm xudéng m&c 9% thi vén tu cé
giam (14,11 — 9)%*(413.433*14,11%)
= 149.723 ty dong.

V6i nhitng két qua phan tich
& trén, rd rang van dé xu ly
no x4u 13 twong ddi kha quan.
Tat nhién 1a vin dé nay kho
ma xu ly ngay lap tirc nhung
trong trung han thi ngan hang
co thé xtr Iy duoc phan 16n sb
no xau hién nay tir DPRR, gia
tri thu hoi TSDB va vén ty co.
Tham chi trong truong hop ty
18 ng xéu 14 8,82% nhu NHNN
cong bd thi chi trong kich ban
kinh té x4u nhét, gia tri ng xAu
chua c6 ngudn xir 1y 1a 24.899
ty dong, toan bo ng xau cé thé
dugc xu ly. Truong hop ty 1€
no xau 15% thi s6 no x4u con
lai ma ngan hang khong thé
tu giai quyét dugc can tim hd
tro tir nguon khac 1a toi da 1a
156.521 ty dong.

Dong thoi, sy phan tich nay
ciing cho thay viéc xir Iy TSPB
1a rit quan trong, giai quyét
phan 16n gia tri no xau cia hé
thong. Tuy nhién, trong thuc
té, viee xur Iy cac loai TSDB
khong chi don gidn la kha
nang ban dugc trén thi truong
ma vén dé thu tuc rat ric rbi
va thuong kéo dai. Chinh vi
vay, xu ly van dé no xdu can
c¢6 su phdi hop NHNN véi cac
bd nganh, nhu Bo Xay dung

TAP CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HANG

Nguon: Tinh toan ciia nhom nghién ciru

dé xtr Iy TSBD bang bat dong
san; voi BO tu phap va cac bd
nganh lién quan dé giam bt
thu tuc hanh chinh, xay dung
co ché chinh sach nham ting sy
chu dong cho cac TCTD trong
viée xur ly TSBD. Ngoal ra, Xt
1y no xau ciing can c6 sy hd
trg tir phia B Tai chinh, chinh
quyén dia phuong dé xtr 1y ton
dong xay dung co ban. NHNN
ciing can két hop v6i Bo Nong
nghiép va Phat trién Nong thon
va Bo Cong Thuong dé giai
quyét viéc giam hang ton kho,
nhu thu mua thoc gao luong
thuc, hang hoa thuy san...

3.2.5. Poi véi phat trién
chitng khodn héa nham giip
cdc NHTM day nhanh téc do
xu ly nog ton dong va tao diéu
kién cho viéc quan tri rui ro tin
dung trong tuong lai

T kinh nghiém vé hoat
dong chung khodn hoa tai My,
cac NHTM Viét Nam nén trién
khai viéc chung khodn hoa
theo dinh huéng han ché ti da
céc rui ro. Cu thé nhu sau:

Thir nhdt, xét trén gidc do
quan 1y rii ro. D61 véi cac
khoan cho vay c6 bdo dam
bang bat dong san nha & ci,
can phan tach thanh 2 nhom:
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Céc khoan cho vay du chuin
va khoan cho vay duéi chudn.
Dbi véi cac khoan cho vay du
chuén, NHTM c6 thé don gian
tap hop cac khoan cho vay nay
lai theo cac nhom ddi twong (vi
du cho vay bat dong san chung
cu tai tirng khu vuc, cho vay bat
dong san nha phan 16, cho vay
bAt dong san biét thy...), sau
do thuc hién quy trinh ching
khoan héa. Di voi cac khoan
cho vay dudi chuén, viéc tap
hop dé ching khoan hoéa 1a
can thiét nhung phai thyc hién
DPRR tin dung phu hop. Ddi
v6i cac khoan cho vay méi, s€
chi thyc hién ching khoan hoa
cac khoan cho vay bat dong
san nha ¢ du chuan.

Thir hai, déi véi viéc phdt
trién cac san pham chirng
khoan trong giai doan hién
tai, theo kinh nghiém cac
NHTM trén thé gi6i thi 16
trinh: (1) Phat hanh gidy to
c6 gia duoc bao dam bang
bat dong san khong qua trung
gian MBB- Mortgage Backed
Bond; (2) phat hanh cac ching
chi bao dam bang bat dong
san qua trung gian- MBS
(Mortgage Backed Security);
(3) phat trién chig chi CMO-
Collateralised mortgage
obligation (chtrng chi bao dam
trén co s& cac gidy to ¢ gia
dugc thé chap bang bat dong
san).

Thir ba, doi vdi trién khai cdc
diéu kién dé thuc hién chung
khoén héa. Trudc hét, cac
NHTM cén thuc hién nghiém
tac viéc tai xép hang va phan
loai cac khoan cho vay bat
dong san nha ¢. Cac NHTM
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cling can thué chuyén gia nudc
ngoai trong viéc tdp hop va
phén nhom céc khoan cho vay
dé chuan bi cho viéc chimg
khoan hoda. Bén canh do, chu
dong trong viéc phat trién cac
cong ty tin thac dé hd tro viée
phat hanh ching khodn hoa.
Chi khi chudn bi ddy du cac
diéu kién trén thi cac NHTM
méi c¢6 thé van hanh hoat dong
chung khoan hoa. Tuy nhién,
dé co thé phat trién hoat dong
ching khoan hoa, khong thé
chi dwa vao nd luc cua cac
NHTM ma cin ¢6 sy dam bao
vé hanh lang phép 1y va sy hd
tro cia Chinh phu.

Viéc thuc hién chiing khoan
hoa 1a xu thé tit yéu ddi véi
sy phat trién cua nén kinh té
Viét Nam. Tuy nhién, dé viec
trién khai thanh cong va tranh
nhitng sai 1am ciia cac quoc
gia di trudc, cac NHTM va co
quan quan ly Nha nudc cin
thyc hién cac giai phap toan
dién. Theo do, cac td chic lién
quan can xay dyng 10 trinh
trién khai ciing nhu luén phat
trién hoat dong chimg khoan
hoa theo dinh huéng han ché
t6i da rui ro.

3.2.6. Dé xuat véi Bo Tai
chinh trong phéi hop xi 1y no
xdu

Dé thuc déy kinh té phat trién
theo kich ban t6t nhat trong
nam 2013, can nd luc cua toan
hé théng chinh tri. Dic biét,
viéc phéi hop hiéu qua chinh
sach tai khoa va tién té can
duogc coi nhu mdt trong tam
trong nam 2013. Theo d6, bén
canh cac chinh sach d3 dé xuét
véi NHNN trong nam 2013,
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nhom nghién cuu phan tich
cac co so thuc hién chinh sach
tai khoa ciing nhu dé xuit cac
khuyén nghi cu thé nhu sau:

Trong ndm 2013, theo Nghi
quyét vé phan bd ngin sach
trung wong vira duoc Qudc
hoi thong qua, tong sb thu can
d6i ngan sach trung wong la
519.836 ty ddng, tong sd thu
can d6i ngan sach dia phuong
1a 296.164 ty dong. Nhu vy,
téng ngudn thu NSNN dur kién
1a 816 nghin ty dong. Vi mirc
du kién tong chi ngan sich
nam 2013 la 978 nghin ty thi
mirc thdm hut du kién 1a 162
nghin ty déng. Vi con sd uwdc
tang truéng GDP ndm 2012 la
5,2% va nam 2013 la 5,5%,
thi mirc tham hut NSNN nam
2013 ¢6 thé s& 1én t6i 5,56%
GDP, cao hon nhiéu so véi con
sb muc tiéu 4,8%.

Gia thuyét 13, voi muyc dich
hd trg cho doanh nghiép thoat
ra khoi kho khan, kich thich
san xuét thi nhiéu kha ning
Chinh phu s€ tiép tuc thuc
hién chuong trinh mién, giam,
gidn cac muc thué thu nhap
doanh nghiép, thué VAT, thué
thu nhdp c4 nhan trong ndm
2013. Véi gia sir cac mirc mién
giam gidng nhu ndm 2012, thi
ngudn thu NSNN s& giam du
kién khoang 9 nghin ty dong.
Thém vao d6, quyét dinh nang
muc thu nhap chiu thué 1én 9
triéu dong va muc giam trir
gia canh 1én 3,6 triéu dong thi
ngudn thu NSNN trong nim
2013 dy kién giam khoang 5,2
nghin ty. Trong bdi canh do6 thi
mirc thAm hut NSNN du kién

xem tiép trang 59

TAP CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HANG



QUAN TRI NGAN HANG & DOANH NGHIEP | ﬁ

11. Nguyén, T.TL.PK.PH. (2011),
“ Ndng cao sw hai long cua khach
hang sw dung dich vu tai Ngdn hang
Néng nghiép va Phat trién néng thén
Viet Nam — Chi nhanh Tinh Binh
Duwong”. L udn van thac sy Dai hoc
Kinh té TpHCM.

12. Dinh, P. H. (2009), “Mé6 hinh
dinh luwong danh gia mirc do hai long
cua khach hang vmng dung cho hé
thong NHTM”, Tap chi Quan 1y kinh
té, S6 26, 2009.

13.Lé, V. H (2007), Su dung chi
$6 hai long cia khdch hang trong
hoach dinh chién luoc kinh doanh
ngdn hang, cdch tiép cdan mé hinh Iy
thuyét. Tap chi Khoa hoc Céng nghé
- Pai hoc Pa Nang, s6 2, 51-56.

14. Bao, Nguyen Hoang (1999),
Uéc lwong ham cdu lia gao & Viét
Nam, Piéu tra mikc song din cw
Viét Nam lan 2 (1997/98), Téng Cuc
Théng Ké Viét Nam.

15. Bao, Nguyen Hoang (1993),
Tong quan vé Iy thuyét hanh vi tiéu
ding, bai giang kinh té vi mé img
dung, Pai Hoc Kinh Té TP HCM.

16. Bao, Nguyen Hoang (2011),
Phdn tich mé hinh Kano vé hang héa
dich vu, bai giang Pai Hoc Kinh Té
TP HCM.

tiép theo trang 52

gitip cho cac NHTM hiéu 1
hon vé cac nguyén nhan dan
dén viéc s dung hay khong
su dung dich vy XNK tron goi.
Trén co s¢ nay, cac NH sé€ chu
dong dua ra nhiing giai phap
phil hop nhim thu hat khach
hang st dung dich vu nay, tr
do6 thu nhap ctia NH sé€ tang 1én
va hd trg nhiéu cho hoat dong
kinh doanh XNK cua doanh
nghiép.
Tai liéu tham khao
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s€ dao dong quanh muc 5,8-
6% GDP.

V6i tinh hinh NSNN kha
kho khan trong nam 2013, thi
viée xtr Iy 90.000 ty dong no
xau tir xdy dyng co ban cia dia
phuong 1a kho kha thi. Chinh vi
vay, Bo Tai chinh can c6 chinh
sach va giai phap cu thé cing
phdi hop voi NHNN dé xir 1y
triét dé va kién quyét khoan no
xau, gitp hé thong ngan hang
ngay moét lanh manh, an toan
va hiéu qua.

Suy giam kinh t& luon gay
nhiéu khé khan cho cac nha
quan ly diéu hanh ciing nhu
cac thyc thé kinh doanh trong
x4 hoi. Tuy nhién, néu xét theo
khia canh tich cuc, suy gidm
kinh té gép phan chi rd nhiing
diém yéu trong quan ly diéu
hanh ciing nhu trong hoat dong
ciia céc thuc thé kinh té, ma ¢
day chinh 1a cac NHTM ciing
nhu cac tdp doan tai chinh-
ngan hang. Pay thuc su 1a co
hoi dé hoan thién co ché quan
Iy- diéu hanh ciing nhu tai co
cAu toan dién cho hé théng
cac NHTM hudng toi phat
trién an toan- bén viing hon.
Thong qua cac dir licu dugc
cap nhat, bai viét hy vong nhu
mot tai liéu tham khao vé viée
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danh gia thuc trang hoat dong
ctia h¢ thong cac NHTM Viét
Nam nam 2012 ciing nhu dua
ra mot s& goi ¥ cho trién khai
quan ly- diéu hanh hé thong
NHTM Viét Nam trong nam
2013, hudng téi phuc vu hi¢u
qué viéc phat trién kinh té dat
nudc.
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