3 vd mot sé
en nghi chinh sdch

Ké tir cudc khing hodang nha dién ra & My vao cudi ndam 2007, kinh té thé gidi
van chwa cé dau hiéu khéi sdc. Viét Nam ciing khéng nam ngodi xu thé nay khi nén
kinh té lién tuc phdi doi mat véi nhiéu khé khan, anh hwong tiéu cuc toi hoat dong
cua nganh Ngan hang. Cung voi xu huong giam manh tang truong tin dung nam
2011 va 2012 (12% va 8%, ¢ mirc thap hon nhiéu so véi cdc nam truée), tinh hinh

van chwa dwoc cdi thién trong nhitng thang dau nam 2013, khi tin dung trén toan

hé thong tang trudng am trong 2 thang lién. Tuy nhién, véi nhitng né lec khong
ngimg ciia cac ngdn hang thwong mai (NHTM) ciing nhu viéc diéuhanh
chinh sach than trong, linh hoat cua Ngdn hang Nha nwéc Viét Nam
(NHNN) nham gé niit thdt tin dung, kich thich tap€ truéng
kinh té, tin dung trong thang 3/2013 da tang #uwong

dwong tro lai. Bai viét diéem qua dién bienftang

e

ot

truong tin dung va phan tich nhiing
t6 anh hwéng dén tang truong e,
dung tai Viét Nam, twr do de

xudt mot sé khuyén nghi

nham hwdng tang trugh

tin dung phuc vu Jiig iéu tang trucngikinh té ldy

NGND. PGS. TS. TO NGOC HUNG - TS. NGUYEN BUC TRUNG

Hoc vién Ngan hang
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1. Dién bién ting truéng
tin dung

Theo bao cao cua NHNN,
dén cubi thang 4/2013, du ng
tin dung cua hé thong ngan
hang da tang 2,11%, trong d6
du ng VND tang 4,15%, trong
khi du ng ngoai té van giam
7,2%. Mac du chua dat dugc
muc tiéu dinh hudng, nhung
dién bién ting truong tin
dung trong cac thang diu nim
2013 nay da thé hién rd dau
hiéu phuc hdi qua timg thang.
Trong nam 2012, tin dung da
tang trudng am toi 5 thang
dau nam; dat mirc 2,35% tinh
t6i cudi thang 9/2012; 2,77%
tinh t61 19/10/2012 va 4,15%
tinh t6i 20/11/2012. Téc do
tang truong tin dung cua céac
ngan hang niém yét (déu thude
nhom ngan hang dugc giao
mirc ting trudng tin dung tdi
da 17%, trir NVB la 15%) déu
& muc thap trong ba quy dau
ndm 2012. C4 biét & mot sb
ngan hang, tinh t6i cudi quy
3/2012, tin dung tang truong
am mac du dugc giao chi tiéu
0 muc cao. Nguyén nhan duogc
cho 13 tong ciu cua nén kinh
té sut giam, moi truong kinh

doanh chua c6 trién vong tich
cuc, cac doanh nghiép han ché
viéc vay von ngan hang, chd
doi nhiing tin hiu tich cyc hon
tir nén kinh té. Nhiéu doanh
nghiép vay vbn ngin hang
trudc tinh hinh nhu cau thi
trrong sut giam trong khi lai
sudt cho vay van & mirc cao da
tién hanh tra no ngan hang, tam
dimg cac phuong an san xuat
kinh doanh, cac dv én dau tu.
Chua ké déi véi nhiéu doanh
nghiép, viéc giam 1ai suit cho
vay khong con nhiéu y nghia
do hoat dong thua 16, dan téi
phai dong cua doanh nghiép.
Bén canh nhiing nguyén nhan
tor phia doanh nghi¢p va moi
truong kinh té thi ty 18 no xau
cao va cac TCTD thuc hién
chinh sach tin dung that chat 1a
1y do chinh dan téi ting trudng
tin dung nam 2012 chi & muc
8,9% (Hinh 1).

Thang 1 va thang 2/2013, du
no tin dung gidm nhe so vdi
cubi nam 2012, nhung ké tir
thang thu hai tdng trudng tin
dung thang sau cao hon thang
trude va dén thang 3/2013, tin
dung da dat muc tang trudng
duong. Thém vao dé, néu so

voi cung ki ndm ngodi, tin
dung ting truong am lién tiép
trong 5 thang dau nim thi tin
dung ctia toan hé thong di ting
truong duong ngay trong quy
1/2013. Sy hdi phuc nay dugc
coi la mot tin hiéu kha quan
cho nén kinh té trong cac giai
doan tiép theo.

2. Céc nhén t6 anh hwéng
dén ting truwéng tin dung

Lwa chon mé hinh va mo ta
56 liéu

Dé xac dinh c4c nhan té anh
huéng dén ting truong tin
dung, bai viét st dung mo hinh
VAR- m6t md hinh bao gém
nhiéu bién sb va cac bién trong
mé hinh déu dong vai tro nhu
nhau, va déu la bién noi sinh.

Mo hinh VAR dang rut gon
co dang nhu sau:

Y=Ay  tet Ay T B,
+...+ qut_q +CD, +u,

Trong do. y, = 0, - ) la
K vecto cac bién ngi sinh quan
sat duoe.

x, = (xh, o X,,) la M vecto
cdc bién ngoai sinh quan sat
duoc.

D, : ‘chz'fa’cdc bién td:t dinh
nhw hang so, xu the tuyen tinh,
cdc bién gia mia vu ciing nhu

Hinh 1. Dién bién ting truéng tin dung giai doan 2012-2013
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¥
Nguoén: NHNN, Vietinbank Capital
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cdc bién gid khdc.

u, {d qud trinh nhiéu trdang
K chiéu voi ki vong 0.

Céc bién sb duoc dua vao mod
hinh trong bai viét bao gom:

Ty gia USD/VND OER:
S6 liéu nay duogc thu thap tir
NHNN.

Gid tri san xudt cong nghiép
IPV: Nghién ctru str dung gia
trj san xuit cong nghiép nhu
bién dai dién cho tong san
pham qudc ndi (GDP). S6 licu
vé gia trj san xuét cong nghiép
tinh theo gid nam 1994 duogc

thu thap tir Tong cuc Thong ké.

Tin dung trong nuoc DC
(Domestic credit): S6 liéu
duoc thu thap tir Théng ké tai
chinh quc té ctia IMF.

Xudt khau EX (Export): Kim
ngach xuat khau ctia Viét Nam
duoc lua chon dua vao mo
hinh, cac s6 liéu thu thap tir
Téng cuc Théng ké.

Céc bién s6 cia mod hinh
dugc thu thap theo thang trong
khoang thoi gian tir théng
1/2004 dén thang 7/2012,
duoc hiéu chinh mua vu theo

Bang 1. Thong ké mé ta cac bién trong mé hinh

VAN DE - SU KIEN

phuong phap Censux X12 va
dugc thong ké mo ta & Bang 2.
Tat ca cac bién s déu khong
dimg, nhung déu dimg khi ldy
sai phan bac 1.
Két qua thu dwoc va nhin
dinh
Thir nhdt, phin rd phiwong
sai thu dwoc tir mé hinh VAR
cho thdy ldi sudt chi gidi thich
duwoc khoang 3-4% su bién
dong cua tang truong tin dung,
do dé c6 thé két lugn rang tang
truong tin dung kém nhay cam
véi ldi sudt. Didu nay c6 nghia
1a nhan t6 1ai suat chi

OER | IPV DC EX IM M2 dong mdt vai trd kha
Mean 1729588 55031.00| 1432822 | 4825.177 | 5564.005| 1432674| MO nhat trong sy bicn
Median 16163|51874.07| 1231760|  4415|5456.279] 1205492 dong tang truong tin
Maximum 20828]116029.9| 3102960| 10189| 10223| 2085725 dung cua ngan hang.
Minimum 15658| 25204| 325512| 1710.3| 1899.4] 392122| Sy kém nhay cam cua
Std. Dev. 1846.972 21002.31| 930396.5 | 2180.973 | 2262.885| 818741.7| tang truong tin dung
Skewness | 0.988215| 0.920868 | 0.506518 | 0.741123 | 0.248862| 0.384246 401 VOi lai suat la do
Kurtosis 2405619 | 3.481601 | 1.786754| 2.64877|1.855887|1.797967| nhu cau vay von cia
Observations 103 103 103 103 103 103| doanh nghiép chu yéu
. phu thudc vao nang luc
Bing 2. Kiém dinh nghi¢m don vi san xuit kinh doanh ciing nhu
Bién Cacgiatritéihan | Giatrithong | Quyticra | “sic khoe” ndi tai cia chinh
1% 5% 10% | ké kiem dinh | quyét dinh doanh nghiép do.
OER -3.4956|-2.8900[-2.5820|  0.6549 | Thwa nhan Ho Theo khao sat ciia ching toi
D(OER) |-3.4963|-2.8903|-2.5821| -10.3167 |Bac bé Ho v&i 479 miu Iua chon tir doanh
PER -3.4956|-2.8900(-2.5820| -0.1010 _|ThwranhanHo|  pohiap niém yét cho thiy c6
D(PER) -3.4963 |-2.8903 | -2.5821 -8.8930 Bac bé Ho 63% doanh nghiép chiu dung
BER -3.4956|-2.8900[-2.5820|  0.9886  |Bac bo Ho duoc mie 15l suat 15%. Cu
D(BER) |-3.4963|-2.8903|-2.5821| -10.2570 |Bac bé Ho thé, ty trong doanh nghiép c6
LnIPV -3.4970|-2.8906(-2.5823|  0.1368  |ThiranhanHo| 118 <& loi nhuan thuin tir hoat
D(LnIPV) |[-3.4970(-2.8906|-2.5823| -11.8027 |Bac bé Ho dong kinh doanh trén du no'
LnDC -3.4963|-2.8903[-2.5821| -1.9479  |Thwa nhan Ho
D(LnDC) |[-3.4963|-2.8903|-2.5821| -7.5408 |Bac bé Ho D2 danh gia mic o anh huong
LnCPI1 -3.4963|-2.8903 |-2.5821 0.2074 Thtra nhan Ho cla lai suét vay vén ngan hang téi
D(LnCPI) |-3.4963|-2.8903|-2.5821| -5.2832 |Bac bd Ho loi nhuén ctia doanh nghiép, nhém
LnCPI2_ |-3.4963|-2.8903|2.5820| -4.7989 | Béc bo Ho e a8 o nhain i o nont don
D(LnCPI2) [-3.4963|-2.8903[-2.5820| -4.7989  |Bac b6 Ho kinh doanh trén duw no ngan hang.
LnEX -3.4970|-2.8906 -2.5823|  -0.6683 |Thiranhan Ho| Phuong phép tinh toan duoc dva
D(LnEX) |-3.4970|-2.8906|-2.5823| -11.3523 |Bac bo Ho Eﬁ;"(‘g‘?kff:hdgnzhia?at'lﬁi” by
LnIM -3.4963]-2.8903[-2.5821| -1.7204 |ThwanhanHo| ng ngan hang binh quan trong nam
D(LnIM) |-3.4963|-2.8903(-2.5821| -13.7141 |Bac bd Ho 2012 v6i mce lai suét vay vén ngan
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Bang 4. Bang phan ra phwong sai

Variance Decomposition of DDC:
Period S.E. DCPI1 DIPV DLER DM2 DOER DREF_R DDC
1 0.030977 | 0.096647 | 7.725185 | 0.202691 | 2.487049 | 0.125792 | 0.295707 | 89.06693
2 0.032511 | 1.023802 | 7.857086 | 1.004824 | 7.115980 | 0.403259 | 0.346739 | 82.24831
3 0.034435 | 2.281993 | 9.485977 | 0.917657 | 6.468212 | 0.719842 | 0.309108 | 79.81721
4 0.034800 | 2.571393 | 9.435175 | 0.959837 | 7.447522 | 0.730752 | 0.314259 | 78.54106
5 0.034857 | 2.571075 | 9.410283 | 0.957027 | 7.465908 | 0.757078 | 0.326937 | 78.51169
6 0.034915 | 2.583083 | 9.463483 | 0.966417 | 7.442056 | 0.755617 | 0.326501 | 78.46284
7 0.034932 | 2.635959 | 9.454398 | 0.965445 | 7.457647 | 0.756384 | 0.326743 | 78.40342
8 0.034939 | 2.640736 | 9.450883 | 0.965289 | 7.468826 | 0.759708 | 0.326853 | 78.38770
9 0.034940 | 2.642207 | 9.451602 | 0.966513 | 7.469375 | 0.759965 | 0.327037 | 78.38330
10 0.034942 | 2.646391 | 9.451432 | 0.966700 | 7.469215 | 0.759926 | 0.327007 | 78.37933

Bang 3. Hé s6 lgi nhuan thuén tir

hoat dgng kinh doanh trén

cuia cac doanh nghiép niém yét nam

linh vuc san xuat kinh
doanh khac. Nhu
vay, néu so sanh véi

du n¢

2012 muc sinh 101 tir hoat

Ha s6 Sé doanh| Ty |Tytrong| dong kinh doanh thi
' nghiép | trong | tich Iy mat bang 13 sut
>25% 211| 44% 44% cudi nim 2012 va
25%> >20% 50| 10%| 54%| qu¢ diu nam 2013
20%> >15% 42 9% 63% 14 hoan toan phl‘l hO'p
e B
10(;> =7 ° 2 8°/0 82°/0 dung cua cac doanh
<5°/0 : 85 18°/0 1000/o nghiép thuoc nhom
A 2 2{  nay. DPoi voi nhom co
Tong cong 479] 100% mic sinh 1oi tir 12%

Nguon: Tinh toan cia nhom nghién ciru

16n hon 25% va 15% lan luot
chiém t6i 44% va 63% (Bang
3). bay 1a nhom doanh nghiép
hoan toan c6 kha nang chi tra
lai vay ngan hang véi miuc
1ai suit vay von cao hon 15%
trong giai doan ddu nim 2012,
Trong nam 2012, mit bang 1ai
sudt huy dong va cho vay da
dugc diéu chinh giam dan, dén
cubi nam muc 13i suét cho vay
phd bién da ¢ muc tir 9-12%
ddi vé6i cac linh vuc uu tién
va tir 12-15% dbi voi cho vay

hang. Nhém nghién cru chia hé s
thanh 6 nhém twong ng véi mire hé
sb loi nhuan thuan t& thap hon 5%
t&i Ion hon 25%.

dén 15% (chiém ty
trong 7%) thi loi nhuan sau khi
da chi tra 13i vay ciia mot sb
doanh nghiép s& ¢ muc thip.
Tuy nhién, mic sinh 15i thap
cia nhom doanh nghiép nay
bat nguén chu yéu tr ndi tai
cua doanh nghi¢p, tur nhiing
kho khin chung ctia nén kinh
té. Diéu nay dic biét dung khi
ma 13i suit cho vay tinh dén
cubi nim 2012 da giam tir 5-
9%/nam so véi thoi diém cudi
nam 2011.

Ngoai ra, két qua nghién ctru
tir mo hinh VAR con cho thay
hai bién s6 ting truong tin
dung DC va ting trudng kinh
té (v6i bién dai dién 1a gia tri

TAP CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HANG

san xuat cong nghiép IPV) ¢
mbi quan hé thuan chiéu véi
nhau, vi do tré chinh sach
khoang 4 thang. Nhu vay, tang
truong tin dung ngan hang cé
tac dong tich cyc thic day kinh
té tang trudng, mac du tdn tai
do tré chinh sach, va nguoc
lai. Thém vao do, Bang 4 cho
thiy tang truong kinh té 1a
nhan t6 ngoai sinh quan trong
nhit dan dit nhiing bién dong
trong tang trudng tin dung cua
Viét Nam. Cu thé, nhirng dich
chuyén trong gid tri san xuat
cong nghiép IPV c6 thé giai
thich 8% nhiing ct sbc vé ting
trudng tin dung chi sau 2 thang
va 1én téi 10% sau 3 thang.
Diéu d6 cho thdy mbi quan hé
khang khit gitta von (ma chu
yéu la vbn tir ngan hang) va
mirc ting truong kinh té cua
Viét Nam trong thoi gian qua.

Bén canh d6 ciing phai ké dén
tac dong cua luong cung tién
M2 trong viéc giam thiéu mit
bang i suat voi do tré khoang
4 thang. Nhu vay, khi NHNN
nGi 1ong cung tién, 13i suat s&
ha, tao diéu kién cho cac doanh
nghiép dé dang tiép xtic véi
nguén vén mo rong san xuét,

0132 - THANG 5.2013
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Hinh 2. Him phén @ng - tic ddng ciia ting trwéng kinh té, xuit nhap khiu, lwong
cung tien M2, 1ai suat chieét khau va ty gia USD/VND téi ting trwéong tin dung tai VN

Response to Cholesky One S.D. Innovations + 2 S.E.

Response of DDC to DCPI1

Response of DDC to DIPV
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giup gia tang san lugng, tir do
c6 tac dong tich cuc dén ting
truong kinh té.

Mo hinh ciing cho thdy yéu
t ting truong tin dung trong
qua khu, ki vong tang trudng
tin dung dong vai trd rat quan
trong khi n6 c6 thé giai thich
tir 90% mtc bién dong ciia tin
dung ngén hang sau 1 thang,
va khoang 78% sau 4 thang.
Nguoc lai, yéu t6 13i sut, kim
ngach xudt nhap khau va ty
gia USD/VND khong thé hién
16 vai trd cta minh trong moi
quan h¢ véi tang truong tin
dung tai Viét Nam.

Tom lai, tir két qua phan tich
mé hinh VAR, ¢6 thé két luan
ring ting truong tin dung tai
Viét Nam chiu sy chi phdi chi
yéu ciia 3 yéu té: Tang trudng
kinh té, lugng cung tién tur
NHNN va muc ki vong ting
truong tin dung. Nam ngoai
du doan, 13i suat khong phai la
nhén tb c6 tac dong manh mé
1én tang trudng tin dung cung
v6i cac chinh sach vé xuat
nhap khau va ty gia héi doai.
Nhu vay c6 thé thay rang, su co

THANG 5.2013 - 50132
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gian cua tin dung tai Viét Nam
phu thudc chinh vao diéu kién
khach quan ctia moéi truong
kinh t&. Chi khi méi truong
thuan lgi, cidc doanh nghiép
c6 thé hoat dong san xuat kinh
doanh 6n dinh, thuan loi trong
ti€u thu san phém, ho méi san
sang vay von cho nhitng du 4n
moi. Trai lai, trong mot moi
truong con gip nhidu tro ngai
va rui ro cao, cac doanh nghiép
cling s€ khong vay, du véi muc
lai suat thip. Néi cach khac,
ha 14i suat khong phai 1a nit
thit quan trong nhat cho ting
truong tin dung tai Vi¢t Nam.

3. Mot s6 Kkhuyén nghi
chinh sach va giai phap thuc
hién

Xuit phat tir két qua phan
tich nhitng nhéan t6 anh hudng
to1 tang trudng tin dung trén,
dé thuc hién cac giai phap hiru
hiéu hon nita nham kich thich
luc cau tin dung, ciing nhu
huéng ngudn von tap trung
hon nita vao nhiing linh vuc va
d6i twong gitip phat trién kinh
té bén viing, nham dat duoc
cac muc tiéu da dé ra, ching
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t6i dua ra cac khuyén nghi sau
ddi voi NHNN:

Thit nhdt, bdo ddm diéu hanh
nhit quan muc tiéu cung tién
va tang trudng tin dung, tranh
theo dudi nhitg muyc tiéu ngan
han lam anh hudng té1 muc
tiéu wu tién 1a kiém soat lam
phat, 6n dinh kinh té vi mo.
Céc bién phap ndi long tién
t¢ thong qua ting cung tién,
giam mit bang lii suat, thuc
day tang truong tin dung phai
duoc thyuc hién trén nguyén tic
lam phat luén dugc kiém soat
chat ché va ngudn von tin dung
phai dugc dua vao cac linh vuc
san xuat thuc cta nén kinh té.

Thir hai, NHNN can chi
dao cac TCTD diy nhanh toc
do thuc hién céc giai phap tin
dung, lai suit vao céc linh vuc
uu tién dong thoi nghién ctu
cac goi san pham tin dung dé
thdo go kho khan cho doanh
nghiép, dua hoat dong san xuét
kinh doanh vao 6n dinh.

Thir ba, khan truong hoan
thanh cac goi giai phap nhim
xtr Iy vin d& ng xau trong thoi
gian ngin nhdt nhim ting
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cuong strc khoe hé thong ngan
hang, gop phan khoi thong
dong tin dung ra nén kinh té.

bé thuc hién céac khuyén
nghi trén, ching t6i dé nghi
thuc hién céc giai phap sau:

Thir nhét, dam bao kiém
sodt cac chi tiéu tién té, tin
dung phit hop véi dién bién
kinh té vi mé va muc tiéu chinh
sdach tién té dé ra tir dau nam.
Tir két qua mo hinh VAR trén
cho thiy, van dé chinh dé khoi
thong nguon tin dung dap tmg
muc tiéu tang tru’()’ng tin dung
trong thoi gian sap tdi chu yeu
nam trong cac giai phap day
manh kha ning tiép can tin
dung cho doanh nghi¢p, trong
d6 on dinh kinh ¢ vi md, tao
moi truong kinh doanh thuan
loi song song voi cdc giai phap
nham k1ch thich téng ciu va
xur 1y no xau.

Thir hai, tdp trung von vio
cdc linh vue, nganh hang quan
trong phuc vu san xudt nham

thic ddy phdt trién kinh té

(gdm nong nghiép, néng thon,
DNNVYV, doanh nghiép san
xuit hang xuat khau, doanh
nghiép phu trg). Bén canh viéc
huéng ngudn von tin dung vao
cac linh vyc uu tién bang cong
cu chinh sach, NHNN can dat
ra mdc thoi gian va 19 trinh cho
cac TCTD trong viéc chuyén
d6i co cau tin dung theo hudng
tap trung ngudn von cho nim
linh vuc uu tién nay. Ngoai
ra, cac TCTD can don gian
hoa thu tuc cho vay, tao diéu
kién thuan lgi cho cac phuong
an san xuat kinh doanh, du an
dau tu c6 hiéu qua voi mire 13
suét vu dai, thoi gian vay von,

ty trong nguon von tin dung
cao hon... Trong qué trinh
mo rong tin dung, nguyén tac
bao dam chat luong tin dung
van phai dwoc uvu tién nhim
bao dam rang cac khoan cap
tin dung dugc thuc hién dung
theo quy dinh, han ché ng xdu
phat sinh.

Thiwr ba, dcfy manh tin dung
vao cdc khu vuce kinh té khoé
khan trén ca nuwdc voi muc
dich tao thém cong an viéc
lam, an sinh xa hoi. Do hoat
dong kinh doanh cua cac
doanh nghi€p & céc vung
kho khin nhu Tay Bic, Tay
Nguyén... con nhiéu han ché
do co so ha ting khong thuan
lgi, cOng voi trinh d quan tri
yéu kém, dan dén khi kinh té
vi mé bét 6n, cac doanh nghiép
¢ dia ban nay khong c6 kha
ning tra no dung han dan dén
no qua han gia tang, hoat dong
tin dung & nhitng ving kinh té
nay chua dat dugc nhitng hi¢u
qua nhu mong mudn. NHNN
¢6 thé hd tro cac ngan hang
tham gia phat trién kinh té cac
vung kho khan thong qua hinh
thirc tai cap von va tin dung uu
dai; tao diéu kién dé cac TCTD
mo rong mang ludi hoat dong
trén dia ban; danh gia muc
do hép thu vén cua cac ddi
tuong duoc cép tin dung nong
nghiép nong thon theo khu
vuc; mo rong va thuc hién co
hiéu qua céc chuong trinh tin
dung chinh sach va an sinh xa
hoi. Ngoai ra, NHNN can chi
dao cac TCTD tham gia phat
trién kinh té cho khu vuc khé
khan phdi hop véi cac hiép hoi
nganh nghé, doanh nghiép trén
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dia ban nham giai quyét cac
vuéng mic vé co ché, chinh
sach co lién quan dé tao didu
kién cho doanh nghiép trong
khu vuc kho khin tiép can
dugc ngudn vén vay va cac
dich vu khac cua ngan hang
mot cach nhanh nhat; ap dung
cac diéu kién cho vay linh hoat
hon, 1di suat cac khoan vay
phu hgp hon. Ngoai tin dung
thuong mai, dé nang cao chét
lugng va hi¢u qua cua tin dung
chinh sach nham hd tro x6a
doi giam nghéo, can hudng
dan, dinh huéng cich sir dung
ngudn vén cho nguoi dan, sao
cho dung muc dich va dat hi¢u
quéa nhit dinh, dam bao ngudi
vay c6 ngudn thu dé tich liy
trd ng ngan hang va vuon 1én
thoat ngheo.

Thir tw, xem xét co cau lai no
cho doanh nghiép cé tiém ning
phat trién nhung dang phat
sinh ng qua han do tac dong
ciia bt on kinh té vi mé. Trong
co cu lai no, cac NHTM can
lvu y mot sb diém nhu sau:
(1) Thim dinh ki kha ning
phat trién hoat dong san xuat
kinh doanh ctia doanh nghlep,
(2) tang cuong kiém tra, kiém
toan noi bd vé chét lugng tin
dung, kip thoi phat hién khach
hang c6 biéu hién kho khan tra
ng dé co bién phap xir 1y phu
hop nham han ché riii ro phat
sinh va dam bao an toan hoat
dong tin dung, quyét liét xir ly
no xau, khong dugc su dung
cac bién phéap nghi¢p vu chua
phu hop véi quy dinh cua phap
luat nhim che déu ng xau; (3)
khuyén khich doanh nghiép tai
co cu td chire, hoat dong kinh
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doanh cua minh dé ting kha
nang tra no va phat trién trong
tuong lai.

Thir nam, day manh tin dung
tiéu ding @é kich thich lyc cau
cho nén kinh té. Day ciing la
phuong phap glup ngan hang
giai phong nguon von va xu ly
no xau (do doanh nghiép ban
duoc hang thi co6 thé tra no).

Thir sdau, nghién cuu ban
hanh quy ché vé chimg khodn
héa cdac khoan no xdu la bat
déng san. NHNN cin sém
nghién ctru ban hanh quy ché
vé ching khoan héa trong diéu
kién huong dén dam bao han
ché téi da cac rai ro cho ting
ngan hang don 1¢ cling nhu
toan hé théng. Viéc ban hanh
quy ché nay nén thyc hién
trén co s nghién clu nhiing
that bai trong phat trién chung
khoan hoa ciia cac qudc gia,
dac bi¢t 1a My. Bén canh do,
NHNN can phdi hop véi cac
Bo ban nganh lién quan dé
som xay dung cac van ban
phap quy va céc to chirc trong
diéu hanh cac thi truong phai
sinh (cu thé 1a thi truong hoan
d6i tin dung) cling nhu cac thi
truong lién quan dén ching
khodn hoa (thi truong chimng
khoan, thi truong bat dong san
va thi trudng bao hiém). Theo
do, cac van ban phap ly va cac
t6 chic duoc xay dung theo
hudng han ché t6i da rui ro bt
ngudn tir tinh lién thong giita
cac thi trudng trén khi kinh té
vi mé tré nén bat 6n.

Cac NHTM c6 thé thué
chuyén gia nudc ngoai trong
viéc tap hop va phan nhom céac
khoan cho vay dé chuan bi cho

THANG 5.2013 - 50132

viéc ching khoan hoéa va chu
dong trong viéc phat trién cac
cong ty tin thac dé hd tro viée
phat hanh chimg khoan hoa.

Tuy nhién, dé viéc trién khai
thanh cong va tranh nhiing sai
1am cuia cac qudc gia di trudc,
NHNN va cac NHTM, cac co
quan quan ly Nha nudc cin
thuc hién cac gidi phap toan
dién, xay dung 10 trinh trién
khai cling nhu luén phat trién
hoat dong chung khodn hoa
theo dinh huéng han ché téi da
rui ro.

Thr bdy, gidai phap tin dung
hé tro tinh thanh khoan cho thi
trieong bat dong sdan, bao gom:
(i) Nhanh chong hoan thanh
viéc lay ¥ kién dy thao Thong
tu Quy dinh vé cho vay hd tro
nha ¢ dé dua vao thuc hién
trong thoi gian ngan nhat; (ii)
nghién ctru ban hanh h¢ thong
tiéu chi cho vay bt dong san,
dong thoi nghién ctiru phuwong
an ho tro cac NHTM trong viéc
co cu lai cac khoan ng BDS.

Viéc ban hanh mot hé théng
tidu chi cho vay bat dong san
vao thoi diém nay 1a rat can
thiét boi 1 cac ngan hang mai
chi ty phan dinh ty 1€ vay cua
cac loai hinh bAt dong san
nhung chua phan biét duogc
timg loai hang hoa thiét yéu
hay khong thiét yéu (nha & cao
cép, nha & binh dan, bt dong
san nghi dudng...) dan dén
viéc cho vay bat hop 1y gay
anh huong toi ca thi truong.
Cu thé, tiéu chi cho vay bat
dong san nhu sau:

- Nhém uu tién s (1): Cac
cong trinh, dbi tuong phuc vu
muc dich dan sinh, muc dich
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cong cong, bénh vién, truong
hoc; nha thu nhap thép, nha 0,
chung cu cho cong nhan, cong
chuc, dbi twong chinh sach va
cac du an da hoan thanh trén
85% di ban hét san pham
thong qua cac cam két trudc do
thi NHNN can khuyén khich
cac NHTM cho vay, bo han
muc tin dyng, giam hé s6 rui
ro dbi voi cac khoan vay nay.

- Nhom wu tién s6 (2): Ngudi
thu nhép thap, cong nhan, cong
chure, nguoi chua c6 nha mua
nha dé ¢ thi NHNN can hd tro
cac goi tin dung tir 30.000 dén
50.000 ty, dong thoi yéu cau
cac ngan hang dwa ra cam két
hé tro 1ai suét trong khoang
Yy dén 1/3 thoi han hop dong.
Céc nam sau ngan hang c6 thé
ap dung muc 1ai suét tha noi
nhung phai cin cir trén tran 13i
suat do NHNN quy dinh. Mtc
1i suat khuyén nghi la cao hon
1ai sut diéu hanh ciia NHNN
2-3%.

- Nhém uu tién sé (3): Cac
du an trung tdm thuong mai,
van phong, nha ¢ cho thug;
duy 4n xdy dung nha xudng
mo rong san xuat; du an thuy
dién, NHNN c6 thé cho phép
NHTM xem xét st dung hop
dong thué, ké hoach dong tién
trong tuong lai lam tai san thé
chap.

NHNN cin yéu ciu cac
NHTM thit chit tin dung véi
cac du an c6 ty I¢ hoan thanh
dudi 20%, cac du an nha &
chung cu cao cip, khuyén
khich cdc doanh nghiép bat
dong san chuyén d6i du 4n,
giam gi4 ban dé thanh 1y hang

xem tiép trang 14
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bi chuyén nhom xau dan t6i
hé qua la doanh nghi¢p khong
dugc vay tiép, kénh von tin
dung cang bé tic va hoat dong
san xuat kinh doanh tiép tuc bi
dinh tré. Két qua 1a c6 thé dan
hang nghin doanh nghiép t61
bd vuc pha san.

- Péi v6i ngdn hang: Khi ng
xau tang do ap dung cac tiéu
chuén phan loai ng mdi theo
Thong tu 02, ngan hang s& phai
trich 1ap bo sung cho day du du
phong rii ro. Pidu nay ngay
lap tirc s€ anh huong tiéu cuc
dén két qua loi nhuan ctia ngan
hang, khién ngan hang khong
nhitng khong c6 lgi nhuén ma
con c6 kha ning 16.

- Déi véi nén kinh té: Hicu
qué hoat dong ciia cac dinh ché
tai chinh 1a tdm guong phan
anh mot phan suc khoe cua
nén kinh té. Viéc nhiéu ngan
hang 16 néu ap dung Thong tu
02 s& tac dong dén niém tin cla
¢ doéng, nha dau tu, ciing nhu
ngudi giri tién vao cac TCTD.
Hon thé, khi cac NHTM ¢6 xu
thé phong tha c6 thé s& khién
giam hi¢u luc cua chinh sach
tién té trong vi¢c hd tro phuc
hoi tang truong kinh té.

3.2. Khuyén nghi vé thoi
diém dp dung Théong tw
02/2013/TT-NHNN

Thong tu 02 huéng dén
su rach roi, minh bach hon
trong hoat dong ngan hang
nhim ting cuong siuc khoe
hé théng cac TCTD. Mic du
véy, yéu cau minh bach ngan
hang nhung lai 1am t6n thuong
doanh nghiép va tham chi la
chinh ngan hang trong thoi
diém sirc khoe nén kinh té dang

chua c6 dau hiéu hoi phuc thi
cling 14 mot van dé can duogc
can nhic ky. Ngoai ra vé mit
10 trinh, khi ban hanh Thong
tu 02, NHNN ciing da co tinh
toan vé thoi gian chuan bi cho
cac TCTD trong vong 4 thang.
Tuy nhién, quy thoi gian do
duong nhu khong du dé trong
mot luc cac TCTD don lyc 1ap
day nhitng khoang tréng nhiéu
nim trudc dé lai. Tir nhiing
thuc té& do, cac co quan quan
ly ma cy thé & day la NHNN
cAn xem xét lui thoi han dp
dung Théng tw 02 vé mét thoi
diém hop Iy hon khi ma tinh
hinh sin xudt kinh doanh
cua doanh nghiép dwoc cai
thién ciing nhw cac TCTD da
c6 nhitng chudn bi ddy di.
Bén canh d6 ciing can phai
no6i rang, hoin chuyén nhom
no x4u 1a giai phap mang tinh
chat tam thoi nham gitip doanh
nghiép vuot qua nhirng kho
khan trudc mat, van dé con
lai 1a cac doanh nghiép can tu
nd lyc dé ctru chinh ban than
minh.
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