CHINH SACH & THI TRUGNG TAI CHIiNH - TIEN TE
Pdnh gid cdc nhdn té anh
hudng dén tdng trudng tin
dung ngén hang tai Viét Nam

TS. DO THI KIM HAO

Hoc vién Ngan hang

Tin dung ngdn hang déng mét vai tro quan trong trong nén kinh
té ciia moi quoc gia thong qua viéc tdi tro von cho hoat dong sdn
xudt kinh doanh ciia cac chii thé kinh té. Dé thuc hién cdc du dan kinh
doanh, doanh nghiép cé thé sir dung cdc nguon von khdc nhau nhw
nguén von tir viéc gitt lai loi nhudn, von huy dong tu viéc phat hanh
chitng khodn trén thi trieong va von vay ngdn hang. Tuy nhién, tai
cdc quoc gia c6 thi trieong tai chinh chwa phdt trién nhw Viét Nam thi
nguon von tin dung ngdn hang la nguon tai tro' chii yéu cho cdc doanh
nghiép. Tuy nhién, thoi gian gan ddy, tang trudng tin dung ciia Viét
Nam suy giam va & mirc thap so véi muc tiéu. Bai viét nham danh gid
cdc nhan t6 dnh hieong dén tang truéng tin dung ngan hang tai Viét

Nam qua khao sat mé hinh kinh té heong. FY

1. Gioi thiéu 39,57% nam-2009 xudng 14,12% nam 2011
{ing gi6ng nhu nhiéu qudc gia khédc; thoi  va 7,3% nam 2012, ty 1¢ ting truong ¢ mirc
gian gan day, ting truong tin dung cia  thip so vdi muc tidu cua Nganh. Nhimg yéu t6
Viét Nam ¢6 xu huéng suy giam, tr mic  nao tac dong dén tang truong tin dung 13 cau
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hoi 16n can dugc giai dap, tao
co sO cho viéc dua ra cac bién
phap pht hop dé ¢ nhiing tac
dong tich cuc dén cac hoat
dong san xuat kinh doanh va
tang truong kinh té.

Nhin chung, cac yéu td tac
dong dén tang truong tin dung
ngan hang cé thé dugc xem
xét tir ca giac do vi mo (diéu
kién cua nén kinh té) va giac
do vi mo6 (doanh nghiép hay ca
nhan vay von va ngan hang).
Mot hé thong tai chinh viing
manh 14 diéu can thiét cho su
tang truong kinh té, dong thoi
khi kinh té phat trién s& co tac
dong hd tro su phat trién cua
hé thong tai chinh. Kinh té
tang truong cung voi sy phat
trién cac hoat dong kinh doanh
s& gia tang nhu cau tin dung va
dan dén ting truong tin dung.
Diéu kién tién té dé dang cung
v6i mot hé thong ngan hang
viing manh cling c6 tic dong
tich cuc dén ting truong tin
dung. Trong khi do, su khong
hoan hdo cua thi truong tai
chinh tao ra nhitng tré ngai cho

hoat dong tin dung s€ cd tac
dong tiéu cuc dén ting truong
tin dung va kinh té.

Trong thoi gian qua tai Viét
Nam, tdng truong tin dung
ngan hang khong 6n dinh, dao
dong trong khoang 20- 40% tur
nam 1998 dén 2006, ting manh
o0 muc 53,3% trong nam 2007,
sau do6 c6 xu hudng suy giam,
xudng mic 7,3% trong nim
2012 (D6 thi 1). Bén canh cac
yéu t6 vi mé con c6 nhitng yéu
t6 khac anh huong dén quyét
dinh cua ngan hang trong vi¢c
cap tin dung trong nén kinh té.
V& mat ly thuyét, c6 mdt moi
quan h¢ dai han gitta sy lanh
manh cua cic ngan hang va toc
do tang trudng tin dung ngan
hang. Nhimg cu sbc tac dong
tiéu cuc dén sy lanh manh cua
ngan hang s€ lam cho tin dung
tang trudng cham do cic ngan
hang s& than trong hon trong
cho vay va dua ra cac diéu kién
chat ché hon. Tuong tu nhu
vay, tinh hinh ng X4u tai cac
ngan hang, thuc trang tai chinh
va kha ning thoa mian diéu

Do thi 1. Ting trudng tin dung, M2 va GDP cia Viét Nam
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Nguon: Ngin hang Nha nweée Viét Nam
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hiéu nghién cou da 6

ket luan réing, tin dyng
ngan hang gép phan quan
trong trong thac ddy tang
truéng kinh t¢ cda cac quéc
gia (McKinnon 1973, ry 1988,
Ghirmay T 2004, Kasekende
2008). Cac nghien cGu thyc
nghiém gan day da chi ra rang
viéc gidm tin dyng ngan hang
trong cudc khing hodng tai
chinh da ¢6 tdc dong tieu cyc
dén tang truéng kinh ¢ thyc
cba cdc nen kinh t& méi nai,
dya nhiéu vao nquon tai trg
10 céc ngan hang (McGuire va

Tarashev 2008)

kién vay von ngan hang cua
cac doanh nghiép cling c6 tac
dong tdi tang trudng tin dung
cua mot nudc doi hoi phai co
thém nghién ctru dé tra 10i cau
hoi vi sao tang truong tin dung
cua Viét Nam suy gidm va ¢
mirc thap so véi muc tiéu.
Muc tiéu bai viét nay tap
trung nghién ctru lam sang to
phan nao ciu hoi trén thong
qua vi¢c danh gia tac dong cua
mot s6 yéu t6 vi md nhu ting
truong kinh té, ting trudng
tién giri trong nudc, ng nudc
ngoai, ty gia, lam phat va cac
bién sb phan 4anh diéu kién tién
té trong nudc nhu 13i suét thi
truong, ting truong cung tién
tdi tang trudng tin dung ngan
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hang dbi véi nén kinh té.

Nhu viy, tdng truong tin
dung ngan hang dbi véi nén
kinh t& duoc st dung nhu la
mot bién phu thudc trong khi
tang truong cua cac khoan ng
tir nwdc ngoai, ting trudng tién
giri trong nudc, ty gia hbi dodi,
ty 1& phan trim ciia M2/GDP,
tang truong kinh té thyc, lam
phat va i suét cho vay duoc
xac dinh 13 bién giai thich
chinh dé giai thich hanh vi
cua tang truong tin dung ngan
hang.

2. M6 hinh ap dung

Mé hinh dwgc kiém dinh
trong nghién cuu nay nhw
sau:

PC,= B, + BFL, + B,DD, +
B,CPI + B,GDP, + B.MR, +
BGMgt + ﬁ7}E]K'£ + gt

Bién phu thudc (PC) la tin
dung cho nén kinh té. Céac bién
giai thich: FL 1a ng nudc ngoai,
DD la tién guri trong nudce, CPI
1a chi s6 gi4 tiéu ding, GDP 1a
Tong san pham qudc nodi thuc
té, ER 1a ty gia hbi doai, MR 1a
14i suat thi truong tén té, M2 1a
ty 1& phan trim ctia M2/GDP
va €t 14 sai sb.

Tién giri trong nwée (DD):
Bién nay dugc sir dung dé thé
hién tim quan trong cua tién
gui trong nudc nhu & mot
nguén tai trg cho hoat dong tin
dung. Gia dinh ¢ day la tang
truong tién gui trong nudc s&
¢6 quan hé dong bién véi ting
truong tin dung vi cac ngan
hang s& c6 ngudn von dé cho
vay nhiéu hon.

No phdi tra nuoc ngoai (FL):
Bién nay thé hién tdm quan
trong cua cac khoan vay nudce
ngoai ciing nhu 1a mot ngudn
tai tro. Bién nay ciing dugc ky
vong s& cd tac dong tich cuc
d6i voi tang truong tin dung
trong nudc.

Lam phat (Toc dp tang CPI):
Do tang truong tin dung danh
nghia no6i chung s€ bi anh
hudng boi lam phat, lam phat
tang lam gia ting nhu cau tin
dung cua cac chu thé kinh té
nén chung t6i st dung lam
phat nhu 1a mot bién doc lap.
Viéc str dung bién nay ciing co
thé gitip chung ta nhan dinh
la lam phat c6 lam gidm tang
truong tin dung thuc té hay
khong. Néu hé sé cua bién s6

Bang 1. Thong ké mé ti

nay nho hon 1, thi trong thyc té
lam phat s€ lam gidm tin dung
tu nhan thuc.

Tang trudng GDP: Toc do
tang truong GDP phan éanh
thuc trang cua nén kinh té,
va do d6 c6 thé phan anh nhu
cau tin dung. Cac nha nghién
ctru thuong sir dung ty 1€ tang
truong GDP dé thé hién su ky
vong cua cac nha dau tu véi
phan tich rang, khi nén kinh
té tang truong 6n dinh s& tao
ra nhiéu co hoi kinh doanh
kiém loi nhuén va tao tdm ly
lac quan cho cic nha dau tu,
do d6 co tac dong lam tang cac
hoat dong dau tu. Nhu vay, ty
1¢ tang truong GDP cao hon
phan anh chi tiéu cho dau tu
va tiéu dung gia ting dan dén
lam ting cau tin dung dbi véi
ca cac doanh nghiép va ho gia
dinh, do vay s€ co tac dong
lam tang tin dung cho nén kinh
té. Mit khéc, tang truong kinh
té con lam ting thu nhap cua
cac chu thé kinh té, do d6 tang
lwong tién tich lity va kha ning
cho vay cua ciac ngan hang.

Ldi sudt cho vay (LR): Lii
suat cho vay cua ngan hang la

CRE CPI DD EX FL GDP LR M2
Mean 1030846. | 280.2537 | 933305.5| 16784.35| 78514.04 | 106377.7 | 12.66642| 1107981.
Median 597635.9 | 242.7549 | 593719.4| 15995.00| 30815.74 | 103553.0 | 11.62560 | 727165.4
Maximum 2909512. | 496.6317 | 2747254.| 21031.00| 250136.4 | 178397.5| 20.42800 | 3149681.
Minimum 121360.0| 179.1863 | 118162.2 | 14059.00 | 16413.57 | 54452.00 | 9.396000| 160758.8
Std. Dev. 930944.3 | 100.1624 | 813974.4 | 2075.444 | 77549.36 | 30977.69 | 2.981446 | 922802.0
Skewness 0.839313| 0.791899| 0.797317| 0.917294 | 1.088157 | 0.395655 | 1.174629 | 0.767791
Kurtosis 2.252961 | 2.337020| 2.266406 | 2.573001 | 2.697667 | 2.255870 | 3.370473 | 2.218548
Jarque-Bera | 7.173687 | 6.264410| 6.547170| 7.539587 | 10.25896 | 2.507293 | 12.01955| 6.308446
Probability 0.027686 | 0.043622 | 0.037870| 0.023057 | 0.005920| 0.285462 | 0.002455| 0.042672
Sum 52573151 | 14292.94 | 47598578 | 856002.0 | 4004216.| 5425263. | 645.9872 | 56507023
Sum Sq. Dev. | 4.33E+13 | 501625.2 | 3.31E+13 | 2.15E+08 | 3.01E+11 | 4.80E+10 | 444.4509 | 4.26E+13
Observations 51 51 51 51 51 51 51 51
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mdt trong nhiing bién
sO kinh t€ vi mé quan

Bang 2. Két qua kiém dinh tinh dirng ciia

cac chudi so liéu

1. Trong d6, D(LnCre)
dung ¢ mirc y nghia 5%

trong, vi day la yéu. ,tfr) Bién | Gié tri t&i han Giéﬁtri_cx:l]a t_héng Vé: cac chudi s6 liéu con
co tac dong truc ti€p ké kiem dinh lai dirng & murc y nghia
dén cac hoat dong dau  |D(LnCre) -2.9228* -3.210411 1%. Két qua kiém dinh
tu va tiéu dung trong  |[D(LnFL) -3.5713 -4.560831 thé hién & Bang 2.

nén kinh té. D6i voi cac | D(LnDD) -3.5713 -3.779461 3. Két qua thuc
doanh nghiép, chi phi |D(LnGDP)[  -3.5682 -7.051725 nghiém

tra 14i 1a chi phi ddu vao | D(LnCPI) -3.5682 -4.476986 Cac gia tri kiém
ciia qua trinh SXKD. |D(LnEX) -3.5682 -4.372311 dinh cua ham hoi quy
Do d6, moi su bién D(LnM2) -3.5713 -5.407579 R-Squared= 0,65 va
dong vé lai suat chovay (LR -2.5977* ~2.850495 DW= 1,77 cung véi

trén thi trudong s€ anh

hudng truc tiép dén hiéu qua
SXKD hay no6i cach khac 1a tac
dong truc tiép dén loi nhuan
cua doanh nghi¢p va qua do
didu chinh cac quyét dinh dau
tu ciia doanh nghiép. Dbi véi
cd nhan, hd gia dinh, lai Suat
cho vay cua ngan hang s& anh
hudng dén cac quyét dinh vay
tién cho cac nhu cdu tiéu dung.
Lai suat cho vay ctia ngan hang
duoc ky vong ¢6 mbi quan hé
nguoc chidu véi ting trudng
tin dung ngan hang boi 1€ khi
1ai suét cho vay ting Ién lam
tang chi phi vay von do d6 s&
lam giam cau tin dung.

Ty gid hoi dodi (ER): Bién
nay ciing dugc ky vong c¢6 mdi
quan hé cung chiéu voi ting
truong tin dung trong nudc vi
ty gia tang s€ co tac dong lam
tang cac dong von tir bén ngoai
din dén lam ting tin dung
trong nudc.

TAt ca cac bién duoc thuc
hién dudi hinh thuc logarit tu
nhién. Dé khao sat mbi quan
hé gitta cac bién theo mé hinh
trén, bai viét s dung sb licu
theo quy ciia cac bién s6 duoc
thu thap tir Tong cuc Thong ké,
Théng ké Tai chinh Qudc té

(IMF- International Financial
Statistics) va Ngan hang Nha
nude Viét Nam (NHNN) trong
giai doan 2000- 2012.

Kiém dinh tinh dirng ciia
cdc chudi sé liu

Tién hanh kiém dinh nghiém
don vi (Unit root test) thong
qua tiéu chuin kiém dinh
Augmented Dickey Fuller
(ADF) cho thay ngoai trir sd
liéu vé 1ai suat cho vay (LR)
dung ¢ mirc y nghia 10%, cac
chudi s liéu trong mé hinh chi
dimg sau khi iy sai phan bac

cac gia tri kiém dinh t
cho thay ham sb xay dyng co y
nghia thong ké va phu hop véi
thuc té. Két qua thuc nghiém
chi ra ring ting truong kinh
té, ty 1¢ lam phat va diéu kién
tién t& gom lai sudt thi trudng
tién t& va luong tién cung
tmg M2 c6 tac dong dang ké
toi tang trudng tin dung cua
ngan hang d6i v6i nén kinh
té. Trong khi d6, cac bién giai
thich: No nudc ngoai, tién gii
trong nudc va ty gia hdi doai
khong c6 y nghia thong ké
va nhu vay khong anh hudng

Bang 3. Két qua thwe nghiém
Dependent Variable: DLCRE

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.093298 0.029055 3.211070 0.0026
DLFL 0.047327 0.037069 1.276742 0.2092
DLCPI 0.568641 0.238243 2.386806 0.0219
DLDD 0.195456 0.135110 1.446644 0.1560
DLEX -0.028449 0.180736 -0.157405 0.8757
DLGDP 0.050760 0.012201 4.160178 0.0002
LR -0.005705 0.001853 -3.078887 0.0038
DLM2(-1) 0.243514 0.138363 1.759966 0.0863
AR(1) 0.352369 0.206938 1.702774 0.0966
R-squared 0.662786 Mean dependentvar 0.063115
Adjusted R-squared  0.593614 S.D. dependentvar  0.033048
S.E. of regression 0.021068 Akaike info criterion -4.714789
Sum squared resid 0.017310 Schwarz criterion -4.363939
Log likelihood 122.1549 F-statistic 9.581706
Durbin-Watson stat  1.767064 Prob(F-statistic) 0.000000
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dén tang truong tin dung ngan
hang (Bang 3).

Thir nhdt, nhu d3 ky vong
ban dau, ting truong kinh té
(tang truong GDP thyc té), co
mdi quan hé cing chiéu va co
y nghia thong ké cao véi bién
phu thudc tang trudng tin dung.
Diéu nay phan anh rang, ting
GDP thyc té 1am tang thu nhap
ctia linh vic san xuét cling nhur
thu nhap cua nguoi dan, do do
lam ting tinh thanh khoan cta
ngan hang va ho ¢ thé cho
vay nhiéu hon cho cic nhu cau
dau tu va tiéu dung. Dong thoi,
tang GDP ciing lam ting cau
tin dung dbi véi ca cac doanh
nghi¢p va hg gia dinh. Do do,
tang truong GDP c¢o6 tac dong
tich cyc d6i voi tang truong tin
dung ngan hang.

Thir hai, lam phat (tbc do
tang CPI) c¢6 anh huong giéng
nhu du kién ban du, cé téc
dong cung chiéu dén ting
trudng tin dung. Tuy nhién,
hé s cua bién sb nay 1a 0,568
nho hon 1, nghia la trong thuc
té lam phat chi lam ting tin
dung danh nghia nhung lai c6
tac dong lam giam tang trudng
tin dung thye.

Thir ba, bién tré ting truong
cung tién DLM2 ciing ¥ nghia
thdng ké & mirc 5% va c6 mdi
quan hé duong véi bién phu
thugc ting truong tin dung.
Diéu d6 ching to khi NHNN
néi long diéu kién tién t¢, ting
cung Ung tién té s& lam ting
thanh khodan cho cac ngan hang
va dan dén ting truong tin
dung d6i v6i nén kinh té. Két
qua khdo sat ciing cho thdy, dé
chinh séach tién té ¢6 hiéu luc,
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tac dong dén ting truong tin
dung can co thoi gian véi do
tré mot quy.

Thir tu, 13i suit cho vay, theo
két qua mo hinh cho thiy co6
anh huong nguoc chiéu gidng
nhu ky vong ban dau va co
y nghia thong ké rat cao véi
bién phu thudc ting truong tin
dung. Lii suét cho vay ting 1én
lam tang chi phi vay von tir d6
gdy han ché viéc di vay cuia cac
chu thé kinh t.

Su tdng truong cua cac khoan
no tir nudc ngoai (FL) va tién
gui trong nude (DD) c6 muc
d6 anh huong khong dang ké
dén tang truorng tin dung ngan
hang nhung van c6 moi quan
hé cung chiéu nhu du tinh,
cho thdy rang tin dung ngan
hang cling tang 1én cung véi
tang tién giri trong nudc va cac
khoan ng nudc ngoai.

Tir két qua phan tich trén c6
thé két luan réng, cac yéu tb
vi mo chu yéu tac dong lam
giam ting truéng tin dung
ngan hang trong thoi gian tu
nam 2009 dén 2012 gdém co:
(1) Tang trudng GDP suy gidm,
thu nhap cta cac chi thé kinh
t¢ giam lam giam kha ning
cho vay cua cdc ngan hang,
mat khac nhu cau tin dung cta
doanh nghiép va cé nhan giam
cling gy tac dong lam giam
tang truong tin dung ngan
hang; (ii) 14i suit cho vay cao
trong thoi gian dai lam tang chi
phi vay von da han ché viéc
vay von cua cac chii thé trong
nén kinh té; (iii) lam phat giam
cling c6 tac dong lam gidm
tang truong tin dung danh
nghia va (iv) chinh sach tién té

TAP CHi KHOA HOC & PAO TAO NGAN HANG

that chat v6i muc tiéu kiém ché
lam phat, duoc thé hién & tdng
truong cung tién M2 giam tir
33,3% nam 2010 xudng muc
10,83% ndam 2012 cling gop
phan lam giam ting trudng
tin dung ngan hang. Nhu vay,
viéc NHNN thuc hién cac bién
phap nham giam mit bang lai
sudt cho vay cta cac NHTM
cung véi viée ndi 1ong cac didu
kién tién té trong ndm 2013 1a
pht hop nhim tic dong tich
cuc dén ting truong tin dung
ngan hang véi muc tiéu kich
thich ting truong kinh té.

Tai liéu tham khao

1. Fry, M. J. (1988) “Money, Inter-
est and Banking in Economic Devel-
John Hopkins University
Press, London.

2. Ghirmay T. (2004) “Financial

Development and Economic Growth

opment”

in Sub-SaSaharan African Countries:
Evidence from Time Series Analysis”
African Development Bank.

3. Kasekende L. (2008) “Develop-
ing a Sound Banking System” Paper
presented at IMF Seminar, Tunisia.

4. Kai Guo and Vahram Stepanyan
(2011), “Determinants of Bank Cred-
it in Emerging Market Economies”,
IMF Working Paper WP/11/51.

5. Kashif Imran va Mohammed
Nishat (2009) “Determinants of Bank
Credit in Pakistan: A Supply Side
Approach”, Proceedings of 2nd In-
ternational Conference on Business
Management.

6. Tatum Blaise Pua Tan (2012),
“Determinants of Credit Growth and
Interest Margins in the Philippines
and Asia”, IMF Working Paper
WP/12/123.

23



