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l.uia chon md hinh do luting rui ro cho mt
lhodn vay ciia Tap doan kinh té ha nudc

tai cdc llgan hang thuong mai Viét Nam

TS. NGUYEN THUY DUGNG - NGUYEN THANH TUNG

Hoc vién Ngan hang

Thee tién nhitng nam qua, hoat déng cho vay ciia cdc ngdn hang
thwong mai (NHTM) doi véi cdc tip doan kinh té (TPKT) bén canh

cdc thanh tyu dat dwoc ciing boc 1o nhiéu diém yéu. Tiém nang hé tro

[on, nhiéu wu dai, co hoi tiép can nhiéu song két qua sw dung nguon

von tin dung ngdn hang cia cdc TPKT lai khéng hiéu qua, gdy rii

ro ng xau cho ngan hang. Piéu nay dat ra van dé nang cao hiéu quad

quan Iy nguén von tin dung déi véi TDKT, nham giam thiéu nguy co

rui ro trong cho vay. Bai viét nham danh gia mirc do rui ro trong cho

vay doi véi TPKT Nha niede theo phirong phdp dinh leong théng qua

mé hinh LOGIT, tao co sé dé cdc ngdn hang quan 1y tot nguon von

tin dung, dong thoi thyc hién tdi cau truc hiéu qua doi voi doi voi cac

TDKT
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1. Rui ro trong cho vay TDKT Nha
nuwdc cua cac NHTM
rong diéu kién canh tranh va hoi
nhap kinh té thé gi6i sau rong hién
nay, cac doanh nghi¢p Viét Nam
nodi chung va cac TDKT Nha nudc
noi riéng can phai nd lyc phat trién thi
phan, nang cao hiéu qua str dung von,
ddc biét 1a vbn tin dung, tao co sd nang
cao hi¢u qua tai chinh cling nhu hiéu
qua hoat dong, tao dong luc cho su
phat trién, nén tang lam phat sinh cac

TAP CHi KHOA HOC & PAO TAO NGAN HANG

nhu ciu tai chinh tiép theo.

Vi cac TDKT, cac mén vay thuong
c6 quy mo lon, thoi han dai nén cac
ngan hang ludn dac bi¢t tap trung vao
muc tiéu dam bao an toan cho moén
vay. Mic du TPKT c6 loi thé kha tbt
vé uy tin, tiém luc tai chinh, nguén luc
dau vao, thi truong dau ra, song thuc
té rui ro trong cho vay cua ngan hang
d6i v6i nhom khach hang nay ciing
kha cao, ddc biét 1a trong giai doan tur
sau nam 2006 téi nay. Nguyén nhan
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dén tir nhiéu phia nhung quan
trong nhat 1a do yéu t6 quan
ly tin dung cta ngan hang va
yéu té ning lyc st dung von
tin dung ctia cac TDKT. Nhiéu
tap doan dau tu dan trai, hiéu
qua thap, mic du dugc hudng
kha nhiéu wu dai vé tin dung,
dién hinh nhu Tap doan EVN,
VINASHIN hay VINALINES.

S6 liéu thuc té cho théy,
cac TDKT dang chiém mot
ty trong kha 16n trong tong
du no tin dung cta hé thong
NHTM. Tinh dén thoi diem
31/12/2011, tong sO ng phai tra
ciia TDKT, tong cong ty Nha
nuée 1a 1.292.400 ty dong,
tang 18,9% so vdi ndm 2010.
Hé sb no phai tra/von chu so
hitu binh quan nam 2011 Ia
1,77 lan. Pgc biét, ¢6 dén 30
tap doan, tong cong ty co ty
1¢ no phai tra/von chu s¢ hiru
16n hon 3 1an, 8 don vi c6 ty
1é trén 10 1an, 10 doanh nghiep
tir 5- 10 lan, 12 tap doan, tong
cong ty tir 3- 5 lan. Trong sb
do, Tap doan DPién luc Viét
Nam (EVN) dang n¢ qua han
10.149 ty dong; Tap doan Dau
khi 1.731 ty dong; Tong cong
ty Thudc 1a Viét Nam 467 ty
dong; Tong cong ty Xay dung
cong trinh glao thong 6 1a 128
ty dong, Tong cong ty Rau qua
néng san 30 ty dong. Theo bao
cdo cua Bd Ké hoach & Pau
tu, nam 2012, ty suét loi nhuan
trén von chii s¢ hitu cta cac
tap doan, téng cong ty 100%
von Nha nuée chi dat 14,84%,
giam 4,16% so v61i ndm
2011. Trong tong sd 73 don
vi, khoang 46,5% céac doanh
nghiép dat ty suit lgi nhuan

trén vén dudi 10%. Nhém céc
tap doan 1ai cao (trén 20%) chi
chiém 23%.

Nhu vay, mac du cé nhiéu
loi thé vé ngudn luc nhung
hi€u qua st dung Von t1n dung
cua TBKT thap, tiém 4n rat
l6n nguy co mat can dbi tai
chinh, thua 18 kéo dai, no xau
gia tang. Do d6, dinh lugong
rii ro trong cho vay dbi véi
TDKT dang la Vén dé cép thiét
can phai g1a1 quyet tao co sO
dé giai quyét no x4u trong cho
vay ctia NHTM d6i v6i TDKT
trong bdi canh tai cAu tric nén
kinh té hién nay.

2. Mo hinh do lwdng rii ro
cho m{t khoin vay TPKT
Nha nwdc tai cac NHTM

2.1. Co s6 Iy thuyét ciia mé
hinh LOGIT

Xéc dinh rui ro cua tung
khoén cho vay trén co sé rui ro
cua khach hang (chinh sach tin
dung cua ngan hang da phan
loai khach hang theo cac nhom
c6 muc do rai ro khac nhau)
1a mot chi tidéu nham danh gia
hiéu qua tin dung ctia ngan
hang dbi v6i khac hang, trong
do6 c¢6 TBKT Nha nudc. Mic
du da c6 su do luong rai ro
cua khach hang thong qua hé
thong xép hang khach hang dé
ngan hang quy dinh chinh sach
m¢& rdng hay thu hep cho vay,
tuy nhién trén thyc té mic do
rui ro cua cac khoan cho vay
khong chi phu thudc vao diém
tin dung ma con phu thudc
dang ké vao nhidu yéu t6 khac
nhu d6i tugng khach hang vay,
mdi quan hé cta khach hang
v6i ngan hang, bao dam tién
vay, yéu t6 khach quan. Lam
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16 diéu nay dong thoi nham chi
ra sy khéac biét trong cho vay
TDKT véi cac ddi tuong khac,
bai viét da dua ra mo hinh do
luong rai ro cho mot khoan
vay tai cic NHTM Vi¢t Nam

(1) Xac dinh mé hinh

Phuong phap hdi quy LOGIT
s€ duoc su dung dé ude lugng
mé hinh xéc suit dé mot khoan
cho vay khong trd n¢ trong
pham vi 90 ngay tir ngay dén
han (PD), xac dinh cac nhan
t6 anh huong va muc do anh
huéng t6i PD. Vi vay, gia thiét
sau s& dugc kiém dinh:

(PD) = f (Céc bién dic tinh
doanh nghiép, cic bién dic
tinh tin dung)

Tt ham sd trén, md hinh
kinh té lugng (md hinh 1) s&
dugc kiém dinh nhu sau:

Ln (PD/1-PD) = ¢ +  SIZE
+ PB,RATING + B.PUR +
B,COL + B.COV + BBR +
B.BN + ﬂBSOS +e

Trong md hinh trén cac bién
s€ dugc dinh nghia nhu sau:

a. Bién phu thudc PD la
bién nhi phan (binary) duoc
xac dinh bang 1 khi khach
hang vay von khong thyc hién
dugc nghia vu tra ng diing han
va khong trd ng trong vong
90 ngay tir ngay dén han hop
dong tin dung, néu khach hang
tra duoc ng dung han hoac
cham trd trong vong 90 ngay
tir ngay hop dong tin dung dén
han nhén gia tri 0.

b. Cdc bién djc lip

Cac bién doc lap dugc gia
dinh anh huong téi bién phu
thudc PD theo ni dung sau:

- Céc bién ddc tinh khdch
hang
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Piém tin dung khach hang
(RATING): Diém tin dung
khach hang dugc cac NHTM
xdy dung va tinh diém theo hé
thong xép hang khach hang.
Diém tin dung phu thudc vao
phéan tich tai chinh va phan
tich phi tai chinh khach hang
vay von. Chi tiéu phan tich
tai chinh ddi véi khach hang
c6 thé 1a céc hé s sinh 101, hé
s6 thanh khoan. Chi tiéu phan
tich phi tai chinh ddi v6i khach
hang nhu uy tin, ndng luc phap
Iy, moi truong... Tong hop su
danh gid cac ndi dung phan
tich trén dya vao trong sd dé co
dugc diém tin dung cudi cing.
Vi vay, diém tin dung duogc
ky vong 13 bién anh hudng rat
quan trong tGi PD. Hé thong
xép hang tin dung khac nhau
gitra cac ngan hang nghién ctru
mau cho nén khong thé thong
nhat danh gia chit luong khach
hang vay cho toan b¢ dir li¢u.
Do d6, ¢6 thé chuyén diém tin
dung thanh mot hé thong thong
nhat nhu Bang 1.

Bang 1. Piém danh gia tin

dung
RATING | Panh gia tin dung
1 RAt tot
2 Trén trung binh
3 Trung binh va dwoi
trung binh

Bién RATING trong hoi
quy logit phan anh 14 bién gia
(dummy). Chiing ta dua ra gia
thuyét: RATING cang 16n kha
ndng khodn vay khong hoan
tra sau 90 ngay ké tir ngay dao
han cang cao.

Gia tri khoan vay (SIZE):
Bién SIZE duoc ky vong s&
c6 mdi quan hé cung chiéu
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v6i PD boi vi gia tri moén vay
cang 16n, nguy co rui ro dao
duc cua khach hang vay cang
cao vi vay PD s€ co gid tri 16n
hon. Loi thé v& quy mé, tiém
luc cho thiy mon vay dbi véi
TDKT thuong c6 quy mo 16n
hon so véi cac khach hang
khac.

- Cdc bién dai dién dac tinh
cua khoan vay

Muc dich cua khoian vay
(PUR): Pay 1a bién gia, néu
muc dich cta khoan vay xay
dung, tai san ¢ dinh nhan gia
tri 1 va nguoc lai la 0. Véi gia
dinh khoan vay c6 muc dich
dau tu tai san cd dinh, xay
dung s€ c6 muc dd rai ro cao
hon vi day 1a nhiing khoan vay
phi san xuat. Trong quéa khir,
bai hoc tir cugc khung hoang
tai chinh niam 2008 cho thay
nguyén nhan sau xa cua khung
hoang bat ngudn tir nhiing
khoan cho vay trén. Nhan t6
nay duoc st dung bién gia,
néu khoan vay c6 muyc dich tai
san ¢d dinh, xay dung nhén gia
tri 1 va nguoc lai. Vi vay, bién
PUR ky vong c¢6 mdi quan hé
cung chiéu vé6i PD.

Bio dam tién vay (COL)
va cac cam két rang budc
bd sung trong hop dong tin
dung (COV). Hop dong tin
dung thuong xuyén kém theo
cac diéu khoan voi khach hang
vay vé diéu kién bao dam tién
vay va cac diéu kién rang budc
kém theo. Khach hang cang
théa man diéu kién bao dam
tién vay cang dé dang tiép can
cac khoan cho vay. Hai bién
COL va COV la bién gia, néu
khoan vay c¢6 bao dam tién vay
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nhan gid tri 1 va nguoc lai,
trong tu v6i bién COV, néu
khoan vay c6 diéu kién rang
budc kém theo nhan gia tri 1
va nguoc lai. Véi gia dinh cac
nhan t6 anh hudng t6i hiéu qua
tin dung ddi voi tap doan doanh
nghi¢p Nha nudc (DNNN) ndi
riéng va khach hang vay noi
chung, nhiing doanh nghiép
hoat dong kinh doanh cang tot,
murc d6 tin nhiém cang cao, rui
ro cang thap, diéu kién vé bao
dam tin dung va céac rang budc
bd sung cang néi long. Vi vay,
mo hinh dua ra gia dinh COL,
COV c6 mdi quan hé duong
v6i PD.

Mirc d§ quan hé giira ngian
hang va doanh nghiép (BR):
Mbi quan hé cang mat thiét
gitra khach hang va ngan hang
thuong 1a4 mot nhan té trong
yéu quyét dinh dén kha ning
hoan tra cho vay. Gidng nhu
cac nghién ctru trude, khi danh
gia mbi quan hé mat thiét giita
doanh nghi¢p va ngan hang
dugc do luong thong qua thoi
gian quan h¢, dé tai ciing dua
ra bién BR 14 bién gia thé hién
néu doanh nghiép c6 mdi quan
h¢ voi ngan hang trén 5 ndm
nhén gia tri 1 va nguoc lai nhan
gi tri 0. Voi gia thiét dugc dat
ra, moi quan h¢ mat thiét gitra
ngan hang va khach hang vay
¢6 anh hudng rat quan trong va
dan dén giam PD. Tuy nhién,
c6 mot s quan diém dua ra
véi cac doanh nghiép khi da cé
quan h¢ lau ndm va dugc ngan
hang tin nhi€ém, tao diéu kién
thuan loi khi tiép can tin dung,
¢ thé ho tan dung sy dé dai
khi tiép can cho vay vi di co
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quan hé khing khit trude d6 dé
vay von cho nhitng muc dich
¢ tiém 4n rui ro cao hon, vi
vay mbi quan hé giita BR va
PD lai 13 ciing chiéu.

S6 lwong ngin hang ma
doanh nghiép c6 quan hé
(BN): BN dugc xem xét dé do
ludong chit luong tin dung cia
doanh nghi€p. Nhiing doanh
nghiép c6 chit luong tin dung
cang thap, ho cang tim kiém
nhitng nhidu ngan hang c6 thé
chap nhan thém cac khoan cho
vay. V6i cach giai thich trén,
s& c6 mdi quan hé dwong giira
BN va PD.

Khach hang vay co6 phai la
tap doan doanh nghiép nha
nuéc hay hay khong (SOC):
Theo gia dinh dbi tugng khach
hang ctia ngan hang néu khach
hang 1a TDKT Nha nudc muc
d0 rui ro s€ cao hon so vdi cac

loai hinh doanh nghiép khéc
va ddi tugng khach hang vay
khac. Trong mo hinh nay bién
khach hang 1 bién gia, néu
khach hang 1a DNNN nhan gia
tri 1 va nguoc lai nhéan gia tri
0. Cung quan diém phan tich,
bién SOC duoc gia dinh co6
mdi quan hé cung chiéu véi
PD vi diéu nay da cho thiy no
xau cuia tap doan, DNNN trong
tong no xau cua nén kinh té tai
cac NHTM Vi¢t Nam trong
giai doan qua chiém ty 1¢ rat
16n.

(2) Két qua mé hinh Logit

S4 liéu duoc sir dung hdi quy
trong mo hinh 1 1a tap hop cac
khach hang c6 mbi quan hé véi
cac NHTM Viét Nam tir nam
2007 dén nam 2011. S6 lugng
khach hang khao sat 1a 490
khach hang. Theo mau quan st
c6 16,95% khach hang khong

Biéu db 1. Ty trong PD
trong danh muc cho vay
nhan giatriOva 1l

10,17%

' 6,78%

# PD =1 (KHkhac) =PD=1(KHla TDDNNN) =

thuc hién nghia vu trd no trong
vong 90 ngay khi hop dong tin
dung dén han va nguoc lai co
83,05%. Trong s6 khach hang
khong thyc hién nghia vu tra
ng trong vong 90 ngay 6,78%
la tap doan DNNN va 10,17%
la cac doanh nghiép khac.
Nhin vao két qua cia udc
luong logit trong bang sau,
ching ta c6 thé thiy nhiéu
bién ¢6 ¥ nghia kinh té thong

Bang 2. Pinh nghia cac bién trong mé hinh Logit

Bién trong md
hinh

Dinh nghia bién

Chiéu hwéng anh
hwéng ky vong

Bién doc lap:
PD

Néu khoan vay riéng 1€ khong tra ng ding han hodc cham tra 90
ngay ké tir khi hop déng tin dung dén han nhan gia tri 1 va ngwoc
lai nhan gia tri 0.

Bién phu thudc:

SIZE Gia tri khoan vay +
Xép hang khach hang theo hé théng xép hang. Vé&i khach hang

RATING c6 diém xép hang tr A tr& 1&n nhan gia tri 1, khach hang nhan xép .
hang tlr hang B tré Ién nhan gia tri 2, khach hang nhan gia tri dwdi
B nhan gia tri 3.

PUR Muc dich str dung vdn ctia khodn vay: Pay la bién gia, néu muc .
dich khodn vay cho xay dwng nhan gia tri 1, con lai nhan gia tri 0
C6 tai san bao dam khong? Néu khoan vay c6 bao dam tién vay

COL A e X . A e +
nhan gia tri 1, néu khéng nhan gia tri 0.
C6 bd sung cam két trong hop déng tin dung hay khéng? Néu co6

cov NP AR +
nhan gia tri 1, ngwoc lai nhan gia tri 0

BR Khach hang c6 méi quan hé mat thiét véi ngan hang khéng? Néu 4

¢6 nhan gia trj 1, nguwoc lai nhan gia tri 0

BN S6 lwong ngan hang ma khach hang cé quan hé vay vén +

SOC

Bién gia vé loai hinh doanh nghiép, néu Ia tap doan DNNN nhan
gia tri 1, ngwoc lai nhan gia tri 0.

TAP CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HANG

0132 - THANG 5.2013



CHINH SACH & THI TRUSNG TAI CHINH - TIEN TE -
o

Bang 3. Két qua mé hinh
Dependent Variable: PD
Method: ML - Binary Logit (Quadratic hill climbing)
Date: 10/31/12 Time: 10:01
Sample: 1 490
Included observations: 490

dung giébng nhu ky vong ban
dau c6 anh huong rit quan
trong voi y nghia 90% va cung
chiéu dén PD. Diéu nay ching
to voi nhitng doanh nghiép
thong qua hé thong xép hang

Variable Coefficient| Std. Error| z-Statistic Prob.| i dung ctia ngan hang duoc
RATING 0.712743  0.682887  1.043721 0.2966 danh gia chat luong tin dung
SIZE 0.080832 0.042852 1.886297  0.0593 cang tot, kha nang hoan tra
coL 4163444 2196323 1.895643  0.0580 NO dung han va trong vong 90
cov 4650980 1.968913 2362207  0.0182 Ngay cang tang.
BR 1427477 1446371 -0.986937  0.0237 Il hai, quy m6 khoan cho
soc 0407743 1256769 0.324438  0.0456 Vay cO anh huong chat ché va
BN 0.612665 0442333 1.385075  0.2660 MOi quan h¢ duong nhu ky
PUR 0580284 1.167731 0.496933  0.1092 vong ban dau voi PD. Dicu
c -6.285447 2.884841 -2.178785  0.0293 nay cho thay, néu ngan hang
thuc hién cho vay ydi quy mo
Mean dependent var ~ 0.265306 S.D. dependent var 0.446071  cang 16n rai ro tiém an cang
S.E. of regression 0.318731 Akaike info criterion 0.944016  cao. Vi mau quan sat chay
Sum squared resid 4.063589 Schwarz criterion 1.291493 mo hinh cho théy co toi gén
Log likelihood -14.12838 Hannan-Quinn criter. 1.075848  85% cac modn vay cua tap doan
Restr. log likelihood  -28.34817 Avg. log likelihood -0.288334 DNNN c0 gia tri 1én so voi cac
LR statistic (8 df) 28.43957 McFadden R-squared 0.501612  doanh nghiép vay khéc.
Probability(LR stat) 0.000397 Thir ba, bao dam tién vay va
_ cac cam két rang budc bd sung
Obs with Dep=0 360 Total obs 490 trong hop dé)ng tin dung giéng
Obs with Dep=1 130 ) )

nhu mong dgi ban dau, c6 su
anh huodng cung chicu voi

ké. M6 hinh hdi quy bac bo
gia thiét rang tat cac hé s6 déu
bang khong voi do tin cdy 16n
hon 99,99%, dugc chi ra trong
phan kiém dinh LR stat.

Vé6i két qua md hinh thé
hién ¢ Bang 3 c6 thé thay rang
nhiéu hé sb déu c6 y nghia
quan trong anh hudng téi kha
ndng khong hoan trd ng vay
trong vong 90 ngay cua khach
hang vay von tai cac NHTM
Viét Nam va chiéu huéng anh
huong déu gidng véi su ky
vong khi xay dung md hinh.
Str dung mutrc d9 tin cdy 90%
dé giai thich két qua udc luong
o Bang 3.
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Nhu vay, voi Kkét qua trén kha
ndng khodn vay khong hoan
tra ding han va trong vong 90
ngay dugc thé hién thong qua
cong thirc sau:

fxpl0.71* RATING +¢
1+ explD. 71 * RATING +

+0{R*SIZE -4 16*COL. + 4.
7+00R*SIZE -4 16*00L +!

+4.685*0C0OV -1 42*BR +(
465NV -1 42*ER +

+0.4*S0C +0.6*BN -0.58*F)]

' +0.4*50C + 0.6* BN -0.58* P}

Thir nhdt, két qua nghién ctru
cho thay mtrc d§ x&p hang tin

TAP CHi KHOA HOC & PAO TAO NGAN HANG

bién phu thudc PD véi ¥ nghia
thong ké rat cao. Nhu vay co
thé noi rang, nhitng khoan cho
vay c6 muc d¢ rui ro cang 16n,
vi du nhu nhiing khoan vay c6
quy mo 16n hodc nhiing khach
hang mubn dugc giai ngan
nhanh, thong thuong ngan
hang yén tim cho vay bang
cach khét khe vé diéu kién bao
dam tién vay va diéu kién rang
budc bd sung 1a nhimng khoan
cho vay ma céc ngan hang
yéu cau phai kém theo diéu
kién bao dam tién vay va
cac didu kién rang budc
khac.
Thir tw, bién phan anh muc
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do quan h¢ gitra khach hang va
ngan hang BR c6 y nghia anh
huong rat 16n va cing chiéu
v6i PD. Diéu nay dong quan
diém v6i viéc doanh nghiép
khach hang da c6 quan h¢ cang
lau ndm va dugc ngan hang tin
nhiém, co thé ho tan dung su
long 1éo trong diéu kién vay
vbén dé thyc hién khoan vay
kém chit luong, khong tuan
thi theo hop dong tin dung.
Nhu vay, v6i mau nghién ciru
trén co thé thay, trong sb khach
hang c6 quan h¢ 1au ndm véi
ngan hang, ty 1¢ khach hang
la TDKT Nha nuéc chiém
83,5%.

Thir ndm, bién sb luong ngan
hang ma doanh nghiép c6 quan
hé BN khong gibng voi ky
vong ban dau, co quan hé¢ am
va khong c6 y nghia théng ké
v6i bién phu thuoc PD. Diéu
nay c6 thé giai thich rang,
viéc cic ngan hang tiép can
von tin dung tai nhiéu td chirc
tin dung khong quyét dinh t6i
viéc khoan vay tai NHTM co6
tra no trong vong 90 ngay ké
tir khi khoan vay dén han hay
la khong.

Thir sdu, bién muc dich cta
khoan vay PUR c¢6 mdi quan hé
cung chiéu va ¢ ¥ nghia thong
ké v6i bién PD gidng nhu ky
vong ban dau. Piéu nay chimg
minh rang, trong thoi gian qua
cac NHTM cho vay ddi véi
linh vuec tai san ¢ dinh va xay
dung 13 nguyén nhan dan téi
rii ro, diéu nay tuong dong véi
mau nghién ciru, trong khach
hang 1a tap doan DNNN, ty 1¢
moén vay cho muc dich tai san
¢d dinh va xay dung chiém

khoang 72%.

Cuéi ciing, bién quan trong
va dugc mong dgi cd anh
huong chat ché va cung chiéu
v6i bién phu thudc 1a PD la
bién dbi tuong khach hang-
la tap doan DNNN SOC. Vi
két qua md hinh da cho théy,
néu khach hang 1a tap doan
DNNN, kha ning khong hoan
trd ng vay dung ky han va
trong vong 90 ngay cao hon
so v&i cac doanh nghiép khac.
V6i mau nghién ctru, trong s6
khach hang khong hoan tra ng
vay cho ngan hang diang han
va sau 90 ngay khach hang la
tap doan DNNN chiém téi gan
50%, nhung tong gia tri cac
khoan vay tuong tng chiém
hon 70% trong gid tri khoan
vay ctia mau nghién ciru.
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2.2. Khuyén nghi nham
gidm thiéu vii ro, ning cao
higu qud tin dung déi véi
TDKT Nha nudc

i) Kién dinh quan diém tai
ciu trac DNNN d& ra trong 10
trinh tai cAu trac nén kinh té
theo hudng nang cao ning luc
hoat dong, hi¢u qua san xuét
kinh doanh, sttc canh tranh
cua khu vuc TBDKT Nha nudc
trong xung voéi ngudn luc
dugc giao.

- Lanh manh héa va nang cao
nang luc tai chinh, dam béo co
ciu tai trg von hop 1y cho sy
phat trién.

- Xay dung cac TBDKT Nha
nude ¢6 quy mo 16n, tién t6i
da s hiru nham muc tiéu nang
cao hi€u qua quan ly va st
dung cac ngudn luc.

‘I'U mo hinh LOGIT v6i do tin cay 90%, cac nhan to

anh hudng t6i kha nang khang hoan trd ng ding han
hodc fré trong vong 90 nqgay tu ngay dén han bao gom:
Mac do xeép hang tin dyng, quy mo khodn vay, myc dich
khodn vay, khodn vay c6 dieu kién bao dam tien vay va
diéu kien rang buac khac, mac do quan he gioa ngan
hang va khéch hang, déi tugng khéch hang la TBKT Nha
nuéc. RGi ro ca khodn vay tap trung kha nhiéu vao cdc
TBKT Nha nuéc, méc do day la doi tugng c6 méi quan he
lau nam v6i ngan hang, luon dép tng dugc céc dieu kien
béo dam tién vay va dieu kien rang buac bé sung, myc
dich vay von tap trung vao tai san ¢@ dinh, gid fri khodn
vay fuong doi l6n. Ngodi ra, mdc rdi ro frong cho vay
doi véi nhom doi tugng nay lai chiu tac dang lén cda
nhieu yéu 1o khach quan, ban than khéch hang va ngan

hang cho vay.
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ii) Thuc hién dong bd hoa
cac giai phap nhim nang cao
hiéu qua sir dung ngudn lyc tin
dung trong tai co cidu TPKT
Nha nudc, dac biét la hoan
thién co ché quan 1y tai chinh
cia Nha nudc d6i voi cac
TDKT Nha nudc.

- Xay dung co cdu vbn tdi
wu nham muc dich t6i da hoa
lgi nhuén tai muc gia vbn binh
quén ré nhat va mic rai ro co
thé chdp nhan duogc, dic biét
trong diéu kién kinh doanh van
con twong d6i kho khin nhu
hién nay.

- Tao moi truong kinh doanh
thuan lgi cho hoat dong cua
TPKT Nha nudc, nhim muc
tiéu tao co s d¢ TDKT Nha
nuée sir dung ngudn von tin
dung trong cac hoat dong san
xut, kinh doanh mét cach c6
hiéu qua, tao ra gia tri gia tang.

- Huéng dan, khuyén khich
tao diéu kién phat trién TDKT
Nha nuéc theo dinh hudng
ctia Nha nudc. Thue hién nhat
quan, ddy manh c6 phan hoa
TPKT Nha nudc theo hudng
giam ty 1¢ s¢ hiru Nha nudc
tai DNNN bang co ché thu hit
manh hon cac nha dau tu chién
lugc trong va ngoai nudc.

- Pay manh cong tac kiém
tra, kiém soat cac hoat dong
cua TDKT, nang cao hi¢u qua
cong tac thanh tra, giam sat,
ddc bict lién quan tdi ndi dung
tai chinh nhu tao lap vén tir
ngudn von tin dung va st dung
cac ngudn lyc nay cho dau tu
kinh doanh.

- Thyc hién hi€u qua va tri¢t
dé 16 trinh thodi vén dau tu
ngoai nganh cia cac TDKT
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Nha nudc, dac biét la cac
TPKT dé tranh sy ling phi
ngudn lyc tin dung va anh
hudng tiéu cuc dén tinh binh
dang va minh bach cia méi
truong kinh doanh. Boi s&
hiru chéo, dau tu ngoai nganh
cua cac TPDKT thoi gian qua
chinh 13 nguyén nhan dan téi
viéc dau tu 10ng vong, bat chap
quy dinh, gdy hau qua nghiém
trong.

iii)) Ngan hang thuc hién ra
soat cac khoan vay, st dung
cac cong cy du phong dé co
tinh trang no x4u duoc lanh
manh hon, tap trung cip tin
dung cho céc linh vuc uu tién,
hd tro gidn no, thiét ké tu van
cho cac TDKT c6 phuong an
kinh doanh tét, sir dung von tin
dung co hiéu qua.

iv) Tang cudng vai tro diéu
tiét, quan ly, diéu hanh cua
Chinh pht véi muc tiéu chu
yéu 1a 6n dinh kinh t& vi mo,
tao thuan loi cho méi truong
kinh doanh cua cac TDKT.

Toém lai, qua trinh hinh thanh
va phat trién cia TDKT da
va dang b 10 nhiéu sy bat
cap, han ché, gay can trd cho
muc tiéu st dung hi¢u qua cac
ngudn lyc cua nén kinh té.
Khong phu nhén nhirng thanh
qud ma cac TDKT dat duoc
trong qua trinh hoat dong, kinh
doanh, nhung néu xem xét dya
trén moéi quan hé tuong quan
v6i cac chu thé kinh té khac
thi két qua dat dugc 1a chua

Oui cuoi

Dham phan
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trong xtng. Piéu nay dit ra
van dé cap thiét 1a phai tai cau
taic DNNN theo hudng doi
méi mo hinh phat trién, ning
cao ning suat, hiéu qua sur
dung céac nguén luc, dac biét la
ngudn lyc tai chinh tir ngudn
von tin dung ciia ngan hang.
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