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Tém tat.

Bii viét Ia mét nghién cie thye nghiém vé mdi quan hé giita lgm phdt va ting trudng kink @
& Viét Nam. Sir dung dit liéu chuéi théi gian trong giai dogn 1980-2014 va dp dung edch tiép
edn ARDL bounds test dugc phdt trién bai Pesaran va cdc cong sy (2001) dé kném dink moi
quan he dong lién kbt trong dai han guita cde bidn, tac grd fim thdy lam phdt v lang truomg
fanh 16 cilng nhw cdc bién kidm sodt c6 méi lién hé mat thiét voi nhau ca trong ngan han va
ddi han. Ngodi ra, nghién ciru xem xét liéu 6 161 tai hiéu uwg ngudng trong moi quan hé giita
lam phét v tdng iriecng kink 1€ ¢ Viét Nam hay khéng. Két qud I¢ ddng chit y voi mirc nguedng
dugre tim thdy la 8%. C6 nghia rﬁng quan hé giita lam phat va téng treedng khong phai 1 tuyén
tinh, tieong quan la duong trong khodng dudi ngudng va khi lam phdt vieot ngudng thi twong
quan tré nén dm.

Tir khoa: ARDL, Hiéu img ngudng, Lam phat, Tang truong

Threshold effects in the relati ip between inflation and ec ic growth in Vietnam
Abstract.
This paper is an empirical study on the relationship b inflation and ic growth of

Vietnam. Using time series data for the period 1 980 2014 and applying the ARDL bounds test
approach developed by Pesaran et al. (2001} re co-integration relationship for the long-run,
the author found that inflation and economic growth as well as control variables have a close
relationship with each other both in the short-run and long-run. In addirion, this study exam-
ines the issue of the existence of threshold effect in the relationship between inflation and eco-
nomic growth in Vietnam. The resuit is noticeable with the threshold level found at 8%. This
means that the relationship between wmflation and growth is not linear, positive correlation for
inflation rate below threshold level. And if inflation rates above threshold level, the correla-
on becomes negatrve.

Keywords: ARDL, threshold effects; inflation; growth.

1. Giéi thigu sy gia ting tuyét dbi, trong kin d6 thc db ting

Ting mrong kinh t 1i sy gia tang vé luong két  trwong thé hién su so sanh tuong d6i gitra cac thin
qua du ra ciia nén kimh t€ trong mot thei ki nhat ki (Mankiw, 2012). Lam phét |4 tinh trang mirc gia
dinh so véi ki gbc. Sy gia ting do duge thé hignca  chung cua nén kinh ¢ ting [én trong mét thoi gian
& quy mo va téc d9. Quy md ting trudmg phan dnh  nhét dinh (Nguyén Ngoe Thach, 2014).
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MGt mire cao va on dinh trong tang trueng kinh
té két hop véi mitc lam phat thap la vén dé trong yéu
clia céc chinh sich kinh 1¢ vi mo. Khéng ¢ gi dang
ngac nhién khi su ton tai va tinh chit trong mdi quan
h¢ gitra lam phét va téng truong 1a mét chu dé thu
hit nhiéu quan tim va tranh ludn cua eic truomg
phai kinh té va cac nha nghién cini. Mic di CE:IC
tranh ludn vé méi quan hé chinh xac gida hai bién
viin dang dién ra, tuy nhién cic nghién ctu chuyén
siu vé van dé nay cling da phét hién ra mét s6 két
qua quan trong vi c su dong thuan 16n vé mét vai
khia canh trong méi quan hé caa ching. Mot sy
chéip nhan rong rai ring lam phat co tac dong dm
dén tang truemg kinh té trong trung va dai han (xem
Fischer, 1983 va 1993). Sur thay d6i gid ca tuong dd
la mgl chi dén quan trong dé dua ra cac quyet dinh
kinh & hiéu qua. Tuy nhién, lam phat khién cho vai
trd bao higu cia su thay ddi gia ca wong déi bi che
lép, do @6 1am can tro higu qua cia viée phan phéi
ngudn luc (Fischer, 1993).

Néu lam phit tac dong dm t&i toe do ting truong,
cic nha hoach dinh chinh sach chi don gian tap
trung véo giit lam phat o mirc lhap Nhung lam phat
nén thip & mitc nao? Liéu mirc i uu nén Ia 10%,
3% hogc hon nita 1 & mite 0%? Tong quat hon, mire
lam phit ndo khién cho tuong quan giira lam phét va
ting truong tro-nén am?

Nhimg cau hoi trén da duge mot sé nghién ciru
quan tam (vi dy Sarel, 1996; Ghosh va Phallips,
1998; Chnswﬂ'crscn va Doyle; 1998) tuy nhién cau
tra 16 cho nén kinh té Viét Nam van con dé mo.

Nudre ta da tlmg trai qua thai ky siéu lam phat
trong nira cudi cia n.hung nam 1980 véi ty [¢ lam
phat trén 400% va dau nhimg nam 1990 & mc trén
60%, di kem van do la Sur sut giam manh trong tdc
d6 tang trueng kinh té xuong dudi mire 2%, Sang
nhimg nam 2000, ty 1€ lam phat da dwoc kiém sodt
va tang truong kinh (€ d duge duy tri vén tée do on
dinh hon. Tuy nhlen ching ta luon phai di mat voi
thich thire vé n dinh kinh té vi md, ng cong tang
nhanh, cic can déi kinh % vi mé chua that ving
chic... Nhung thach thire khién cho lam phat & Vigt
Nam vén ¢ mire cao. Qude héi v cdc co quan Chinh
phu da va dang coi kiém sodt lam phit la mét trong
nhimg nhiém vy quan trong. Tuy nhién kiém soat
lam phét c6 phar 1 cich (61 nhit dé duy tri durgre to¢
d¢ tang truomg kinh 1€ & nudc ta? Va néu kiém sodt
thi nén kiém soat & mirc ndo Ia 16t nhit?

Bai nghién clru vér muc dich xem xét ban chat
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trong mbi quan hé gitra lam phét va lang tnromg
kmh té dcng thoi tim kiém mirc lam phét 6 v cho
nén kinh té Viét Nam. Nhimg vén dé nay duoe xem
xét bang viéc sir dyng phuong phip ARDL cha
kiém dinh dong lién két va uéc luong ngurdng.
Nghién ciru sir dung tée do ting trrong thuong mal,
ty 1¢ dau tr trén GDP va toc d6 tang trudng din sb
nhu 14 bién kiém sodt trong mé hinh xéc dinh mj
quan hé giira lam phit va tang trreong thye ¢ Vit
Nam trong giai doan 1980-2014.

Bai vit duge chu triic nhir sau: Phin liép theo
trinh bay cdc Iy thuyét co lién quan; trong phin 3 e
gia trinh bay téng quan cic nghién ctu thue nghiém
trude day; phuong ph:xp nghién elru va dir igu duge
thao ludn trong phan 4 va plmn 5 trinh bay két qud
Cudi cling tic gid két lugn.

2, Co s6 1y thuyét vé mbi quan he giira ting
truromg va lam phat

2.1. Ly thuyér €6 dién (Classical Theory)

Smith (1776) 1a nguoi dat nén tang cho mu hinh
tang trwdmg ¢6 dién, dua vao phia cung ctia nén kinh
€ véi ham sin xudt ¢6 bién phu thude Ia san luong
(Y) va céc bién déc 1ap bao gom lao dong (L), miy
moe thiét bj (K) va dat dai (T), mot cach tong qu:n
ham san xuét c6 dang Y =f(L, K, T). Cic yeéu 10
dan téi rang lru:mg trong mo hinh Co dién do 14
tang dén s, ting dau tir va tang dat dai sir dung vio
san xuét Céc nhi kinh (¢ theo Trudng plm Co dién
cho ran;, lgi nhudn cia cac nha san xuit suy giam
khong phai do suy giam nam xudt can bién ma do
canh tranh gitta giGi chu vé lao déng din (i ting
tién luemg ctia ngudi lao dong

Ly liluyet tang truong ¢o dién khong xac dinh 1§
mai lién két gitta lam phdt vai anh humw cita thué
161 lgi nhudn va tang truong, tuy de mor hién hc
gitra lam phét v tang truong duoc ngim hiéu 1 mbi
quan hé ty 1¢ nghich: tang th phi tra lwong lam
giam lgi nhugin ctia nha san xuat va dan t6i glam san
lugng.

22. Ly rhuyé‘l Kepnes (Keyness Theory)

Keynes (1936) da dua ra mgt mo hinh toin
hom - mé hinh duung tong cung va dudng tong cau
(AD - AS) dé két néi lam phit va ting truong. Theo
1y thuyét Keynes, trong ngin han duong AS c6 hé s
gde duong va nho hom 907 vi v @y khi ¢6 nhimg thay
dd1 bén Céu sé tac dng vao lam phat va san lwgng
(thuat ngir san lu(‘mg duge hiéu la GDP), co ché
diéu chinh trong ngan han trong Iy thuyét Keynes

i (e Phal {ritn




chia lam hai giai doan: Giai doan diu lam phat va
san lwong déu tang; giai doan tip theo lam phét tidp
e ting nhung san lugng khong ting, thim chi
giém (giai doan “Dinh lam”) va sau dé lam phat
cfing s& gidm. Theo mé hink vdy, trong ngén han s&
¢ sy danh ddi gia ting tnrdmg va lam phat, tuy vay
su dénh ddi nay khéng dién ra thuong xuyén vi khi
san luong gidm xubng dudi mic sin heong tidm
néng (todn dung lao dong), lam phét ciing s& giam.
Teong dai han, duo’ng Téng cung (AS) l& dudmg
thiing dimg véi he 50 goc bing 90°, vi vy nhimg
thay d5i bén Céu cia nén kinh té chi tic dong vao
gia ca va gy nén lam phat.

2.3, Ly thuyéy tién té (Monetarist Theory)

Hién tueng “Dinh lam” chidm wu thé & hiu hét
céc nude dang phat trién véo gitta nhitng nam 1970.
Tuy nhién, chd oghla Keynes c6 thé khong gidi
thich hlén tugng m{t cich chinh xic hoic khong
cung cip bit ky ly gidi ndo trong khuon khé Ly
thuyel Ly thuyet tlen t§ ra doi, trong 46 13p ludn
rang cung tién 13 yéu td duy nhit quyét dinh mirc gia
trong mét nén kinh & va sy can thiép cua chinh phu
chi ¢6 thé 13 kiém sot tde 6 tang trwéng cua cung
tién pht hop véi téc dd ting trdng san lugmg trong
dai han. Phuung trinh (1) duéi day mé ta cich tiép
cin cdn bing tén € cia LY thuyet $6 lugng tién
(Quantty Theory of Money) vé& mi quan hé ngugc
chidu giita lam phét v ting trurémg kinh té:

=22 0) (Mankiw, 2012)

Trong d6 = li lam phédt, AM/M chi ty 18 ting
trudng cuia cung tién va AY/Y cho thiy ty I¢ ting
wirémg cla san heong,

2.4. Ly thuyét Tang trudng Tin cb dién (Neo-
Classical Growth Theory)

Ly thuyét ting truémg tin ¢b dién 12 mé( 1y thuyét
co ban ma gLal thich lam thé ndo mét the do ting
tnrémg kinh té én dinh s& dat duge véi mét lugng
thich hop ctia ba yéu t quan trong bao gdm vén, lao
ddng va cong nghé. Solow (1956) va Swan (1956}
di tién phong trong vigc dé ra mé hinh ting trrémg
tan ¢d didn, 6 thé duge giai thich nhw saw;

y= k1) &3]

Trong do v, 14 sin lugng, k, 1& nguén vén va 1, 1a
lao ddng tai thoi diém t.

Tiép db, Solow (1957) da cung cfip mét md hinh
tinth todn ting trudng kinh té voi:

[Y*(O/YORL*OL0)=

(O { KK - [L*EVLE]} + R @)

Trong do Y*(1)/Y(t) 13 ty 1@ tang trudmg sin
lwong, L*@)/L(t) 1a ty 1¢ ting truong lao ddng,
K*@YK(1) 14 1y 18 ting trudng vén, o, () 1 dd co
gian cia san Juong dbi véi vén fai thoi didm t va
R(t) 14 s& du Solow, hay TFP (nhén 5 tong hop)
dwge coi la chi sé tién bd cong nghé.

Mac du phuong phap tinh toén ting trudng di
néu 1én nhirng kénh ma qua d6 c4c bién anh hudng
dén tang truromg kinh t&, nhimg vAn con thidu 1i giai
thich truc tiép vé mbi quan hé giira lam phét vé ting
truémg kinh 1€, Mundell (1963) va Tobin (1965) di
gidi thich thinh céng mbi quan hé ciing chiéu gilra
lam phat v& ting truémg kinh & Hai Iy do dugce vién
din dé bio vé quan didm nay: Mot id khi lam phéat
ting, luén c6 do tré thori gian giita ting gid coa san
phém diu ra vi ting gid cia sén phim diu vo, dac
biét [ 6 tr€ vé tang tién lwong. Khi tidn luong duoc
gifr 6n dinh trong giai doan kha dai s& 1am ting lov
nhudn can bién, ting quy din tr va khich 18 kha
nang din rr cia nhd san xudt, didu nay din to1 ting
dhu tu, tang ndng luc san xudt cla céng ty va tang
tnxong kinh té, Hai {@ lam phat kéo theo viéc phin
phéi lai thu nhap gita cic thng 1ép dan cu theo
hudng co lgi nhiéu hon cho nhém cé thu nhip cao
(chém nay thuimg ndm gilt t41 sén ¢ loi nhugn cao
va thu nhap khéng phu thudc vao tidn lwong). Nhém
thu nhap cao cé ty I¢ tiét kiém cao hom, vi viy khi
¢6 lam phat din toi tang tiét kiém va ddy 1a ngudén
vén dé ting ddu tr, lam giam 13i sudt din toi tang
trudng kinh té. Day dugc goi 14 hiéu img Mundell-
Tobin.

2.5, Ly thuyét Tang ruong méi

Ly thuyét ting trwong méi hay duge gor 13 Iy
thuyét ting trudng ndi sinh, vi né gia dinbh tién bé
cong nghé 12 ni sinh, trdi voi 1y thuyét ting truéng
tan cd dién dya trén gia dinh ty 1é tiét kidm, tang
trudmg dan s8 vA tién b cong nghé 1a ngoat sinh.
Ngoai ra, Iy thuyei téng trudmg moi cho rang san
pham bién ctia vén 13 khong ddi, nhung trong ly
thuyét tang treéng 1an ¢d dién, vén duge gladinhla
co nang suit can bién gism dén.

Néu thao lugn ve md hinh tang tnrong mm trong
khuén khé ciia nén kinh t& tién ¢ thi m01 quan h¢
gilra lam phat va ty 1€ lgi nhuan trén von 58 phu
thuéc vao moi quan hé giirta sé du tién thue (tiés
kiém thyc) va diu tw. Nhur d thio lugn trong céc
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phin ciia 1y thuyét tan ¢é dién va céc nghién ciru cia
Mundell (1963), Tobin (1965), néu tiét kiém thye va
diu tir 1 quan h¢ thay thé (him y tiét ki¢m tang thi
dhu tr giam), lam phit s& lim giam loi nhudn trén
s6 du tién tiét kiém thue nhung ty 1¢ loi nhudn trén
dhu tu s tang 1én. Mot moi quan hé tich cuc gitra
lam phat va tang truéng kinh té 5@ ton tai. Nhung
néu tiét kim thuc b sung cho diu tu (hay tiét kigm
ting va diu tr cung tang), lam phat s& ¢d tic dong
im dén tang truémg.

3. Cic nghién ciru thire nghiém cé lién quan

Bén canh nhimg nghién ciu Iy thuyét, trong
nhiéu thap ky qua, rit nhiéu cac nghién ciru thuc
nghi¢m ciing dugc thuc hién & nhidu quoc gia khic
nhau, trong nhiéu giai doan khdc nhau nhim tim ra
chu tra 10 liéu co hay khong méi quan hé giira lam
phit va tang truong. Dong thon, cae nghién citu
ciing xem xét méi quan h¢ nay {néu ¢0) la dai han
hay ngén han. tuyén tinh hay phi tuyén... tuy nhién
két qua nghién ciru rit da dang va déi khi trii nguoc
nhau,

Nghién ctru coa Wai (1959) da chi ra gitra lam
phat va tang truémg kinh té khong co bit ky mdi
quan hé nao. Thirlwall va Barton (1971), mt trong
nhimg nghién ciru xuyén quéc gia som nhat da bio
cdo mdt mdi tuong quan duong gitra lam phat va
tang trudmg ¢ khu vue cac nude cong nghiép va
tuong quan dm & khu vue 7 nude dang phat trién,
Trong khi Gregario (1992) nghién ciru trén 12 quéc
gia My Latinh st dyng dit liéu tir ndm 1950 dén nam
1985, bing phuong phap binh phuong nho nhét
tong quat (Generalized Least Squares - GLS), ong
da tim thdy mjt méi quan hé nguge chidu giira lam
phit va tang truong.

Sarrel (1996) da nghién ciru kha nang téc déng
phi tuyeén cia lam phat doi véi tang truong kinh té.
Ong da sir dung dir héu bang bao gdm 87 quic gia
cho giai doan 1970-1990. Nhlmq phét hién cia éng
cho thiy mot diém giy cdu tric quan trong trong
mot quan h¢ giira ting trudmg klnh 1€ va lam phat.
Theo két qua cua ong, diém gay cdu tric duge wéc
luong khi ti I¢ lam phat khoang 8%. Duoi ty I¢ nay,
ong lhay ring lam phat ducmg nhu khong c6 mét tic
ddng ¢ ¥ nghia théng ké dén tang trudmg kinh té,
Sarrel (1996) cung cho thay néu lam phat virot qui
8% s& lam giam toc 4 tang truong kinh té.

Ghosh \'a Phl"lp\ (1998) sir dung bé dir ligu bang
lém, bao bom cae qunc gia thanh vién IMF trong giai
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doan 1960-1996, tim thiy réng & mire lam phat rat
thép (it hon 2-3%) thi lam phit v tang truong kinh
1é twong quan duong Tuy nhién, chiing ¢o tuong
quan am & mic lam phit cao.

Khan va Senhadji (2001) dd kiém tra sy ton ta
cua hiéu ing ngudng vé moi quan hé gitta lam pht
va tang truéng kinh té cho cée nude dang phat trién
vi phat trién. Ho da sir dung b diF ligu bang bao
gém 140 nudc trong giai doan 1960-1998. Phit hién
ciia ho cho thdy sir 16n tai cia mét mire ngudng eua
lam phat ma néu v wot qua ngudng dé lam phal tie
dong am dén tang truong kinh €. Cac ude lugng
mirc nguéng la 1-3% cho céc nude phat trién va 7-
11% cho céc quée ia dang phat trién.

Cac nghién cira vé mdi quan hé gitra lam phit va
tang trudmg kinh t¢ ciing duge thie hién kha rong
1di ¢ Viét Nam. Mot so m.lmn ciru ap dung phuong
phép dmnh tinh dé Iy giai md1 quan hé gitra hai bién
nhu nghién ciru clia Nguyén Thi Canh (2009) Cée
nghién ciru tiép can theo hm’vm_ dinh hegng cling
dugc quan tam trong thon gian ga an day nhu nghién
ciru cila Nguyén Trung Chinh (2009), Phing Duy
Quang vi cac cdng « 3)... Ciic nghién ciru déu
tim thiy méi quan hg ciing chiéu trong dat han gifia
hai bién. Tuy nhién. khi xem xét méi quan hé gida
tdng trudng va lam phat, cac nghién ciru chi bao
gom hai bién trong mo hinh nghién ctru ma bo qua
cde kénh ma qua do hai bién ¢ thé téc dong qua lai
13n nhau. Hon m'm cac nghién ciru chi dimg la &
vide bdo cdo ra mb1 quan hg giira hai bién ma khong
xem xét liu cdu tric twong quan giira hai bién co
thay ddi hay khéng.

Nghién ciru nay dp dung mé hinh kinh t¢& luong
méi duge dé xudt bon Pesaran va cic cong sir (2001)
cho kiém dinh ddng lién két giira hai bién — mé hinh
ARDL Bound test Ngodi ra, téc gia tién hinh xem
xét it ngudmg lam phat 161 wu cho Viét Nam bing
phue'ng phép ludn cua Khan va Senhadji (2001).
diéu ndy gitip ldp diy khoang trong trong cac nghién
clru trude ddy tai Viét Nam,

4. Phwong phap nghién ciu va dir ligu

4.1 Phuong phap nghién civu

Muc dich ctia bii nghién ctu la nJum dicu tra
méi quan hé gxua ty 1¢ lam phét () va the d6 tang
trong kinh té thue (v ) déng thin wée lugng ngudng
lam phat t6i wu & Vit Nam trong giai doan 1980-
2014. Cac bién ty 1 von diu tur trén GDP (1gdp), 10
40 tang dan s& (pop) va ty 1é tang truomg thwong
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mai (for) dugc dua vio md hinh nhu 13 céc bién
kiém soat nhim phan anh cac kénh tic dong qua lai
gifia hai bién s8. Céc bién kiém soét dugc lwa chon
14 ¢ bién quan trong nhét c6 tac ddng 1én méi quan
hé giira hai bién (Khan va Senhadj, 2001).

Bai viét sit dung md hinh ARDL Bound Test dé
md hinh héa mdi quan hé cta céc bién.

Pesaran va céc cong sy (2001) gidi thiéu mé hinh
phén phdi tré tw hdi quy - md hinh ARDL Bound
Test cho mbt quan hé ddng lisn két. Cach tiép cin
ndy 13 phu hop hon cho méiu nho, déng théi né cho
phép Ap dung vé1 b dir iiéu hdn hop céc bién chubi
thai gian 1(0) va I(1) va chi cin thidt lap mot
phuong trinh don dé nhén dién ddng théi méi quan
hé ngén han va dai han giita cic bién. ARDL la mét
trong nhimg mé hinh thanh céng nhét, linh hoat va
d€ sir dung cho viéc phan tich chudi thdi gian da
bién (Halil, 2000). M@ hinh hiéu chinh sai s6 khong
rang budc (UECM) trong mé hinh ARDL duoc dién
gidi nhr sau:

Aye=a+30, fbye + 2?:1 yhm +
Tl Thigdp, i + Liey 918pope +

Zi=1 OxAb0t + BoYe—y + 617y +
93popr_y + Ostoti1 + & (4)

Trong d6A 14 toan tir sai phan béc 1, a 13 hing sd.
cac bé s6 0 thé hién mbi quan hé trong dai han trong
khi mi quan hé trong ngfin han dugc didn dat boi 8,
y.7. p vadeg, la thinh td sai s6 ngu nhién tai thoi
diém t. B tré cho mé hinh ARDL dugc lya chon
dya trén gid tri nho nhit cia gid tri tiéu chuin
Schwarz (SBC). Gia thuyét cho ring céc bién khong
<6 mbi quan hg ddng lién két st bi béc bo néu gid tei
clia kiém dinh F véi H, 1a cic hé sb 6 ddng thoi
bing 0 (F-statistic) 13 km hon gid tri bound trén
dugc cung clp bai Pesaran va céc cdng su (2001)
Néu F-statistic thip hon gid tri bound dudi, cac bién
1a khong cé déng lién két va trrdng hop F-statistic
ndm & khoang gilta 2 gid trj bound thi méi quan hé
dbng lién két 1 khong rd rang. Tir két qua kiém dinh
ddng lién két, céc he 56 thé hién mdi quan hé trong
ngdn han va dai han ciing duge wéc heong,

Néu cac bién o6 méi quan h§ ddng lign két, ki d6
b s6 thé hién méi quan hé ddi han gma bién Z viy
duge xdc dinh bang 56 by cua ty 50 giita hé 6 udc
{ugng cia bién Z, , va hé sb woc lugng cia bién y, ;.
Tiic I3 néu phuong trinh dai han ciia cac bién 1a:

y=ctb, p thjigdp tbypoptb, tolty, (5)
thi b_ = -8 /8, véiz=1;2; 3; 4 wong mg.
Phuong trinh wéc lugng cho mbi quan hé trong

ngén han dugc dien dat nhu sau:

Ay = + 37 Bty +2; 1¥ AT+
ity Thigdp, , + X, @FApope— +

- Ex=1 07880ty + pEC,-y + & ©

Nghién ctru déng théi xem xét mirc nguéng cia
lam phét t8i tru cho nén kinh té Vit Nam theo cic
quy trinh trong Khan va Senhadji (2001), phirong
trinh trée lugng dang cé didu kién nhw sau:

Yo = o + 1 (Ane) + gtp » DF (Am, = 77) +
3 (Bigdpy) + pa(Bpop,) + pgtot, +uy (7))
vai bién gid D duge rang bude nhu sau:
DF'= 1 néudm, > n* v nguoc Jai
DF=0néubn, <n*

{r* 14 mét mirc ngudng cia lam phét). Tic dong
ciia lam phét dén ting truéng kinh té dge do ludng
bén a1, khi ty 12 lam phat thip hon «* phin trim, va
4+ i, khi 19 18 lam phét cao hom 7*phén tram.
Biéng cich wéc lwong hdi quy cho cac gi4 tri khdc
nhau cia 7%, duoc tic gia lwa chon theo két qua
ngudng t6i tu duge tim thiy cho cic nudc dang
phét trién béi Khan va Senhadji (2001) tir 7-11%,
gid 1t} t6i wu cia 2* dwoc chon Ja gia m lam 161 da
hoa R* tir héi quy twong img. N6i cach khic, mirc
ngwdmg td1 wru (7*) 12 mite ma ude lugng cita nb lam
14i thiéw binh phuong c4c phéan dw (RSS).

4.2. Dit liéu

Dir ligu hing ndm clia cac bién tbe 45 ting trudmg
Kinh 1é thye (y), ty 1& lam phét (), ty 1é diu tr trén
GDP (igdp), ty 1¢ ting treémg dén sb (pop) va ty 18
tang trudmg thuong mai (fof) trong giar doan 1980-
2014 dwre thu thap tir Quy tién 1 thé gigi IMF, muc
World Economc Outlook (WEO).

Hinh 1 chi ra md1 quan hé giita tée do ting truémg
kinh té thuc (y) va ty 1§ lam phit (z). Dit ligu dwgc
1am tron bing céch tinh trung binh 5 nam cua céc
bién trong giai doan 1980-2014, diéu nay 1am giam
56 quan sit xudng con 7 quan sat; sau dd tic gia sip
xép céc quan sat cha tuong mg voi this ty tang din
cac quan sét cua 7.
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Hinh 1: Méi quan hi giita the d tang truéng thye va lam phat

~
o

Ting trwong kinh tf (%)
N
=

15
10 ,
5 |
o' - ‘
4] i 2 3 4 5 6 7
Mire d6 lam phat ‘
Ngubn: Tie gia xin dung diea trén 56 lidu thu thip e IMF
Bang 1: Két qua kiém dinh nghi¢m don vi
Y x__igdp pop tot__ Ay An Aigdp  Apop  Atot
PP -$922  -2,302  -1433 -2,584 5976 -14343 -7.884 -5.661 -17.432 -22203
Prob. 0,000 0,177 0,555 0.106 0.000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
(Nguén: Tinh toin ciia téc gid)
Bang 2: Két qua kiém dinh déng lién két ARDL
Bifn phu thuge F_Statisticl  Tiéu Bound Bouwnd R’ Adj-R*  F-statistic2 LM
L chuin__ trén dudi test
Ay 9,377 1% 506 3.4 0,75 0,657  BOI** 1,382

Negudn: Tinh todn ciia téc gié

Ghi chii. F-Staristic2 I thong ké kiém dinh F cho gia thuyét it cé ce hé 56 ctia mo hink URCM dong
thot bang 0: LM test Id gid tri théng ké kiém dinh tir twomg quan cia phin dir

Nhu vy, tir két qua & hinh 1 ching ta c6 thé nhin
théy twong quan gilta 16c d6 tang truémg kinh té
thyre va ty 1€ lam phit rd rang la duong & mitc lam
phat thdp va tré nén 4m kb lam phit & mirc cao,
twong ty nhu két qua duoe tim thdy béi Ghosh va
Phillips (1998) va Khan va Senhadji (2001). Didu
nay lam tang dong luc nghién ciru cho téc gia dé tm
dugc nguéng lam phat t5i wu cho nén kinh t cia
Viét Nam.

5. Két qua thyc nghigm

5.1. Kér qud kiém dinh aéng lién két

K¢t qua kiém dinh nghiém don vi Philbps-Perron
(PP) cho cic bién ), 7. igdp.pop. tot vi céc bibn sai
phén bic | ciia ching dugc winh bay trong bang 1.
Két qua cho thiy hai bién 1 va fof déu dimg trong
bién géc, cic bien 7, igdp va pop khéng dimg trong

bién gde, my nhién ching dimg & sai phéan bac 1 0
mizc ¥ nghia 1%. Nhu vay cdc chubi bién khong cd
bién nao la [(2), diéu ndy lam thoa man diéu kién ap
dung phuong phap ARDL bound test dé kiém dinh
méi quan he dbng Tién két giita chiing.

Nghién ciru tién hanh kidm dinh d6 teé tbi m
trong mé hinh UECM ciia cc bifn d& lra chon d§
té cho kidm dinh ddng lien két ARDL, boi i cic
gi4 trf tinh toan F-statistic rit nhay cm véi 46 i€
duoc lua chon. Két qui cho thiy 5 tré 151 uu duge
lua chon theo tiéu chudn SBC 14 0. Bang 2 trinh biy
ket qui kiém dinh déng lien két ARDL, gid @
F_Statistici dugc tinh toin béi ap dung keém dinh
2id thuyét cic be s5 12 ding thoi bing 0 (ahv di
trinh by ¢ phan phuong phap) 16n hon gi4 tri bound
trén dwoc d& xudt boi Pesaran va cic cdng s
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Bang 3: Két qui wie hrgng

Variable Coefficient Std. Error t Prob.
M0bi quan hi déi han

a 2,974 2,429657 -1,55541 0,1303
4 <0,0116%+* 0,00341 -3,18696 0,0033
igdp 0,0387+%* 0,044951 3,299401 0,0025
pop 2,5062*%* 1,089893 4,337415 0,0001
tot 0,0029 0,008101 0,287655 0,7756

Mbi quan hé ngin han
a® 0,17565 0,225416 0,779228 0,4424
Am -0,01068%** 0,003338 -3,19855 0,0034
Aigdp 0,155275%* 0,058961 2,633523 0,0136
Apop 2,496057%*+* 0,73385 3,401316 0,002
Atot 8,78E-05 0,004936 0,017787 0,9859
EC(-1) -(,89436%** 0,14385 -6,2173 0,000

(Ngudn. Tinh todn cua tdée gid)

Ghi chit: **% ** pidy thi mite y nghia 1% va 5% neong img

(2001), do dé tbn tai méi quan hé dbng lién két gita
céc bién & murc ¥ nghfia 1%.

Dé danh gia cac két qua udc legng ¢6 6n dinh hay
khong, theo Pesaran va céc cgng su (2001) cin xem
xét gié tr] ¢_statistic cia hé s& hdi quy 0, twomg (mg
véi bién y, . Néu gid tri tuyét doi clia ¢#_statistic nay
16n hom tri tuyét doi eia gia tri bound trén clia bién
(xem Pesaran va céc cong sy, 2001, trang 303-304)
thi két qua ddog lién két thu duec & bang 2 dwoc hd
trg. T-statistic tim duge 13 -5,607 trong khi bound
trén clia bién phu thudc tai mire 1% 14 -4,6, do dd c6
thé khang dinh két qua ddng lién két giira céc bién.

Béng 3 thé hign mbi quan hé trong dai han va
ngén han giita cdc bién. Nhu vy cé trong ngin han
va dai han, lam phat tac dong am toi the d6 ting
trudmg kinh té thic & mirc ¥ nghia 1%. Dau tu va
din sé duge cho 12 tic dong cing chiéu dén the 46
tang truomg kinh té thye & mitc § nghia 1% va 5%.
Ditu nay hd trg gié thuyét Tan Cb dién cho ring
tang trudmg la mot ham cia dhu t va lao dong &
Viét Nam. Hoat ddng diu tr mang lai nguf‘m vén
tich lily cho nén kinh té, lam gia ting co s& vat chét
tir d6 ting co so ha ting cho hoat déng sén xudt, vi
viy tic dong duong cha ddu te dén tc do ting
trwomg kinh té 1a didu d& nhan thiy. Dan sb gia tang
14 yéu & dam bao cho lyc lwong lao dong déi do,
tao ngudn lye cho ting tnrang kinh té. Tac dong cua
thuong mai dén ting truong kinh té khong duoc tim
théy. Xuat khiu déng gop cho GDP do d6 tac dong
cing chidu Ién tc 4§ tang truong kinh 14, song nhdp

Khau lai ¢4 xu huéng tic dong nguoc chidu dén ting
trudng, do d6 tic ddng cia tong thuong mai tdi ting
trudng 14 khong rd rang.

Hé b didu chinh wong ngén han 14 p= -0,89436.
Nhir véy, khi nén kinh té ting tnréng virgt mirc, hé 6
diéu chinh &m s& kéo ting trudmg vé miic can bing
trong dai han bing céch giam 89,436% m&i nim.

5.2. Két qui kidm dinh higu ing nguéng

Téc gid dp dung quy trinh duge thue hién trong
Khan v4 Senhadji (2001) dé kiém tra mic ngudng
lam phat ¢ Viét Nam. Khan va Senhadji (2001) di
tim thdy muec ngudmg 18] wn cho lam phat ctia cac
meée dang phit trién trong d9 co Viét Nam 13 7-
11%, tiép theo nghién ciru nay, tic gia thuc hién
kidm dinh ngudng cho Viét Nam trong khoang 7-
11% dé tim ra mire nguong tdi wu nhét.

Két qua udc luong duge trinh by & bang 4. Gid
tri ti 1ru cita * duoc chon 14 1a 8%, twong tmg vét
RSS nho nhdt va R 13 1n nhét, ddng thin cac hé sb
udc luong 4, u, cé ¥ nghia théng k& & mirc 10%.
Két qua phit hop v6i Sarrel (1996).

Gi trj wéce hugng cia g, twong Umg véi mirc lam
phat thip hon 8% la dwong (& mic 0,00536), ohe
viy dudi 8%, lam phat tic dong ciing chidu 1én ting
trudmg kinh €, tuy nhién & mitc lam phat trén 8%,
tac dong cia lam phat dén tang trudng kinh té 1a
nguoce chidu v4i 1% ting 1én trong lam phét s2 lam
giam 0,016% trong ting trudng (twong {mg v hé
s8 uée luong g+ i, =-0,016).
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Bang 4: Két qui wée lugng md hinh ngudng lam phat

m Variable Coefficient S.E t-Statistic Prob.  RSS R
o 5206204 0,429647 14449 00000 I
A 000533 0002777 -192074 g,ggz
07 — 0,02077 0,01183 -1,75606 ,
P zi(gjg; K u?imzz 0044005 381299  0,0000 4593692 0413618
Apop 067886 0889415  -076327 04531
rot 2.05E-02 0019518 1,103836 02811
P 6201770 0431648 436769  0,0000
o 000536 0002764 -193797 0,065
D% x (Ar—B)  -0.02087 0,011874  -1,75756  0,0021
8% A!fqdp ) QI7ISIS 004958 38I5077 g0y 09304 D4R
Apop 067435 0890491  -0,75727  0,4566
Lot 0021617 0019551 _ 1105712 0.2803
¥ 6198902 0433526 1429766  0,0000
o 0,00539 0002749  -195895  0,0624
DX (Am—9) 002003 0011927 -17548  0,0926
% Augdp 0ATISI2 0045031 3815444 oongg GO 0413
Apop 067013 0891724 07515 046
tot 0021641 0019597  1.104305  0,2809
o 6196233 0434942 1424611  0,0000
L on 060342 0002733 -198144  0,0596
DWx(Am—10) -0,02006 0011975  -1,75047  0,0934
10% Aggdp ) 0171928 00as03 3318074 npapg 00038 0412765
Apop 066508 093125  -0.74568 04634
tot 0.02162 0019632 1,101271 0,282
%o 6.19515 0435932 1421127 0,0000
L Am 000545 0002716  -200527  0,0568
DM (Am—11) -002097 0012018  -17447 0,094
1% AEydp ) 0171885 0044962 3820025 o009 006257 0412015
Apop -0,6619 0894674 -0.73983 04669
tot 0021558 0019656 1,096775 0,284
(Nguén: Tinh todn eria tic gia}
6. Két lujn (2001), nghién ciru dong thoi tim ra murc ngwong i
Béu vidt noi tiép cac nghién cinu trude déy dé didu 1 cho lam phat & Vit Nam 13 8%.
tra vé moi quan h¢ trong ngan han vé daihan caahai  Tir nhimg két qua thu duoe, tac gra Khuyén nghi

bién tang truong Kinh t€ va lam phét & Vigt Nam  Chinh phi khang nén kiém ché lam phat & mizc qué

trong giai doan 1980-20!{1. Su dung mé hinh ARDL  thdp Dudéi mire 8%, lam phat téc dong duong dén

bound test, tic gia t%m thay ty 1¢ lam: phat va toc d¢ ting trudng, chi khi vt qua mirc 8% lam phdt méi

ting truong kinh (€ cling 161 cac bien kiem sodt tac dng tiéu cyc 16i ting truemg, Do do, dé dat

khac c6 méi |IE.1'1 b véi nha}: cé rong ngan ban Vi duoc tic 4o tang truémg khd, ddy nhanh qua winh

dai han. Tac dong trong déi han cua lam phit 161 oang nghigp héa hign dai hoa dét nude trong xu thé

tang tremg kinh 1€ duoc tim thay la the dong am 14 nhip, nudc ta cln xem xét duy tri lam phét &
Theo san nghién cffu cua Khan va Senbadji  muc t3i wu dé thae day tang trwdng kinh t8.00

Ghi chi;

1. v vi rot 1 cac chudi dimg trong bicn géc nén khong lay sai phan khi héi quy
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