GIA DAU TANG

VA NHOUNG PHAN HOI CHINH SACH

L XU HUGNG BIEN PONG GIA DAU TREN
THE GIGI TRONG NHUNG NAM GAN PAY

Gid ddu thd bit dfu ting trong nim
2002 - 2003 la dgt tang gia manh ddu tién
ké tir thap nién 1970. Sau giai doan tang
gid manh v3o nam 1973 va 1979, gia diu
da ding & mtc 8n dinh trong thoi gian dai
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hdn tit nlta dAu nhitng ndm 1980. Gia ddu
nhin chung 8n dinh & mic 20 USD/thing
cho d&n cudi nhitng ndm 1990, sau &6
tang 1én trén 30 USD/thiung. Sau mjt thoi
gian 6n dinh tuong d8i ngdn, gia ddu lai
tiép tuc tang va dat mitc 74 USD/thung
vao nlta ddu nam 2006.

Hinh 1: Gid ddu thé va Chi sé gid tiéu ding thé gici R
(ndm géc 2000 = 100)
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Nggon: World Economic Outlook, IMF.

Nhin xa hdn, ngudi ta vin chua rd liéu
giz ddu thd da tang 1én t&i dinh diém hay
chua. Tuy nhién, gi4 tuong d6i cha diu thd
so vdi CPI (Chi s8 gia tiéu dung) ctia thé&
gidi van th&p hon mitc trung binh ctia cac
nédm trudc, cht yéu phan anh sy ting manh
cta gia ddu thé trong thép nién 1970. T4t
nhién. chua biét 1y do tai sao gia ddu thd cbd
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thé 6n dinh tuong déi trong dai han vi gia
ddu thd bi Anh hudng nhiéu do viée tim ra
nhitng mé trit ddu mdi, chi phf khai thac va
lugng ciu vé diu cla thé giéi. Day 1a nhiing
vin dé vugt ra ngodi pham vi ca bai nay.

* Tién sy kinh t&, Dai dign cfip cac ciia Guy Tién t&
qudc t& (IMF) tai Viét Nam.
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Xem xét nhitng kinh nghiém trong qua khi
cho thdy gia diu rit c6 thé sé ding & miic
trit lugng ddu mo ¢6 chi phi khai thac cao
hon so véi giai doan truée khi gia ddu ting
gia ma vin tao ra l¢i nhuan.

Gia ddu ting cao gin day lac ddu 1a do
ting cdu vé dfu thé trén th&€ gidi. Tuy
nhién, gia dfu ting xem ra da vugt mdc ting
vé lugng cdu d6i voi ddu thd, cho thdy viée
khai thac diu thé trén thé€ gidi da gin dat
miic céng suét téi han, hoc trit lugng déu

dang giam thép, két hgp véi ky vong trén thi
trudng vé gia diu téng cao trong tuong lai.
Nhu da du béo trong mét xuit ban thing 04
ném 2006 clia Vy Chau A Thai Binh Dudng
(Quy Tién t& Quéc t&) vé& Trién vong Kinh t&
khu vyc, nhiing han ché tit phia cung nhy thé
c6 thé gy téc ddng bAt 1gi dén cac doanh
nghiép vi gid ddu c6 thé s& ting manh hon
sau mdi 14n clu ting 1én (gn voi "giai phap
b4t bufc Ilya chod — corner solution theo
thuét ngit kinh té).

- Hinh 2: Gid va cdu ddu thé thuc té va du dodn
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Ghi chii: 1. Gid trung binh Brent, WTI, va Dubai; 2. Du bio vao thing 12 cho nim sau,

Hinh 3: Cdn cdn ving lai ciia mét sé nude, 1969-2005
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Cho d&n nay, tiét kiém ti phdn thu thém
do gi4 ddu thé ting cao hon (duge phan 4nh
qua thing du can cin vang lai) so vdi GDP
thé& gidi ctia cic nude xudt khiu ddu thép
hon so véi hai dgt ting gia trude ddy. Diéu
nay phdn 4nh phdn nac quy mé tuong ddi
nho hon clia cac nén kinh t& nay. Tuy nhién,
thdm huyt cin cin ving lai cha cac nudc
cdng nghiép tinh theo phdn tram GDP thé
giéi lai 16n hon truée kia. Dudng nhu sy
mét cin bing toan cdu ngly cang ting da
duge tai trg bdi chc khodn tidt kiém thu
duge do gia cAu tang cao hon.

II. CAC NUGC PHAN UNG NHU THE NAO
pOI vOI VIEC TANG GIA DAU THO

Nhu mét nguyén tdc chung, chinh pha
nén ddm bao ring nhing phin thu ti khai
thac ddu thé 13 ngubn tai nguyén chung it
nhit gitt duge gia tri nhu khi né ndm trong
long d4t. Diu nay déi hdi cac khoan thu tit
déu thé nén duge ddu tu theo huéng dadm
bao 1¢i sufft t&i thidu nh&t dinh véi sy cin
nhédc thich dang vé kha ning hfp thu cua
qudc gia néu diu tu trong nude. Do d6,
ting gia ddu hién tai tuong d6i véi gia ky
vong trong tudng lai din téi viée khai thac
nhanh hon va chi tir tiét kiém tdng thém
¢6 sy cin nhéc v& tinh hidu qua. T4t nhién,
trén thuc t&, t8c dd khai thac con tiy thude
vao nhiing hiép dinh toan cAu va nhiing
hiép dinh khu vyc khéec nhau ciing nhu
ndng lue san xuit.

$ cap 46 kinh t& vi md, phan @ng clia cic
nuée nhap khiu ddu trude vide ting gia ddu
thé sé& tuy thudc vio véc gia ting la tam
thdi hay lau dai. Néu gia téing tam thdi, phan
héi chinh s4ch it gy anh hudng dot ngft nén
duge 4p dung dé gia trén thi trudng bién
d6ng nhe. Tuy nhién, n&u gia bién déng lau
dai, phén héi chinh sich nén cho phép su
chuyén tdi hoan toan (cha su ting gid dén)
nhdm dua tin hidu sém dé thi truong trong
nude diéu chinh theo su thay d6i v& gia tuong
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d8i giita ddu va céc sidn phdm phi dfu. Hai
phan hdi chinh sach khéc ciing cdn duge ap
dung. Pdu tién, chinh phii nén cf ging giam
chi phi didu chinh bdng cach trg gia cho
cdc nhém ddi tugng muc tiéu d& bj tdn
thudng thay vi cho t4t ca cac 461 tugng. Thi?
hai, 48 giam thidu viée nhitng thay déi tuong
d6i vé& gia bién chuyén thanh vong xody chi
phi ddy, cac chinh sach kinh t€ vi m6 cdn
phai dudc thit chit.

Néu chinh pha cho phép sy ting gia ddu
chuyén tai hoan toan d&i vdi nén kinh té&,
thAm hut cin cdn vang lai d6 ngoai sé
tang 1én. Tuy nhién, néu chinh phi ganh
chiu chi phi (tic 1a khong c6 chuyén tai)
thi ngudn tai trg cac chi phi 8& quyé&t dinh
ban chit cha sy tic déng 1én nén kinh té&.
Chéng han, néu nguén tai tr¢ duge thu tt
viée tang thué thi tac dong rong d6i véi can
cin vang lai c¢6 thd s& tuong tu (thy vao
nhilng gia thiét vé& d6 co gifin) véi hidu ing
tai phan phél thu nhap bat lgi va su tac
d6ng méo mé 1én nén kinh t&€, Néu chinh
pht tai trg cho chi phi bing nguén vay ng
nude ngoai, khong chi chi phi cho tra ng sé
ting thém ma con ting ca chi phi cho su
tri hodn diéu chinh cAn thiét d&i véi nén
kinh t&. Khéng c6 ngudn tai trg nao di néu
12 bén viing. '

Pé&i véi cac nudc nhap khdu ddu, phan
ttng chinh sach ¢6 thé tuy thudc vao viée
gid ting tam thoi hay lau dai. Néu la tam
thdi, nén ti€t kiém phén thu nhap téng
thém do gia ddu téng trit phi ¢6 dfu higu
rd rét ring viée chi phdn thu nhap 46 c6
thé tao ra 1¢i sufit cao hojc 1a ¢6 nhu cdu
cAn chi tidu gdp, néu khong chinh phu s&
phai vay ng. Néu gia ddu téng lau dai,
chinh phl nén xem xét lam thé& nao dé didu
chinh lgi cd cfu danh muc d4u tu, c¢6 nghia
la néu danh mdt phin thu tit ddu dé tit
kidm vé tai chinh, chinh phti ¢6 thé can
nhéc dé da dang héa cic ngudn ddu tu tai
chinh. N&u chinh phé quyét dinh chi gén
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hé&t phdn thu tit ddu thé thi phai chuin bi
tinh thin 13 s& c6 sy thay d8i vé cd céu
trong nén kinh t& do su 1&n gia thuc cia
ddng ndi té.

Trén thyc t&, trudc ddy cdc nudc xuit
khéu ddu dd thich nghi kha nhanh véi nhitng
khoan tiét kiém c6 thém nho gia ddu téng
cao. Can cén vang lai tinh theo phdn trém

GDP cua cac nudc nay dd dude diéu chinh
ngudc v8 trude thai ky khi ddu ting gia véi
mic nhanh hon viéc diéu chinh gia déu.
Trong chitng muc ma nhiing dot ting gia
ddu hién tai vin tiép dién ma khong biét
chéc 1a khi nao sé ngiing thi thing du can
cén véng lai cta cac nudc san xuit ddu vin
sé tifp tyc ting.

Hinh 4: Cdn cén vang lai ctia cdc nuée sdn xudt diu vé gid ddu thé, 1969-2005
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Ngudn: World Economic Qutlook, IMF.

II. TRUONG HQP CUA VIET NAM

Gidng nhu nhifu nuée sdn xuft diu thé
khae, Chinh phu Viét Nam giit vai trd cha
dao trong viéc khai théc, xuft khfu va
nhap khiu ddu. Trén thyc t& Chinh phd
Viét Nam, thong qua céc doanh nghiép nha
nudc, 14 nha nh4p khfu xing ddu va xuét
khdu ddu thé. R4t tiéc 1a khé dy doan duge
tac ddng rong cia viée gia du thé ting cao

ving lai theo % GDP  —+—Tinh theo USD/thing (RHS)
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hon @61 véi nén kinh t& vi vdn chua ré liéu
Viét Nam c6 phai 1a mdt nudc xudt khdu
ddu thé rong hay khéng. Van dé d chd 1a chi
khoéng mét nita phan thu tir xuft khdu ddu
tho duge hach toan ré rang trong ngén sach
caa Chinh phu. Ty thudc vao ty 1& chia g
nhuén véi cie déi tAc nude ngoai 14 bao nhitu,
Viét Nam c6 thé da 1a mét nude nhap khdu
diu réng.
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Hinh 5: So dé qudn Iy hoat déng xdng ddu & Viét Nam

TalNguyén
& | Thin Nhign

a) Tac dng chuyén tii clia gia diu

Gi4 cc san phim xéing ddu trong nude duge
didu chinh véi mot d¢ tré nhit dinh. Nhu dd
thi dudi day cho thly (xem truc bén trai) mic
ting trung binh gidn don clha gi4 xang diu
trong nudc khong theo kip vdi miic ting gia

xi.lét R )
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__Thu tir dau tho

dAu thé ké tit khi bt ddu téng gid nim 2003.
Mit tich cuc 13 trong s& cdc sén phim xing
diu, gia xing duge didu chinh s8m nhét, rat
¢6 thé vi gia mit hang nay nhay cdm nh#t véi
gia ddu thé trén thé gidi va chi yéu do nhiing
ngudi ¢6 thu nhép cao tiéu ding.

Hinh 6: Gid ddu thé, xdng ddu, 2003-2006
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Ngudn: Céc nha chic trich Viet Nam vA uéc tinh cia céc cdn bo IMF
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Bang 1: Gid xdng ddu tir 2003 -2005

2003 2004 2005

Trung binh ky 12,0 16,5 34,3
| Xang khong chi RON 92 12,5 17,1 35,3
Xang khong chi RON %0 13,0 17.8 36,5
Xang khong chi RON 83 0,0 6,5 35,9
Diesel 0,5% S 0,0 7.8 349
Ddu madiit (FO N 2B) 0,0 i 7.3 32,0
Trung binh gidn don » 6,3 12,1 348

Cudi ky 12,0 33,9 26,7
Xang khong chi RON 90 12,5 35,2 274
Xang khong chi RON 83 13,0 36,5 282
Diesel 0,5% 0,0 10,2 54,6
D4u hda 0,0 11,6 56,3
DAu madiit (FO N 2B) 0,0 11,6 45,7
Trung binh gidn don 6,3 232 39,8

Tac dong cha gia ddu téng 481 vdi lam
phat trong nudc cén & mic vira phai do
viée chuyén tdi bi tri hoin nhu da néu
trén ddy. Quyén sd tuong d6i nho cla cac
san phdm lién quan d&6n x&ng diu trong
ré hang héa tiéu dung (tuy nhién, diéu
ndy ciing tudng tu nhu cac nude Chau A
khAc) cfing nhu d6 tré trong viée didu chinh

Bang 2: Tdc dong ciia gid xdng ddu tdng dén ré hang hod tiéu ding

cAc mat hang nhay cdm véi gia xing diu
ma gia ca cia cdc mit hang niy duge Nha
nudc kiém soat ciing da han ché viée ting
lam phat CPI. Mic ba 18 xing ddu phan
anh cai gia phai trd cho su chuyén tai
cham va bu 18 cho xéng ddu di tang ti
0,7% GDP nim 2004 1én khoang 1,5%
GDP niam 2005.

t

{

2003 2004 2005
Téc dong tryc tigp 0,17 0,71 0,82
Nhi¢n ligu dun nfu 0,07 0,25 0,38
Nhién lieu miy 0,10 0,46 0.44

Lam phdt wéc tink’ (trong s6 3,3%) 542 24,04 28,37

Téc dong gidn tiép | 0,06 0,04 0,09
Dien 0,03 0,00 0,01

“ Giao thong van tdi cong cong 0,04 0,04 0,08
Téng . - 0,24 0,75 0,91

Lam phdt wéc tinh (trong s6 5,9%) 4,09 1349 16,60

Ngudn: Céc nha chic trich Viét Nam v uGc tinh cia cdc cdn bd IMF.,
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b) St dung phin tiét kiém thu duge
do gi4 diu tho ting l1én

Phén tiét kiém c6 thém do gid ddu thé
tang 1én tit ndm 2003 dén ndm 2005 chiém
khoang 1,7% GDP. Thu ngéin sach tit cac
ngudn khéc trong cing ky tdng it hon 0,3%

GDP. Vé chi ngén sach, quy ludng ting
khoang 1,5% GDP, phén nhiéu 14y tif khoan
tiét kiém c6 thém do gid ddu cdo hon. Vi cac
khoan chi thudng xuyén khic nhin chung
khéng thay d8i nén vidc bu 18 xéing dfu
duge 14y tit cac khodn ciit giam chi thudng
xuyén ngoai ludng. '

Hinh 7: Thay d6i vé két qud thuc hién ngdn séch giai doan 2003-2005
(theo % GDP)

20

1.5 -
1.0

0.5 -

00 .

| Thutirdiu Thu ngodi ddu

20

Chithudng Chixdy dyng
xuyén co bin

Thu ngén sich tit xu#t khfu ddu thd 1a
ngudn thu ngin sich 16n nhft, chiém
khoang 1/3 tong thu ngan sach. San xuit
ddu thé dudng nhu sé khéng téng trong
tuong lai gin va gia ddu thé khéng thé tiép
tuc tdng mii. Do d6, viin chua rd 14 viée chi
nhiéu hon do tang gia ddu c¢6 thé s& duge

duy tri té1 mic nao trong thoi gian tdi.
)

¢) Tac dong chung doi véi nén
kinh t&

Cho dén nay, tac d6ng rong &di vdi nén
kinh t& 12 bét 1gi vi mét nita khoan thu tit
ddu thé vAn chua duge tinh dén'. Nim
2005, trong khi chinh ph d& bom von rong
vao nén kinh t& phdn phuy thu tit cac hoat
déng lién quan dén diu thé nhd gia diu

@ QUAN LY KINH TE

ting, khoang 6,7% GDP (bdng xuiit khiu
ddu thé va thu& nhap khfu cic sdn phim
xéng diu trit di khoan b 18) thi khu vue tu
nhén di chi khoang 9,4% GDP cho viéc nhap
kh#u céc sdn phdm xing ddu, phén lén duge
tai trg tit cac ngudn trong nude. Viée tiang
gia cac san phim xing ddu déng gbp vio
lam phéat khoang 0,8% (xem Bdng 3).

Trong nim 2006, c6 hai kich ban dudgc
xdy dung. Kich ban 1 13 gia diu thé sé gidm
xubng con 62 USD/thung va trudng hop 2
1a gia déu thd sé ditng & mitc 72 USD/thung

1. Ngudi ta ude tinh 1a khodng 2/3 phén khéng tinh
d&n la phén chia 1¢i nhufn véi d8i téc nudc ngoai
v 1/3 cdn lai duge sit dung d& déu tu cho khai thac
déu tho.
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tit nay dén cudi nim. Nhu bang trén cho thdy,
chénh léch gia ddu thd khoang 10 USD/thiing
sé 1am thay ddi thu ngén sdch ctia chinh phit
khodng 1% GDP, Gia si phdn bu 16 danh
nghia trong nim 2005 s& khong thay d61 (c6
sy diéu chinh gia xéing ddu trong nudc mét

phén tudng tng), chuyén tai d&n lam phat s&
vao khodng 0,5 dén 1,0%. Chi tiéu cta khu
viic tu nhan cho nhép khdu sé ting lén
khoang 1,9% GDP trong Kich ban 2. Chi phi
rong sé giam xudng khoang 0,8% GDP néu
tinh d&n bom v&n rong caa chinh phi.

Bang 3: Tdc déng rong ciia gid xdng ddu t6i nén kinh té (ag:eo % GDP)

Téc déng rong ¥n nén kinh té 2004 2005 - 2006 Chénh
(tinh theo phén tram GDP) Kichbanl | Kihbanz |  léch
Chinh phit
Thu 8,20 8,08 10,16 11,85 1,69
Xusit khéu ddu thé (thu them do gif tan 6,53 6,62 8,41 9,78 1,37
Nhap khdu xang (h&p thu) 1,67 1,46 1,75 2,07 0,32
Chi tieu
Bi 16 (bom vén) 0.82 1,52 1,33 1,34 0,00
Can d6i rong (bom v6n — hap thu) -0,84 0,06 -0,42 -0,74 0,32
Can d6i rong cong vdi thu do gid ting 5,69 6,68 7,99 9,04 1,05
Nén kinh té¢
Bum von rdng ctia Chinh Phit 5,69 6,68 7.99 9,04 1,05
Chi cho nhap khdu -7,86 -9,43 -11,52 -13.,40 -1,88
Chi phi rong d6i véi khu vurc tu nhan 2,17 2,75 -3,53 -4,36 -0,83
Tai trg tir vay nuéc ngodi 0,45 -0,59 -0,90 -1,05 -0,15
Tai tro tir ti&t kiém trong nudc 2,63 2,16 2,63 3,30 0,68
Déng 26p vao lam phit 0,71 . 0,82 0,47 1,03 0,56

Ngudn: Cic nha chitc trdch Viét Nam va uéc tinh ciia cdc cén bo IMF.

IV. KET LUAN

Gia diu thé da ting cao tdi mic ky luc.
Thyc t& ching ta vin chua thé dy doan gia
diu sé duge didu chinh nhu thé& ndo trong
dai han, song dudng nhu mic giad mdi sé cao
hon trude rat nhiéu. Nhim d6i ph6 véi viée
ting gia ddu thé lau dai, Viét Nam d4 hoi
chém tré& trong didu chinh gi4 cAc san phdm
xang diu, din d&n phai bl 16. Hon nila, Viét
Nam d& chi phdn phu thu do gia ddu ting
cao cho quy luong & khu we ebng, viée nay
khéng thé ddo nguge duge mdt khi gid ddu
én dinh ¢ mic dai han.

Trong thdi gian tdi, Chinh ph nén cho
phép viée téng gié ddu duge chuyén tai hodn
toan ¢é givip nén kinh t& diéu chinh d6i véi sy

tang gia tuong d6i vé lau dai.dong thoi dat
muc tidu trg gia d6i véi nhitng nhém dél
tugng cin thiét nhat. Nén tiét kiém phan
ting thu tit ddu trong tuong lai néu cb vi
ngay ca nhitng khodn chi da cam két hién
tai cling khé thyc higén dude néu vi Iy do nao
d6 ma thu ngén sach gidam. O
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