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GIAI PHAP THUCDAY TAI CHINH XANH G VIET NAM

DO THI HUYEN THANH

Tai Viét Nam, tai chinh xanh la huéng di cdn thiét trong viéc trién khai chién lugc tdng truéng xanh, phdt
trién bén viing, iing phé véi bién doi khi héu. Thoi gian qua, viéc thic ddy tai chinh xanh ngay cang duoc
quan tdm va da dat duoc nhiing két qud quan trong ban ddu. Bdi viét nay trao déi vé thuc trang, gidi
phdp nhdm thiic ddy tai chinh xanh phdt trién manh mé trong giai doan téi, gép phdn hién thu'c héa muc
tiéu phdt trién bén vitng gdn vdi gidm phdt thdi rong bdng 0 ctia Viét Nam vio niim 2050.
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SOLUTIONS TO PROMOTE GREEN FINANCE IN VIETNAM
Do Thi Huyen Thanh

In Vietnam, green finance is essential in implementing
the green growth strategy for sustainable development
and responding to climate change. In recent years,
the promotion of green finance has been increasingly
emphasized, achieving important initial results. This
article discusses the status and proposes solutions
to further promote green finance development,
contributing to the goal of sustainable development
with net-zero emissions by 2050.
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Pat van dé

D¢ thic day hanh trinh xanh héa nén kinh t€, tai
chinh xanh la mdt phuwong thirc ddc biét ma cac quoc
gia trén thé gidi déu coi trong. Theo Chuwong trinh Moi
truong Lién hop qudc (UNEP, 2016), tai chinh xanh
lién quan dén viéc da dang hoa cac san pham va dich
vu tai chinh cung cap bdi cac dinh ché tai chinh hudng
toi sy phat trién bén viing ctia qudc gia. Trong khi do,
Chowdhury va cdng su (2013) cho rang, tai chinh xanh
1a nhitng hd tro vé tai chinh huéng dén tang truong
xanh thong qua viéc cat giam khi phét thai nha kinh va
0 nhiém mai treong mot cach cd y nghia.

Hién nay, Chinh phu Viét Nam rat quan tam dén
van dé moi truong va bién do6i khi hau, voi cam két
manh mé trude cdng dong qudc t€ vé nén kinh t& “zero”
khi thai nha kinh vao nam 2050 tai COP26, cho nén phat
trién tai chinh xanh duoc coi la huéng di ding dén d&
huy dong von cho nén kinh té€ xanh. Trong bdi canh do,

viéc nghién ctru thuc trang, tir d6 dwa ra cac kién nghi
nham thtic dy tai chinh xanh phat trién bén viing, on
dinh, gép phan hién thuc hdéa muc tiéu phat trién bén
vitng gan véi giam phat thai rong bang 0 ctia Viét Nam
vao nam 2050 la yéu cau cap thiét.
Thuc trang tai chinh xanh & Viét Nam

Vé khung phdp ly

Tai Viét Nam, khung phép ly thac day phat trién
tai chinh xanh bit dau dwoc hinh thanh khi Chién
luoc qudc gia vé tang treong xanh thoi ky 2011-2020
va tam nhin dén nam 2050 theo Quyét dinh s6 1393/
Qb-TTg duoc Chinh pht phé duyét véi 03 nhiém vu
trong tam, gom: Giam phat thai khi nha kinh; Xanh
hoéa san xudt; Xanh h6a16i song va tiéu dung bén viing.

Déang chu y, Nghi quyét sd 24-NQ/TW ngay
03/6/2013 cua Ban Chdp hanh Trung wong Pang
khoa XI va Nghi quyét s6 08/NQ-CP ngay 23/01/2014
ctua Chinh phu da dé ra cac muc tiéu, nhiém vu, giai
phap nham tng phé véi bién ddi khi hau. Trong do,
giai phap vé tai chinh déng vai tro quan trong nham
tao ra nguon lyc ca truce tiép va gian tiép d€ cac cap,
cac nganh, cac ddi twong lién quan c6 diéu kién trién
khai dwoc cac nhiém vu.

Ngay 01/10/2021, Thu twéng Chinh phut ban hanh
ky Quyét dinh s6 1658/QD-TTg phé duyét “Chién
luoc qudc gia vé tang treong xanh giai doan 2021-
2030, tam nhin 2050” véi muc tiéu giam cuong dd
phat thai khi nha kinh trén GDP, xanh hda cac nganh
kinh t€, ap dung mo hinh kinh t€ tuan hoan... Dong
thoi, Chinh phu cling ban hanh Nghi dinh s 08/2022/
ND-CP ngay 10/01/2022 quy dinh vé cac danh muc
du an dwoc cap tin dung xanh va phat hanh trai phiéu
xanh... Dac biét, Qudc hoi da thong qua Luat Bao vé
moi treong 2020 quy dinh vé 19 trinh phat trién thi
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truong cacbon, vé tin dung xanh (Diéu 149) va trai
phiéu xanh (Diéu 150), tao khudn kho, dong luc cho
tai chinh xanh phat trién trong boi canh moi.

Két qua dat dugc trong phat trién
tai chinh xanh & Viét Nam

Hé thong tai chinh xanh bao ham nhiing hoat
dong lién quan téi huy dong nguon tai chinh xanh
thong qua kénh thi truong tai chinh xanh va cac
trung gian tai chinh xanh. Pén nay, tai Viét Nam, thi
treeong tai chinh xanh da dinh hinh nén tang va phat
trién v6i 3 cdu phan, gom: tin dung xanh, ¢ phiéu
xanh va trai phiéu xanh.

Vé tin dung xanh

La mot trong nhing tru cdt chinh ctua hé thong
tai chinh xanh, tin dung xanh déng vai tro quan
trong trong viéc cung cap ngudn von can thiét nham
dat dwoc cac muc tiéu phat trién bén viing. Theo
Can Van Luyc va cong sy (2024), tinh dén ngay
31/3/2024, dw no tin dung xanh dat gan 637 nghin ty
dong tai 47 t0 chtrc tin dung (TCTD), chiém ty trong
khoang 4,5% tong du no toan nén kinh té.

Theo Lé Mai Trang, Vi Ngoc T, Tran Kim Anh,
Nguyén Thi Yén Hanh, Nguyén Thi Quynh Huong
(2024), hién nay, ngay cang nhiéu cac TCTD dwa ra cac
goi vay xanh, dong thoi chti dong tim kiém co hdi hop
tac véi nhiéu t6 chitc qudc t& dé trién khai cho vay
chuwong trinh tin dung xanh, nhu: Dy an chuyén hoéa
carbon thap sang linh vuec tiét kiém nang lwong (Du an
GIF); San pham cho vay duw an phat trién niang luong
tai tao ttr nguon von World Bank (Dw an REDP)...

Vé trdi phiéu xanh

Tt cudi nam 2015, S& Giao dich Chiing khoan Ha
No6i (HNX) da xay dung Dé an phat trién thi truong
trai phiéu xanh trong chuong trinh hop tac gitta Uy
ban Ching khoan Nha nudc véi To chire Hop tac
Phat trién Ptec (GIZ). Ngay 20/10/2016, Bo Tai chinh
da phé duyét Dé an phat hanh thi diém trai phiéu
xanh ctia chinh quyén dia phuong.

Thoi gian qua, B Tai chinh da phdi hop voi cac
co quan lién quan hoan thién khung kho phap ly vé
trai phiéu xanh. Trén thi treong c6 cac san pham trai
phiéu chinh phu, trai phiéu chinh phu bao lanh va
trai phi€u chinh quyén dia phwong phuc vu cho cac
du an/cong trinh “xanh”, nhu: thuy loi, bao vé moi
treong, dién gid, nang luong mat troi. D€ khuyén
khich thi treong trai phi€u xanh phat trién, ngay
17/11/2021, BS Tai chinh da ban hanh Thong tu s6
101/2021/TT-BTC huéng dan chu thé phat hanh va
nha dau tw trai phi€u xanh dwoc huong wu dai giam
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50% mtc gia dich vu cta trai phiéu xanh trén thi
treong ching khoan (TTCK)...

Tai Viét Nam, xu hudéng dau tw phat trién thi
treong trai phiéu xanh cling dang dan dwoc hinh
thanh va phat trién, tao dong luc cho sy phat trién
va st dung trai phiéu xanh dé€ thu hat dau tw vao
cac dy an lién quan t6i nang luong sach, giam tac
dong co6 hai t6i moi truong. SO liéu cho thay giai
doan 2019-2023, Viét Nam da phat hanh khoang
1,16 ty USD trai phiéu xanh, trong d6, EVNFinance
phat hanh 1.725 ty dong ndm 2022; BIDV phat hanh
2.500 ty dong nam 2023 (Can Van Luc va cong su,
2024). Hién nay, Viét Nam la thi trrong phat hanh
trai phiéu xanh 16n th hai khu vec ASEAN, dat 1
ty USD va chi xép sau Singapore.

Vé cé phiéu xanh

Theo cac chuyén gia, thi truong c6 phiéu xanh c6
budc phat trién ban dau. Chi s6 phat trién bén viing
(VNSI) van hanh trong nam 2017 nhdm xac dinh
chudn phat trién bén viing cho cac cong ty niém yét
va ho tro dau tu, xdc dinh doanh nghiép (DN) c6
tinh xanh dé dau tu. Hién nay, chi s6 VNSI bao gom
20 DN c6 diém phat trién bén ving t6t nhat duoc
niém yét trén HOSE thudc Top VN100 va duoc tinh
theo thoi gian thuc 5 gidy/lan.

Thoi gian qua, mot s6 hoat dong da duoc trién
khai nham thdc ddy su phét trién cta cd phiéu
xanh. Uy ban Chting khoan Nha nuéc phdi hop
v6i IFC, t6 chtrc Sang kién bao cdo toan cau (GRI),
HNX va HOSE trién khai nhiéu chuong trinh dao
tao nang cao nang luc cho cac cong ty niém yét vé
cong bd cac thong tin ESG (Méi truong — Xa hoi —
Quan tri), cong bd S6 tay hudng dan thue hién béo
cao ESG cho cac DN niém yét...

Thach thic, rao can

Hién nay, tai Viét Nam dang thiéu ving nha dau
tw ¢4 td chic tham gia trén tat ca cdc mang thi truong
tin dung, c6 phiéu va trdi phiéu xanh dan dén thi
truong thiéu su chuyén nghiép va chwra hap dan cac
nha dau tu quoc t€. Trong khi d6, ngudn cung ctia
thi truong con han ché do thiéu cac du an xanh va
chua c6 nhiéu td chitc phat hanh (Lé Mai Trang, Vi
Ngoc Tt, Tran Kim Anh, Nguyén Thi Yén Hanh,
Nguyén Thi Quynh Huong, 2024).

Bén canh d¢, véi tin dung xanh, cadc quy dinh,
dinh nghia cu thé vé cdc danh muc, nganh linh viee
xanh van chua dugc thdng nhat da gay kho khan
cho cac TCTD trong viéc lwa chon, thim dinh, danh
gia va giam sat khi thyc hién cap tin dung xanh.
Ngoai ra, cac chinh sach hd tro phét trién tin dung



xanh giai doan vira qua ciing chua giai quyét duoc
van dé ngudn von ngan hang thuwc hién tin dung
xanh. Viéc dau tw vao cac nganh/linh vuc xanh chu
yéu la ngu6n von trung va dai han, thoi gian hoan
von lau, trong khi nguén von huy dong cua cac
TCTD phan 1én 1a v6n ngén han.

Theo nghién cttu cua Can Van Luc (2024), tai
chinh xanh tai Viét Nam van con nhiéu thach thic, cu
thé: (i) Chua 6 khung phép ly, chinh sach tong thé,
nhat quan lién quan dén tai chinh xanh (quy dinh vé
phén loai xanh va xac nhan dy an duoc cap tin dung
xanh, phat hanh trai phiéu xanh...); (ii) Viéc thdm
dinh, danh gia va quan ly rai ro mdi truong, xa hoi
con gap nhiéu kho khan do d6i ngii chuyén gia, nhan
su trong linh vuc nay tai Viét Nam con kha han ché;
(iii) Thi€u co ché phdi hop va wu dai cho cac hoat
dong tai chinh xanh (wu dai thué, phi; vé han murc tin
dung; vé lai suat...); (iv) Cac du 4n xanh thuong c6 ky
han dai (c6 thé 1én dén 20 nam), chi phi dau tu 16n...
trong khi cac nguoén von cho vay cua cac TCTD
thuong 1a von huy dong ngan, trung han; (v) Nhan
thitc cta thi treong d6i voi ESG, tai chinh xanh va
bén viing chwa cao va chwa dong déu; (vi) Rat nhiéu
DN niém yét chwa cé su chu dong trong viéc duwa
ESG vao dinh hudng kinh doanh va quan tri DN; viéc
phat hanh ¢d phiéu xanh hau nhu chua ¢é va bao cao
phat trién bén vitng con han ché.

M4t s giai phap dé xuat

Nham thtc ddy tai chinh xanh phat trién manh
meé trong giai doan téi, goép phan hién thiec hdéa muc
tiéu phét trién bén ving gan véi giam phat thai
rong bang 0 ctia Viét Nam vao nam 2050, tac gia dé
xuat mot s giai phap sau:

Vé phia Nha nuéc

- Ti€p tuc hoan thién khung chinh sach tai chinh
cho phat trién thi truong tai chinh xanh va cac san
pham tai chinh xanh, nang cao nhan thuc vé ting
tredng xanh, tai chinh xanh...

- Uu tién dau tw va chi tiéu trong nhitng linh vc
xanh va ban hanh chinh sach phti hop nham thu hut
cac nguon luc tir cac thanh phan kinh t& dau tu vao
kinh t&€ xanh nhu wu dai vé thué, phi...

- Xay dung tiéu chi, tiéu chuén chung khoan
xanh, tin dung xanh thong nhat ap dung trén toan
thi treong. Tang cuong hoat dong cua cac td chic
dinh gia, xép hang tin nhiém xanh, cong khai va
minh bach cac chi s6 xép hang xanh. Can tap trung
phat trién td chtrc tu van trong nudc cung cap dich
vu danh gia ddc 1lap d6i voi cac du an xanh st dung
nguon thu tir ¢6 phiéu xanh hay trai phiéu xanh.
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- Tiép tuc tang cuong hop tac qudc t€ trong cong
tac xay dung va phat trién thi treong tai chinh von
xanh, hudng téi thuc hién cac thong 1€ t6t trén TTCK
gan véi ting trudng xanh; nghién ctiru hoan thién va
co cdu lai Chi s& VNSI dé phu hop hon véi bdi canh
phat trién bén viing trén TTCK hién nay...

Vé phia cdc té chirc tin dung

- Chu doéng xay dung va phat trién cac dich vu
ngan hang xanh, hudng t6i hinh thanh cac ngan
hang xanh tai Viét Nam.

- Chu dong xay dung ké hoach va chién luoc vé
tai chinh xanh cting nhw cac chién lwoc quan tri rai
ro vé mdi truong trong qua trinh hoat déng kinh
doanh; nang cao nhan thic cho déi ngti vé tin dung
xanh, ngan hang xanh...

- Xay dung quy trinh thdm dinh danh riéng cho
tin dung xanh; ¢ san pham, dich vu phu hop ddi
vOi cac linh vuce khac nhau...

Vé phia doanh nghiép

- Nang cao nhén thttc vé chuyén dodi xanh, vé
ESG va phét trién bén viing thong qua cac chuwong
trinh dao tao, tap huan...

- Xay dung tong thé chién luoc chuyén d6i xanh
cua DN, trong c6 xac 1lap ké hoach phat hanh trai
phiéu ESG. Nén lwa chon san pham trai phiéu ESG
pht hop muc dich cu thé ctia DN ¢ tiing giai doan/
16 trinh phat trién.

- Chu dong nang cao nang luc vé quan tri DN,
quan tri ESG; chu trong dén yéu t6 moi truong ngay
ttr khi chuan bi du an va tuan thu chat ché cac qu
dinh vé moi truong. &
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