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THUCTRANG THI TRUGNG TAI CHiNH XANH TAI VIET NAM

TRAN THI THU NHUNG

Tai chinh xanh khéng chi la xu huéng méi trong linh vurc tai chinh, ma con la cong cu chién lugc dé huy dong
nguén luc ddu tu cho cdc du dn thdn thién véi méi truong, dong thoi gop phan gidm thiéu tdc dong tiéu cuc dén
con ngudi. Tuy nhién, viéc trién khai tai chinh xanh trong thoi gian qua van gdp mét s6 kho khdn tir chinh sdch,
co ché thi truding cho dén nhdn thiic ctia cdc nha ddu tu. Bai viét ndy phdn tich nhig kho khdn trong phdt
trién tai chinh xanh, tir d6 dua ra mét sé gidi phdp khdc phuc trong théi gian téi.
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THE CURRENT STATUS OF GREEN FINANCIAL MARKET IN VIETNAM
Tran Thi Thu Nhung

Green finance is not only a new trend in the financial
sector but also a strategic tool for mobilizing
investment in environmentally friendly projects, while
also contributing to reducing negative impacts on
people. However, the implementation of green finance
has faced several challenges, ranging from policy and
market mechanisms to the awareness of investors. This
article analyzes the difficulties in developing green
finance and proposes solutions to overcome these
challenges in the future.
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Khai quat vé tai chinh xanh
va mét sé coéng cu cha thi trudng tai chinh xanh

Tai chinh xanh la khai niém mo ta cac hoat dong tai
chinh hd tro cho su phat trién bén vitng va bao vé moi
truong. N6 bao gom viéc huy dong, quan ly va st
dung cac ngudn luc tai chinh nham giam thiéu cac tac
ddng tiéu cuc ctia con nguoi 1én moi truong, dong thoi
thic day cac duy an va hoat dong kinh t€ bén viing,
than thién vdi hé sinh thai. Tai chinh xanh la cong cu
quan trong dé giai quyét cac van dé vé bién ddi khi
hau, 6 nhiém mdi tredng va suy thodi tai nguyen.

Cac cong cu pho bién trén thi treong tai chinh
xanh bao gom:

- Trai phiéu xanh: Pay 1a cong cu vay no phat
hanh béi cac chinh pht, doanh nghiép, hodc t6 chiic
tai chinh dé tai tro cho cic du 4n xanh.

- Quy dau tu xanh: Quy nay dau tu vao cac du an

va cong ty c6 cam két phat trién bén viing.

- Tin dung xanh: Cac khoan vay dugc cung cap
cho cac du an c6 tiéu chi than thién vdi moi truong.

- Chitng khoan phai sinh xanh: Cac cong cu nay
bao gom hop dong quyén chon va hgp dong tuwong
lai, dya trén tai san hodc chi sd lién quan dén tai
chinh xanh, gitip cac nha dau tu phong ngtra rui ro
hodc dau co vé xu hudng phat trién cua thi
treong xanh.

Thuc trang thi trudng tai chinh xanh tai Viét Nam

Chinh sdch va dinh huéng phdt trién tai chinh xanh

Dé€ ¢6 co sd phap ly phat trién thi trieong tai chinh
xanh, thoi gian qua c6 mét sO chinh sach quan trong
vé tai chinh xanh gom:

- Chién luoc qudc gia vé tang trudong xanh (giai
doan 2012 - 2020) va Chién luoc qudc gia vé tang
treong xanh (giai doan 2021 - 2030, tdm nhin dén
nam 2050): Chinh pht ban hanh cac chién luoc nay
nham thic ddy phét trién bén viing va giam thiéu
tac dong cta bién do6i khi hau dén moi truong; Dong
thoi, co cau lai nén kinh t& gan véi d6i méi mo hinh
tang trudng, dat duoc thinh vuong vé kinh t€, bén
vitng vé mdi truong va cong bang xa hoi, hwdng téi
nén kinh t& xanh, trung hoa cacbon.

- K& hoach hanh dong tai chinh xanh ctia Ngan
hang Nha nudc (giai doan 2020 - 2025): Ngan hang
Nha nuwdc Viet Nam da dwa ra ké hoach nhdm tang
cuong huy dong von va phat trién cac san pham tai
chinh xanh trong hé thdng ngan hang (tai Quyét
dinh s& 986/QD-TTg ngay 08/8/2018 vé viéc phé
duyét Chién luoc phat trién nganh Ngan hang Viét
Nam dén nam 2025, dinh huéng dén nam 2030).

- Chuong trinh hd tro phat trién nang lwong tai
tao: Chinh phu thic ddy cac chinh sach uwu dai vé
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thué, ho tro tai chinh va khuyén khich dau tu vao
cac du an nang luong tai tao nhw dién mat troi, dién
gi6 va nang luong sinh khoi.

Ngoai cac chinh sach trén, thoi gian qua, cap co
tham quyén ciing da ban hanh cac chinh sach vé
phat trién tai chinh xanh nhu: Luat Bao vé moi
treong nam 2020; Nghi dinh s6 95/2018/ND-CP cta
Chinh pht quy dinh vé trai phiéu chinh phu, trai
phiéu chinh quyén dia phwong xanh; Nghi dinh s&
08/2022/ND-CP ngay 10/01/2022 quy dinh chi tiét
mot sd diéu cua Ludt Bao vé moi truong...

Céng cu tai chinh xanh tai Viét Nam

- Trai phi€u xanh: Tréi phi€u xanh la cong cu tai
chinh chinh duoc st dung d€ huy dong von cho cac
du an than thién vdi moi treong tai Viét Nam. Cac
ngan hang va td chiic phat hanh da bat dau tham gia
vao viéc phat hanh trai phi€u xanh, dac biét la trong
Iinh vyc nang luwong tdi tao va quan ly tai
nguyén nwdc.

Giai doan 2016 - 2020, Viét Nam c6 tong cong 4
dot phat hanh trai phiéu xanh véi tong gia tri 284
triéu USD. Dén giai doan 2019-2023, Viét Nam da
phat hanh khoang 1,16 ty USD tréi phiéu xanh. Tinh
dén thang 6/2024, con s6 nay dat khoang 1,4 ty USD.
Dai voéi thi truong thé gidi, tdng du no thi truong
toan cau wdc dat 4,16 nghin ty USD, tong gia tri trai
phiéu bén vitng phat hanh nam 2023 dat 939 ty USD.
Nhu vay, day la du dia 16n d€ doanh nghiép Viét
ti€p can v6i dong von hang ty USD theo hinh thic
trai phi€u xanh.

- Tin dung xanh: Cac ngan hang thuong mai Viét
Nam mé rdng cung cap cac khoan vay va tin dung
xanh. Mot s& ngan hang 16n da bat dau cung cap cac
san pham tin dung vdi 1ai suat wu dai cho cac du an
lién quan dén nang lugng sach, xt ly chét thai va
nong nghiép hiru co, nhu: BIDV, Vietcombank va
Agribank. Tinh dén ngay 31/3/2024, dw no tin dung
xanh tai Viét Nam dat gan 637.000 ty dong, chiém ty
trong khoang 4,5% tong dw no toan nén kinh té.

Theo Ngan hang Thé gidi, d€ dat muc tiéu dwa
phat thai rong vé 0 vao nam 2050, Viét Nam can 368
- 380 ty USD (twong duwong 6,8% GDP mdi ndm) tir
nay dén nam 2040. Tuy nhién, viéc tiép can tin dung
xanh khong dé dang. Theo thong ké ctia Ngan hang
Nha nudc Viét Nam, mdc du tin dung xanh tang
truong binh quan khoang 22%/nam tx nam 2017
dén nay nhung tinh dén cu6i nam 2023, du no tin
dung xanh méi dat 620.984 ty dong, mai chi chiém
4,5% tong du no toan nén kinh té&, con cach khé xa
muc tiéu 10% vao cudi nam 2025.

44

HINH 1: CO CAU TiN DUNG XANH

® Khac @® Nong nghiép xanh

@ Lam nghiép bén virng

Quan ly nuéc bén virng tai khu
vyc dd thj va nong thén

@ Nang luegng téi tao, nang luong sach

Ngudn: Ngdn hang Nha nutc, 2024
Khé khdn trong phadt trién tai chinh xanh tai Viét Nam

Mic du, tai chinh xanh ¢6 tiém nang 16n trong
thuc day phat trién bén viing va giai quyét cac van
dé moi truong, nhung viéc trién khai va phat trién
linh vie nay tai Viét Nam van gap nhiéu kho khan,
thach thic, cu thé nhu:

Thir nhit, thi€u khung phap ly ro rang va dong
bd. Mot trong nhiing tro ngai 1on nhat ddi voi viéc
phat trién tai chinh xanh tai Viét Nam la thiéu cac
quy dinh phép ly r6 rang va chuén hda vé tai chinh
xanh. Hién nay, cac quy dinh vé viéc dinh nghia,
danh gia, va phan loai du an xanh con thiéu su
thong nhat, gay khé khan cho viéc quan ly va trién
khai cac san pham tai chinh xanh.

Mic dl, c6 mot s6 van ban huéng dan, nhung
Viét Nam chwa c6 mot tiéu chudn qudc gia chinh
thitc vé cac cong cu tai chinh xanh, nhw tiéu chuan
cho trai phi€u xanh, tin dung xanh, hay cac san
pham dau tu xanh khéc. Diéu nay khién cac to chic
tai chinh va doanh nghiép gap kho khan trong viéc
xac dinh cdc du 4n du diéu kién d€ nhan tai tro ti
cac cong cu tai chinh xanh.

Thit hai, han ché vé nguén von va su tham gia
cua nha dau tu. Nguoén von danh cho tai chinh xanh
tai Viét Nam con han ché, trong khi nhu cau tai tro
cho cac du 4n bén viing va than thién véi méi truong
ngay cang ting cao. Diéu nay dan dén viéc cac du
an gdp kho khan trong viéc huy dong von va phat
trién 1au dai. Cac doanh nghiép va td chirc thye hién
cac du an xanh thuong gap kho khan trong viéc ti€p
can nguo6n von dai han.

Thit ba, nhan thitc va nang lyc trién khai tai chinh
xanh con han ché. Viéc thiéu nhan thic day du vé
tai chinh xanh tir ca phia doanh nghiép lan cac t&
chttc tai chinh la mot khé khan khac trong viéc thtc
day phat trién linh vuc nay tai Viét Nam. Nhiéu
doanh nghiép chua nhan thttc dwoc loi ich va yéu
cau ctia viéc trién khai tai chinh xanh.

Cac du an xanh d6i khi bi danh gia la phttc tap



va kho thuc hién do thiéu kién thitc chuyén mon va
kinh nghiém trong viéc ap dung cong nghé va quy
trinh xanh. Ngoai ra, cc td chuc tai chinh, déc biét
la cdc ngan hang thuong mai, gdp kho khan trong
viéc danh gia rai ro moi treong va xa hoi lién quan
dén cac dy an xanh. Viéc thi€u cac cong cu va ky
thudt danh gia rui ro xanh khién nhiéu ngan hang e
ngai khi cung cdp tin dung cho cac du 4n nay.

M6t sé khuyén nghi

Dé thuc ddy sy phat trién cta thi treong tai chinh
xanh, thoi gian t6i, Viét Nam can tap trung trién
khai dong bo cac giai phap sau:

Mot la, hoan thién khung phap ly va tiéu chuan
tai chinh xanh: (i) Chinh phu can xay dung va ban
hanh mot bo tiéu chuan chinh thitc vé tai chinh xanh
dé dam bao tinh minh bach, dong bd va dé dang
trong viéc danh gia, phan loai cac du an xanh. Tiéu
chudn nay sé cung cAp hudng dan chi tiét vé cac tiéu
chi m6i truong ma cac du an phai dap tng dé nhan
dwoc tai tro tir cac cong cu tai chinh xanh nhu trai
phiéu xanh, tin dung xanh.

(ii) Cac chinh sach khuyén khich nhuw mién thug,
wu dai thu€ hodc hd tro 13i suat cho cic doanh
nghiép phat hanh trai phiéu xanh hodc thyc hién cac
dy an bén virng ¢ thé gitp thu hut cac doanh
nghiép va nha dau tu tham gia vao thi treong nay.

(iii) Can xay dung cac quy dinh cu thé vé giam
sat va bao cdo dinh ky déi véi cac dy an tai chinh
xanh, bao gom viéc danh gia tac ddong moi truong
va xa hoi. Diéu nay khong chi gitip nang cao niém
tin ctia nha dau tw ma con dam bao rang cac du an
duoc thuc hién ding cam két vé mdi truong.

Hai la, huy dong va phan b6 ngu6n von hiéu qua:
(i) Tang cuong hop tac qudc t€ va st dung nguodn
von qudc t€. Viét Nam nén tan dung cdc ngudn von
qudc t& va ho tro ki thuat tir cac t6 chirc nhue Ngan
hang Thé giéi (WB), Ngan hang Phat trién chau A
(ADB), va cac quy tai chinh xanh toan cau. Nhing
ngudn von nay cd thé cung cap ho tro tai chinh véi
1ai sudt wu dai, giup giam ganh nang tai chinh cho
cac dy an xanh.

(ii) Viét Nam can thuc day su ra doi va phat trién
cac cong cu tai chinh xanh da dang nhu trai phiéu
xanh, tin dung xanh, quy dau tu xanh, va cac san
phdm bao hiém xanh. Diéu nay sé tao diéu kién
thuan loi cho cac nha dau tw va doanh nghiép c6
nhiéu lwa chon hon trong viéc tai tro cho cac du
an bén ving.

(iii) Cac ngan hang can duoc khuyén khich phat
trién va cung cap cac san pham tin dung xanh véi
1ai sudt wu dai cho cac dy an c6 tac dong tich cuc
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dén moi treong. Chinh phu c6 thé hd tro thong qua
cac chuwong trinh bao lanh tin dung, giup giam
thiéu rui ro cho cac ngan hang khi tai tro cho cac
dw an xanh.

Ba la, nang cao nang luc va nhan thie vé tai chinh
xanh: (i) Cac ngan hang va td chuc tai chinh can
duoc dao tao vé cach thirc danh gia, quan ly rui ro
mdi truong va xa hoi lién quan dén cac dv an tai
chinh xanh. Diéu nay bao gom viéc phat trién cac
cong cu danh gia rai ro xanh va xay dung quy trinh
xét duyét cac khoan vay hodc dau tu xanh.

(ii) Can c6 cac chuwong trinh truyén théng, hoi
thao, va dao tao nham nang cao nhan thtc cua
doanh nghiép va nha dau tu vé lgi ich cua tai chinh
xanh. Viéc hiéu ro gia tri lau dai cua cac du 4n bén
viing c6 thé thac day sy tham gia ctia ho vao thi
treong tai chinh xanh.

Bon la, phat trién co so ha tang va thi truong thie
cap cho tai chinh xanh. Viéc phat trién thi truong
thir cdp sé giup tang tinh thanh khoan cta cac san
pham tai chinh xanh nhuw trai phiéu xanh, ttr d6 thu
hat nhiéu nha dau tu hon. Thi truong thit cap cling
sé giup dinh gia cac san phdm tai chinh nay mot
cach chinh x4c hon, tao diéu kién thuan loi cho viéc
mua ban va trao doi trén thi truong.

Ngoai ra, Viét Nam ¢ thé st dung cong nghé tai
chinh dé hd tro viéc phat trién tai chinh xanh. Céc
nén tang tai chinh s, blockchain, hodc tri tué nhan
tao (AI) c6 thé gitp cai thién hiéu qua trong viéc
quan ly, giam sat, va tang tinh minh bach ctia cac dw
an tai chinh xanh.
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