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DAUTUBENVUNGVATAI CHINHXANH:
HUGNG DI MOT TRONG KY NGUYEN TOAN CAU

TRAN THI THU HANG

Bai viét ndy khdm phd vai tré quan trong cia tai chinh xanh trong viéc thiic ddy phdt trién bén viing
théng qua cdc cong cu nhur: trdi phiéu xanh, quy ddu tu xanh va khodn vay xanh. Bai viét lam ré cdc co héi
ma tai chinh xanh mang lai nhur: tdng truéng thi trugmg, loi thé canh tranh va qudn Iy rii ro tét hon, déng
théi ciing chi ra nhiing thdch thiic nhu: thiéu tiéu chudn héa, khé khdn trong do luéng tdc déng va chi
phi ban ddu cao. D€ khai thdc téi da tiém ndng cta tai chinh xanh, cn su hop tdc giita chinh phi, doanh
nghiép va nha ddu tu dé phdt trién cdc tiéu chudn ré rang va ndng cao hiéu biét, tir d6 xdy dung nén tdng

cho mét tuong lai bén viing.
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SUSTAINABLE INVESTMENT AND GREEN FINANCE:
EMERGING TREND IN THE GLOBAL ERA
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This article explores the critical role of green finance
in promoting sustainable development through tools
such as green bonds, green investment funds, and
green loans. The author highlights the opportunities
that green finance offers, including market growth,
competitive advantage, and better risk management,
while also addressing challenges such as a lack of
standardization, difficulties in measuring impact,
and high initial costs. To fully realize the potential
of green finance, collaboration between governments,
businesses, and investors is needed to develop clear
standards and raise awareness, thereby laying the
foundation for a sustainable future.
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Gidi thiéu

Trong thap ky qua, cac van dé méi treong va xa
hoi nhu: bién d6i khi hau, suy thoai mdi truong va
bat binh dang xa hdi da tré thanh m&i quan tim toan
cau, doi hoi sy chuyén d6i nén kinh t€ theo hudéng
bén vitng. Dau tu bén vitng va tai chinh xanh da noi
lén nhu cac chién luwoc quan trong dé€ giai quyét
nhitng thach thitc nay. Dau tu bén viing khong chi
tap trung vao lgi nhuan tai chinh ma con xem xét cac

yéu t& ESG (Moi truong, Xa hoi, Quan tri), thé hién
sw chuyén dich tir tu duy ngan han sang tim kiém
gia tri 1au dai va giam thiéu rui ro lién quan dén moi
truong va xa hoi. Xu hudng nay khong chi phat trién
0 cac nén kinh t&16n ma con lan rdng ra toan cau voi
su tham gia cta nhiéu t6 chtrc tai chinh va ca nhan.

Tai chinh xanh la mot phan quan trong ctua dau
tw bén viing, st dung cac cong cu tai chinh dé huy
ddéng von cho cac dy an co lgi cho méi truwong. Cac
san phdm nhu trai phiéu xanh, quy dau tw xanh va
cac khoan vay xanh duoc st dung dé hd tro cac du
an nang luong téi tao, quan ly chat thai va co so ha
tang bén ving. Diéu nay khong chi giup huy dong
nguon von ma con thuc day doi moi cong nghé xanh.

Su phat trién ctia dau tu bén ving va tai chinh
xanh xudt phat tir ap luc quy dinh vé mdi truong va
nhén thitc mdi vé trach nhiém xa hoi. Bai viét sé
phan tich cdc xu hwdng, thach thitc va co hoi cta
linh virc nay, cung cdp cai nhin sau sac vé tuong lai
cua dau tw bén viing va tai chinh xanh trong boi
canh phat trién kinh té - xa hoi toan cau.

Xu huéng phat trién tat yéu cta dau tu bén viing

Trong bdi canh toan cau hda va cac van dé moi
truong ngay cang nghiém trong, dau tu bén viing da
ndi lén nhu mot xu huedng khong thé dao nguoc trong
linh vuc tai chinh. Day la phwong phap dau tw ma nha
dau tu khong chi quan tdm dén 1oi nhuén tai chinh ma
con chu trong dén cac yéu t6 Moi treong, Xa hoi va
Quan tri (ESG - Environmental, Social, Governance).

Dau tu bén vitng két hop loi ich tai chinh voi
trach nhiém xa hoi, nham tao ra gid tri lau dai khong
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chi cho nha dau tu ma con cho cong dong va moi
truong. Thay vi chi tap trung vao lgi nhuan nngm
han, dau tu bén viing tim kiém nhitng co hoi dau tw
c6 thé dong gop vao su phat trién bén viing cua xa
hoi va bao vé moi truong.

Dadu tu bén vitng huéng téi ting trudng xanh

Trong nhitng ndm gan day, dau tu bén ving da
ching kién sy ting trudng vugt bac. Theo Global
Sustainable Investment Alliance, tai san quan ly trong
cac quy dau tu bén ving toan cau da tang tur 22,8
nghin ty USD vao nam 2016 1én 35,3 nghin ty USD
vao nam 2020. Su gia tang nay khong chi xudt phat tte
cac t0 chirc tai chinh 16n ma con tir cac nha dau tu ca
nhan, ddc biét la thé hé tré, nhiing nguodi ngay cang
quan tam dén cac van dé mai truong va xa hoi.

Céac quy dau tu dua trén ESG da tro thanh lya
chon hang dau cho nhiéu nha dau tu nho kha nang
quan ly rui ro t6t hon va tao ra loi nhuan 6n dinh.
Nghién ctru cho thdy, cac doanh nghiép c6 diém s6
ESG cao thuong cé kha nang thich tng véi cac thach
thitc moi truong va xa hoi tét hon, tir d6 duy tri
duoc su On dinh va phét trién bén viing.

Loi ich cia ddu tu bén viing

DPau tu bén ving khong chi c6 1oi cho moi truong
va xa hoi ma con mang lai loi ich tai chinh dai han
cho nha dau tu nhuw loi ich trong quan ly rui ro,
trong hiéu sudt dau tu va xay dung uy tin cho nha
dau tu. Cac doanh nghiép c6 diém s6 ESG cao
thwong it gap rui ro phap ly va xa hoi, giap bao vé
loi nhuan cta nha dau tu. Nhiéu nghién cttu cho
thdy, cac quy dau tu bén virng thuong c6 hiéu suat
twong duwong hodc cao hon so véi cac quy truyén
thong. Doanh nghiép cé chién lwgc ESG manh mé
thuong nhan duoc su tin nhiém cao tir cdng dong,
tao ra gia tri thwong hiéu va co hoi kinh doanh méi.

Cdc xu huéng méi trong ddu tu bén viing

Mot s6 xu huwdng mdi da noi lén cting véi su phat
trién cua dau tw bén virng. Dau tu tdc dong (Impact
Investing) 1a hinh thitc dau tw nham khong chi tim
kiém loi nhuan ma con tao ra tac dong tich cuc vé
mdi truong va xa hoi, nhu cac quy dau tu vao nang
luong tai tao hodc gido duc. Trai phiéu xanh duoc
phat hanh dé huy dong von cho cac dg an moi
truong, trong khi trai phiéu xa hoi tap trung vao cac
du an ¢4 loi ich cho cdng d6ng, nhu co so ha tang y
t& hodc gido duc. Bén canh do, su két hop gitra cong
nghé va ESG dang tao ra nhiéu co hoi mdi, khi tri
tué nhan tao va blockchain gitip cai thién tinh minh
bach, quan ly rui ro, va tdi wu hoa cac khoan dau tw
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ESG. Vi cac thach thitc toan cau vé mdi truong va
xa hoi ngay cang gia tang, dau tu bén viing da tro
thanh xu hudng tat yéu. Viéc tich hop ESG vao chién
lugc dau tu khong chi giap giam thiéu rui ro va t6i
da héa loi nhudn ma con gép phan xay dung tuong
lai bén vitng. Xu hudng nay sé ti€p tuc phat trién
manh mé, tré thanh nén tang cho sy phat trién kinh
t€ toan cau trong thap ky téi.

Céng cu tai trg cho médt tuong lai bén viing

Tai chinh xanh da tré thanh mét cong cu thiét
yéu trong viéc hd tro cac nd liec toan cau nham xay
dung mot tuong lai bén viing. Day la mot khai niém
tap trung vao viéc sit dung cac cong cu tai chinh dé
thtic ddy cac du an c6 loi ich mdi truong, nham giam
thiéu tac dong tiéu cuc cua con nguoi 1én hanh tinh
va hd tro qua trinh chuyén déi sang nén kinh t&
cac-bon thép.

Tai chinh xanh bao gom mét loat cac san pham
va dich vu tai chinh, nhw trai phiéu xanh, quy dau
tee xanh va khoan vay xanh, nham tai tro cho cac du
an bao vé moi treong, phat trién nang luong tai tao,
va quan ly tai nguyén mot cach bén viing. Muc tiéu
chinh la huy dong va phan bd nguén vén vao cac
hoat dong c6 1oi cho moi truong, dong thoi mang lai
loi nhudn tai chinh cho nha dau tuw.

Trai phiéu xanh la mét trong nhitng cong cu pho
bién nhat trong tai chinh xanh. Pugc phat hanh dé
huy dong von cho cac du an ¢ loi ich moi truong
nhu ning luong sach, co sé ha tang bén viing, va
quan ly chat thai, trai phiéu xanh da tré thanh mot
phéan quan trong cta thi treong tai chinh toan cau.
K& ttr khi dwgc phat hanh Ian dau vao nam 2008, thi
trueong trai phiéu xanh da phat trién manh mé, thu
hut hang tram ty USD tir cac nha dau tw quan
tam dén ESG.

Quy dau tu xanh la cac quy tap trung dau tu vao
cac doanh nghiép va du an c6 tiéu chi bén virng. Cac
quy nay khong chi tim kiém 1oi nhuén tai chinh ma
con tao ra tac dong tich cueec dén moi truong, thong
qua viéc dau tu vao cac nganh nhu nang luong tai
tao, cong nghé sach, va nong nghiép httu co. Quy
dau tw xanh cling thuong tudn theo cac tiéu chuan
ESG, gitip dam bao rang cac khoan dau tw ctia ho
thiee sw mang lai loi ich moi treong va xa hoi.

Khoan vay xanh la mot loai tai tro ma doanh
nghiép nhan duoc dé€ thuc hién cac dy an méi truong,
v6i lai sudt thuong duoc diéu chinh theo mic d6 bén
viing ctia dy an. Bay la mot cong cu khuyén khich
doanh nghiép cai thién hiéu qua moi truong cta
minh, dong thoi cung cap ngudn von véi chi phi thap
hon. Khoan vay xanh dang ngay cang pho bién, ddc



biét la trong cac nganh cong nghiép can giam lwong
khi thai va st dung tai nguyén hiéu qua hon.

Nhu vay, tai chinh xanh dong vai tro quan trong
trong viéc thic day cac du 4n va hoat dong bén viing,
gop phan giai quyét cac thach thirc moi treong toan
cau. Vi s phat trién cua cac cong cu nhu trai phiéu
xanh, quy dau tu xanh, va khoan vay xanh, tai chinh
xanh khong chi ho trg qua trinh chuyén ddi sang nén
kinh t&€ bén vitng ma con tao ra co hdi dau tw hdp dan
cho cac nha dau tw. Trong b6i canh bién d6i khi hau
va cac van dé moi treong ngay cang tro nén cap bach,
tai chinh xanh sé tiép tuc la mot déng lwc quan trong
cho mot twong lai bén virng.

Co hoi va thach thic trong tai chinh xanh

Tai chinh xanh dang nhanh choéng tré thanh
mot xu hudéng dau tu quan trong toan cau, mang
lai co hoi 16n cho ca nha dau tu va doanh nghiép,
dong thoi dong gop tich cuc cho xa hoi. Thi treong
da chang kién sy gia tding manh mé vé nhu cau doéi
véi cac san pham xanh nhu trai phiéu xanh, quy
dau tu xanh va khoan vay xanh, tao diéu kién cho
cac doanh nghiép tiép can von dé€ phat trién cac du
an bén viing. Viéc 4p dung tai chinh xanh mang lai
loi thé canh tranh cho cac doanh nghiép tuan thu
tiéu chuan ESG, tr d6 nang cao uy tin va thu hut
cac nha dau tw quan tam dén sy phat trién bén
ving. Cac du an bén vitng thuong duoc hudng loi
ttr cac khoan vay wu dai véi lai sudt thap hoac duoc
giam thué, gitp giam chi phi va day nhanh tién d6
phat trién. Pau tu xanh con gitp quan ly rui ro tot
hon trong dai han, dac biét la vé mat phap ly va
moi truong.

Tuy nhién, tai chinh xanh cting d6i mat véi mot
s0 thach thire. Viéc thiéu cac tiéu chuan hoa trong
bao cdo ESG c6 thé dan dén hién tuong
"greenwashing," khi cac cong ty tuyén bd bén viing
nhung khong thuc hién dung cam két. Khé khan
trong viéc do lwong tac dong thuee su ctia cac du 4n
xanh cing gay can tro cho nha dau tw trong viéc
danh gia chinh xac. Chi phi ban déau cao cua cac du
an xanh, ddc biét d6i voi cac doanh nghiép nho va
vira, cling tao ra ap luc tai chinh. Su thiéu hiéu biét
va chuyén mon vé tai chinh xanh gitta cac doanh
nghiép va nha dau tu dang han ché viéc trién khai
hiéu qua cac co hoi. D€ khai thac tdi da tiém nang
cua tai chinh xanh, can giai quyét cac thach thic nay
thong qua tiéu chuan héa va nang cao nhéan thuc
trong linh virc nay.

Két luan

Tai chinh xanh dang n6i lén nhu mét cong cu quan
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trong trong viéc thuc ddy suw phat trién bén viing va
giai quyét cac thach thirc méi treong toan cau. Véi su
gia tang nhu cau déi voi cac san pham tai chinh xanh
nhu trdi phiéu xanh, quy dau tw xanh va khoan vay
xanh, linh viec nay khong chi mang lai co héi 16n cho
nha dau tu ma con hd tro cac dvw 4n ¢ loi ich moi
treong, tir nang luong tai tao dén bao vé da
dang sinh hoc.

Nhitng co héi ma tai chinh xanh mang lai, bao
gom sy tang trudng thi truong, 1oi thé canh tranh cho
doanh nghiép, tiép can nguon von wu dai va quan ly
rui ro t6t hon, déu phan 4nh tiém nang to 16n cua linh
vuc nay trong viéc xay dung mot nén kinh t€ bén
vitng. Tuy nhién, cac thach thirc nhuw thiéu tiéu chuan
hoa, khé khan trong do Irong tac dong, chi phi ban
dau cao va thiéu hiéu biét van can dwoc giai quyét dé
to1 wu hda hiéu qua cua tai chinh xanh.

D¢ khai thac tdi da tiém nang cua tai chinh xanh,
cac bén lién quan, bao gom chinh pht, doanh nghiép
vanha dau tu, can hop tac chat ché dé phat trién cac
tiéu chuan va phuong phap danh gia ro rang, dong
thoi nang cao hiéu biét va chuyén mon vé Iinh vuc
nay. Su phoi hop hiéu qua sé gitup xay dung mot moi
truong tai chinh minh bach va bén viing, tir 6 tao ra
nhiing gia tri lau dai cho ca moéi treong va xa hai.

Trong bdi canh cac van dé moi truong ngay cang
tro nén cap bach, tai chinh xanh sé tiép tuc déng vai tro
quan trong trong viéc thic ddy chuyén doi sang nén
kinh t& cac-bon thdp va bén viing. Bang cach tan dung
cac co hdi va vuot qua cac thach thic, mét teeong lai
twoi sang hon sé mo ra, noi tai chinh xanh tré thanh
nén tang cho sy phét trién bén virng toan cau.
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