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Gid ddu mé thé gidi lién tuc gidm vao nhiing ngdy cuéi ndm 2015, xuéng miic thp ky luc
35 USD/thing — ding bdng miic gid bt ddu chu ky gid dau cao ndm 2004. Ngay sau khi
gid ddu gidm, cdc nha nghién citu, nha hoach dinh chinh sdch da dat ra cdu hdi vé kich bdn
ndo ddi vdi gid ddu thé gidi ndm 2016. Gid ddau mé thé gidi ndm 2016 tdc a‘ong thé nao

dén kinh téViét Nam sé dugc phdn tich trong ngi dung bai viét.

Gia dau nam 2015 va nhirng hiéu tng cung - cau

Vao ntta cudi nam 2014, gia dau thé gidi bat dau
giam manh. Nhiing du bao dwoc xem la bi quan
vao thoi diém d6 cho rang, khoang gia “bén viing”
sé ditng 0 mttc 45-50 USD/thuing va sém tang tro lai
vao cudi nam 2015. Tuy nhién, nhitng dw bao nay lai
tro thanh qua lac quan khi nhitng giao dich trén thi
treeong giao ngay tuan vira qua vao tuan thit 2 thang
12/2015 gia dau da roi vé mtc 35 USD/thung va dé
van chua phai la ¢4y (Hinh 1). Kich ban gia dau cua
nhitng nam 1986 duong nhuw lai lap lai.

Viéc gia dau nam 2015 giam xudng mirc 35 USD/
thung la hoan toan c6 co so khoa hoc va thuec tién.
Vé phuong dién ly thuyét, khi phan tich gia dau, can
phan biét rd rang cac yéu td giai thich dao dong ctia
gia trong ngan han va dai han 1a rat khac nhau. Néu
trong ngan han, dic trung it co gian cta legng cung
va luong cau so voi su thay déi cta gia; anh huong
ttr cac thé thitc thwong mai qudc té vé dau mo trén

cac thi truong vat ly va thi treong chiing khoan lam
cho gia dau vd cung nhay cam va bién dong manh
thi trong dai han, yéu t& quyét dinh muc gia sé la
chi phi san xuét va cung tng. D6 1a nguyén ly kinh
t& co ban.

Néu nhu gid dau dao dong cao hon nhiéu so véi
chi phi san xudt va kéo dai theo thoi gian, cac hiéu
tng tiét kiém va hiéu tng thay thé tir phia cau sé
lam lwong cau giam. Hiéu ting dau tu (gid cao hdp
dan dau tu) va hiéu tng chi phi (duoc hiéu la khi
gia cao nhitng mo dau trudc day khong khai thac
kinh t€ tré thanh khai thac kinh t€) tir phia cung sé
lam cho luong cung tang. Khi do6, gid dau sé diéu
chinh giam vé gan chi phi. Tuong tu, néu gia dau
dao déng & murc thap va cting kéo dai, cac hiéu ting
ttr hai phia sé tac dong theo chiéu nguoc lai lam cho
lwong cau tang va lugng cung giam, gia dau chac
chén sé diéu chinh tang lén.

Tém lai, trong dai han, gia dau van dong theo
cac chu ky cao, thap xung quanh chi phi_san xuat.
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Chung ta c6 thé quan sat cac chu ky gia ddc biét 1a ti
khung hoang dau ltra lan thit nhat nam 1973.

Tro lai véi gid dau trong nam 2015, ching ta déu
biét truedc d6 tir ndm 2004 cho dén nam 2014, gia
tang lién tuc tit mic 50 USD/thung va dat dinh ¢
giai doan 2011-2014 khi gia dau luén ¢ murc trén 100
USD/thung.

Gia dau tang cao lién tuc lai duy tri trong mot
thoi gian dai 1am cho cac hiéu tng cung - cau du
thoi gian d€ c6 hiéu luc. Nhitng minh chiing don
gian nhat c6 thé thay la ti phia cau véi xu hudng
thiét ké cac dong co tiét kiém va hiéu qua nang
lwong (lwong cau giam) va tir phia cung hiéu tng
dau tu ma noi bat nhat la thanh céng cua cong nghé
san xudt dau tir da phién 6 My da lam cho luwong
cung tang mot cach ro rét (Hinh 2).

Cung tang va cau giam thi khéng ngac nhién
khi gia dau giam xudng. Dac biét hon, véi cac van
dé dia chinh tri hét sttc nhay cam tai cac khu vuc
dau mo nhu: Nga, Trung Déng, My... cang lam cho
luong cung von di da du thtra lai cang du thira hon

nén sau mét chu ky tang cao va kéo dai, gia dau thé

gidi roi vé chu ky gia thap va giam sau t6i muc 35
USD/thung vao cudi nam 2015.
Kich ban gia dau nam 2016

Mic du du bdo c6 rat nhidu yéu t& bat dinh dién
ra sau d6, tuy nhién vé mat logic, gia dau nam 2016
chéc chén sé van giit & chu ky gia thdp. Dic biét, d5i
v6i san pham ddc tht nhu dau mo thi chu ky dao
dong khong thé la 6 thang hay 1 nam nhu ching ta
da chiing kién trong lich st dau mo véi chu ky gia
thap tir nam 1986 kéo dai téi tan dau nhiing nam
2000. Vi vay, kich ban gia thap dwong nhu 1a rat kho
tranh khoi. Rat kho ¢ mét kich ban gia dau tang trd
lai vao nam 2016, dac biét trong boi canh kinh t€, dia
chinh tri thé gidi, hién trang thi treong dau moé nhu
hién nay.

Trude hét, véi To chire Cac nwde Xuit khau dau
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mo (OPEC), du céc thanh vién OPEC khong hanh
xtr nhw thoi chién tranh gia ndm 1986 nhung cudc
hop vao ngay 4/12/2015, T6 chitc nay khong hé c6 y
dinh cat giam san luong va Iran tham chi con cong
khai sé tang san luwgng. Diéu dang noéi 1a mo dau
cua OPEC c6 chi phi cung ting rat thap va hanh vi
ctia OPEC duong nhu da san sang cho chién tranh
gia dau méi.

Tuy vay, cuong qudc kinh t& s6 1 thé gidi - My,
dong thoi ciing la cha thé quan trong nhat trén thi
treong dau mo thé gidi trén ca hai gdc do 1a san xuat
va tiéu dung, méi day ciing da c6 quyét dinh mang
tinh lich st khi trai qua 40 nam, 1énh cam xuat khau
dau tho cling da chinh thic két thac. Quyét dinh dia
chinh tri nay ctia My di1 nhdm vao quan hé Nga -
M§ hay OPEC thi My van sé tiép tuc day luong cung
dau tho gia tang. Cang trong boi canh d6, Cuc Du
trit Lién bang My (FED) vira dua ra quyét dinh diéu
chinh 13i suat va thtng dau mé sé duoc tra bang it
d6 la hon, néi cach khac la gia dau sé giam di.

Nga, mét nén kinh t&€ phu thudc rat nhiéu vao
doanh thu dau khi ciing bi tdc ddng manh khi gia
dau giam. Du kha nang xoay so cuia Tong thong
Putin 1a khong phai ban cai trong nd luc co cdu
nguodn thu ngan sach qudc gia nhung véi cac 1énh
cam van tir My hay phuong Tay, Nga cling sé khong
c6 1y do gi cat giam san luong cung tng va di1 nueée
nay cé cat giam thi san luong tir OPEC ciing s& ¢
thé bu lai du. D6 1a chwa ké cac cuong qudc dau mo
khac nhu Iraq hay Iran, sau mét thoi gian dai cam
van, dong chay dau mé vao thi truong qudc t€ la
can thiét cho qua trinh tai thiét kinh t& cua cac nuwée
vung vinh. Nhu vay, liéu c¢6 nhitng kha ndang nao
khac dé€ luong cung vé dau mo nam 2016 khong dw
thira?

Vé phia luong cau dau mo thé gidi, nhiéu du bao
dua ra la khé c6 nhitng dot bién tang khi kinh t&
Trung Qudc da khép lai thoi ky phat trién qua néng.

HINH 2: BIEN PONG VE SAN LUGNG DAU THO SAN XUAT

TAI MY, A RAP XE UT VA NGA (triéu thung/ngay)
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Xu huéng st dung hiéu qua va tiét kiém nang luong
duoc trién khai ¢ hau hét cac nudc trén thé gidi va
xu huéng nay chic chan sé kéo dai trong 16 trinh
thiec hién cdc muc tiéu giam phat thai khi nha kinh
vira dugc cam két tai Hoi nghi qudc t&€ vé bién doi
khi hau lan tha 21 (COP21).

Tom lai, véi luong cung du dam bao dap tng
lwong cau dau mo ¢ muee chi phi 20-35 USD/thung,
thi khoang dao dong gia dau sé chi tir 25-40 USD/
thung cho nam 2016. Tham chi néu cac chu thé thi
treong nhu: My, Nga, OPEC trong cau truc doc
quyén nhém lua chon chién lwoc vuot troi (chién
lwoc phi hop tac), can b:img duoc thiét 1ap trén thi
treeong thi gia dau cd thé sé vé ngudong 20-25 USD/
thuing.

Kinh té Viét Nam va tac déng tu gia dau thé gidi

Du vai tro ctia Viét Nam trén thi treong dau mo
thé gidi la khong 1on nhung thi truong dau mo Viét
Nam lai kha ddc thu va chiu nhiéu tac dong. Chung
ta xudt khau dau tho va nhap khau hau hét cac san
phdm dau mo. Véi sy phu thudc da chiéu vao thi
treong dau mo thé gidi nén nhitng bién dong vé gia
dau thé gidi cing gay ra nhitng tadc ddng da chiéu
tdi kinh t& Viét Nam.

Trudce hét trén quan diém la nwde xudt khau dau
thoé va doanh thu dau tho ludn chiém tir 10 - 20%
trong tong thu ngan sach nha nuwéc (NSNN), véi gia
dau thap phai ganh chiu nhitng thiét hai tryc tiép tir
khi giam sut ctia doanh thu va ngu6n thu ngan sach.
Viéc gia dau thd giam sau sé gay hau qua xau toi
can ddi ngan sach trong bdi canh cac nhiém vu chi
theo du toan ngay cang tang cao. Mudn dam bao cac
nhiém vu chi NSNN theo du toan, dong thoi khong
lam ting quy mo6 tham hut NSNN bat budc Chinh
phti phai khai thac ngudn thu khac d& b dap khoan
hut thu do giam gia dau.

Trai lai, trén phuwong dién Viét Nam la mot nudc
nhdp khau mot leong 16n xang dau thanh phdm
(v6i hon 70% luwong xang dau nhap khau), khi gia
dau giam, gia cac thanh pham xang dau trén thi
truong thé gidi giam theo s€ lam giam nhe héa don
xang dau cta nguoi tiéu dung Viét Nam. Trén thi
treong noi dia, chung ta cling da nhan duoc cac dot
diéu chinh giam lién tuc gia cac san phadm xang dau
ttr diéu hanh ctia Nha nuwdc. Mot khi chi tiéu cho
xdng dau giam thi thu nhap kha dung cta nguoi
tiéu dung con lai cho cac san phdm hang hoéa khac
sé tang lén va sy gia tdng sttc mua cho ngwoi dan
trong nudc sé gop phan lam tang GDP.

Déc biét, viéc giam gia dau thanh pham lai la co
hoi dé phat trién cac hoat dong san xuat, kinh doanh
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trong nudc khi xang dau &;@ch\iéu Véc)).‘ '
trong cua rat nhiéu hoat dong kin %ﬁ’g’qua
phat trién kinh té trong nuwdc va xudt khdu phi dau
mo, co cdu thu NSNN sé chuyén dich sang nhiéu
hon vao thu tir hoat dong san xuéat, kinh doanh
trong nudc. Day 1a co hdi d€ Nha nudc cé thé giai
quyét cac van dé bat cap vé co cau thu NSNN véi
nguy co thiéu bén vitng do van dya rat Ién vao thu
ttr khai thac dau mo (linh vuc phu thudc rat nhiéu
vao bién dong trén thi truong qudc t€). Pinh hudng
nay la hoan toan phu hgp trong diéu hanh kinh t&
vi md, dac biét 1a khi kinh t€ Viét Nam dang trong
qua trinh phuc hoi va tang trudng tro lai. Pé 1a chuwa
ké cac hiéu ting tich cuc khac cta viéc gia dau giam
t6i kinh t& cua dat nuwde nhw viéc hd tro tich cuc cho
viéc kiém soat lam phat.

Tuy vay, nhin lai cac tadc ddng cua gia dau giam
toi kinh t€ Viét Nam nam 2015, khach quan c6 thé
thdy, chung ta chua thuc su cht dong trong viéc
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Nam 2016, sé rit khé cho mot kich béin gid dau

tang tro lai. Voi lwong cung dii dam bdo dap vrng
lwong cau dau mé & mirc chi phi 20-35 USD/
thiing, thi khoing dao dpng gid dau sé chi

tir 25-40 USD/thing cho
nam 2016. =

khai thac hiéu tng tich cuc cta gia xang dau giam.
Pon ctr nhu xdng dau la dau vao ctua san xuét dién
hay trong giao thong van tai, nhung chua thay gia
dién, hay gia taxi diéu chinh giam véi muc twong
tng theo logic gia dau vao giam. Duong nhu “gia
xang dau thap cho phat trién kinh t€” chua dugc
thuc su quan tdm va tan dung hét cac khia canh tich
cue caa no.

Nam 2016, sé rat kho cho mot kich ban gia dau
tang trd lai. Vi vay, can thira nhan mot kich ban gia
dau thdp va co thé kéo dai dé€ chu dong trong viéc
1ap cac k& hoach thu — chi ngan sach & quy md quéc
gia, co cau thu NSNN phu hop, xay dung ké hoach
phat trién kinh t€ véi dau vao la xang dau co gia
thdp, tit d6 méi co thé tan dung dugc cac co hoi tie
viéc gia dau giam manh.

Tom lai, véi kich ban gia dau thap trong nam
2016, viéc chuing ta c6 tan dung thanh cong co hoi
ctia gia dau thap nam & viéc khai théc t6i da cac anh
huong tich cuc téi nén kinh t&€ dat nudc cua viée
giam gia xang dau nhu da phan tich 6 trén d€ cudi
cung tac dong rong hay tac dong tong hop cua viéc




giam gia dau phai gop phan gia taing GDP va phat
trién kinh t& theo hudng bén viing.

Diéu hanh chinh sach trong nam 2016

Trwéc hét, vé khai thac va xuat khau, dau thd cau
hoi dit ra la 6 nén khai thac dau dé xuat khau véi
s0 luwong 16n nhu hién nay? Vé van dé nay cong tac
diéu hanh, ra quyét dinh can phai c6 dix liéu vé chi
phi mot cach day du. Néu gia ¢ chu ky thap nhung
mo dau cua Viét Nam tiép tuc c6 thé khai thac kinh
t€ (do chi phi san xuét thap) thi viéc tiép tuc cung
tng 1a diéu can thiét vi van dam bao kha ning sinh
1oi cho cong nghiép dau mo va goép phan dam bao
nguon thu NSNN. Néu chi phi cung tng cao, duoc
hiéu 1a khai thac khong kinh t& thi phai can nhac vé
san luwong cung tng, khong nén khai thac dé€ xuat
khau bang moi gia.

Thir hai, kich ban gia dau thap la diéu kho tranh
khoi d6i voi nam 2016, do vay, trong cong tac diéu
hanh gia, Nha nudc nén c6 nhitng diéu chinh cac
thanh phan ctia bi€u gia theo quan diém it ¢ rui ro
veé viéc tang gia tro lai. Theo d6, cac thanh phan nhw
du phong trong quy binh 6n, phi xdng dau hay cac
loai thu€... c6 thé xem xét diéu chinh cho phu hop
nham dam bao l¢i ich ctia nguoi tiéu dung xang dau,
phtt hop hon v6i chu ky gia thdp trén thi truong dau
mo qudc t€, tang tiéu dung kha dung ctia nguroi dan
dong thoi thtic day san xuét kinh doanh trong nudec.

Thit ba, gid xang A92 & nudc ta chi bang 60%
gia xdng tai Campuchia. Néu khong quan ly chat
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ché thi tinh trang buo6n lau sé xay ra. Vi thé, cung
véi viéc diéu chinh gia giam la viéc ki€m soat chat
ché lwong cung d€ han ché hoat dong tham lau
xang dau.

Thir tw, trong cong tac diéu hanh chinh sach, khi
Nha nudc da sdn sang cho mot kich ban gia xing
dau thap thi di kem véi nd can c6 mét ké hoach cu
thé d€ khai thac cac hiéu tng tich cuc tir viéc gia
xang dau giam. Xang dau la mat hang chién luoc la
dau vao quan trong cua nhiéu hoat dong kinh té...
gia xang dau giam, chi phi dau vao giam, can c6 su
diéu hanh linh hoat d6i véi hoat dong san xuat kinh
doanh trong nudc phu hop véi logic gia dau vao
giam. Khi d6, giam nguon thu tir xudt khau dau mo,
nhung tang nguon thu tir san xuat kinh doanh trong
nudce do gid dau giam thadm chi con mang lai hiéu
ung rong tich cuc d6i véi kinh t&€ Viét Nam.
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