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DA DANG HOA THU NHAP VA HIEU SUAT DIEU CHINH
RUI RO CUA CACNGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

ThS. NGUYEN QUANG KHAI - Cao dding Cong Thuang TP H6 Chi Minh

Bai viét duroc thu'c hién nhdm xem xét méi quan hé giita viéc da dang héa thu nhdp va hiéu sudt
diéu chinh rii ro trong hoat dong huy dong tin dung ngdn hang thong qua dit liéu hang ndm cia
cdc ngdn hang thuong mai Viét Nam giai doan 2008 - 2015. Véi dit liéu ciia 34 ngdn hang, théng
qua phuong phdp GMM bai viét dd chiing minh rdng, da dang héa thu nhdp lam tdng hiéu sudt

diéu chinh rii ro huy déng ctia cdc ngdn hang thuong mai Viét Nam.

Ttrkhéa: Ba dang héa thu nhdp, hiéu sudt diéu chinh rdi ro, GMM.

Téng quan nghién citu

Theo phan loai ctia Mercieca et al (2007), da dang
hoéa trong linh vizc ngan hang cé ba khia canh: (a) Pa
dang cac san pham tai chinh va dich vy; (b) da dang
vé dia ly; (c) moét su két hop gitra da dang hoa vé dia
ly va kinh doanh. Pa dang hoa thu nhap trong linh
vire ngan hang thuong kéo theo su tdng 1én cta chi
phi, loi nhuan kinh doanh rong va thu nhap ngoai
lai khac trong thu nhap rong tir hoat dong ctia mot
ngan hang. Trong ly thuyét tai chinh, da dang hoa
cac nguodn thu nhép trong mot ngan hang thuong
dan dénh mot mire d6 rui ro thap hon va hiéu suat
cuia viéc diéu chinh rti ro cao hon.

DeYoung va Roland (2001) nhan manh dén ba ly
do chinh tai sao thu nhap ngoai 1ai c6 thé lam ting
sw bién dong ctia thu nhap hoat ddong ngan hang: (i)
Hoat dong cho vay doi hoi chi phi chuyén ddi cao
hon so voi cac hoat dong thu phi khéc; (ii) Cac hoat
dong cho vay can don bay hoat dong thap hon cac
hoat dong thu phi; (iii) Cac hoat ddng cho vay can
don bay hoat déng thap hon so vdi cac hoat dong
thu phi khac.

Riéng ¢ linh viec ngan hang, mot sd nghién ctiu
nhw nghién cttu cua Gurruz et al (2013) da tap trung
xem xét moi quan hé gitta da dang hda thu nhap va
hiéu suat diéu chinh rui ro cua cac ngan hang Tho
Nhi Ky, két qua cho thay rang, da dang dang héa
thu nhap giap tang hiéu suat diéu chinh rai ro.

Nguoc lai, DeYoung va Rice (2004) da nghién
ctu moi quan hé gitra thu nhap ngoai 1ai va hoat
dong tai chinh trong céc linh vitc ngan hang Hoa Ky
trong giai doan 1989 - 2001. Ho tim thay mdi tuwong
quan am gitta thu nhap ngoai 1ai va diéu chinh rai
ro tai chinh ctia cac ngan hang Hoa Ky.

Stiroh (2004a) lai nhin m6i quan hé nay béng
cach stt dung dit liéu cac ngan hang Hoa Ky tit nam
1970 - 2001. Ong da tim thdy m&i twong quan duong
gitta thu nhap ngoai lai va nguy co pha san ngan
hang, tir 46 két luan rang da dang hoéa thu nhap lam
tang nguy co pha san cua ngan hang.

Twong tw, Mercieca et al. (2007) da kiém tra
truong hop ctia cac ngan hang nho tai chau Au vé
da dang hoa thu nhap. C)ng dac biét diéu tra xem cac
hoat dong tang thu nhap ngoai 1ai c6 thé cai thién
hiéu sudt ctia cac t6 chirc tin dung nho chau Au hay
khong bang cach st dung dir liéu 755 ngan hang
nho trong giai doan 1997 - 2003. Ong da tim thay
mot moi twong quan am gitra thu nhap ngoai 1ai va
hiéu suat diéu chinh rui ro ngan hang.

Gan day, Sanya va Wolfe (2011) da phan tich da
dang hda thu nhap ctia cdc ngan hang ¢ cac nudc
méi nSi. Ho tim thay bang ching cho thdy, su da
dang hoda thu nhdp c6 anh huong khong tot dén
hiéu suat diéu chinh rai ro cta cac ngan hang thi
truong mai ndi.

Nhu vay, tong hop tir cac nghién ctru lién quan
trude day vé da dang hoa thu nhap cho ra nhiéu két
qua trai ngeoc nhau, do vay viéc thic hién nghién
cttu cho ting thi treong ngan hang riéng 1é van la
viéc lam can thiét.

Dit liéu va phuong phap nghién ciu

Trong nghién cttu nay, phan tich thuc nghiém
duoc dua trén mot tap hop cac bién bao gom bién
da dang hda thu nhéap, bién do luong loi nhuan
diéu chinh theo rui ro. Dt liéu dwgc thu thap thong
qua bdo cdo tai chinh ctia 34 ngan hang thuwong mai
(NHTM) Viét Nam trong giai doan 2008-2015. Trong
giai doan nay, viéc sdp nhap gitta cadc ngan hang

65



‘E’ DIEN DAN KHOA HOC

duoc tac gia xit ly bang cach xem tdng gia tri cac
ngan hang trudc sdp nhap la mot ngan hang duy
nhat. Cac bién duoc xay dung dua trén dé xuat cua
Gurruz et al (2013).

Dé do mtrc d9 da dang hda thu nhép, bai nghién
ctu gia dinh réng, c6 hai thanh phan chinh cta
thu nhap thuan tir hoat dong ctia ngan hang. D6
la, thu nhap rong ttr 1ai (TNTL) va thu nhap ngoai
1ai (TNNL). Bién TNTL dwoc tinh béng tong doanh
thu cho vay trir di chi phi 1ai vay, trong khi bién
TNNL duoc tinh bang tdng cta chi phi khac ngoai
1ai. Tong ctia TNTL va TNNL la thu nhdp thuan ti
hoat dong ctia ngan hang (TTN). D€ do luong miic
do da dang hoa thu nhap, bai nghién cttu st dung
chi s6 Herfindahl Hirschman Index (HHI) cho tat ca
cac ngan hang. Chi s6 HHI duoc tinh nhu sau:

TNTL\® ,TNNL
il :(TTN) +(TTN)

Chi s6 HHI c6 gia tri tir 0.5 dén 1. Néu ngan hang
c6 HHI gan 0.5 nghia 1a ngan hang c6 muc da dang
hoéa thu nhap cao, nguoc lai ngan hang cé gia tri
HHI gan bé“mg 1 thi ngan hang dé c6 mtc do da
dang hoa thu nhap thap.

D€ do luong hiéu qua diéu chinh rti ro, nghién
ctru st dung cdc chi s6 tai chinh ROE va ROA. Bé
tinh toan hiéu qua di€u chinh rui ro, trudc hét bai
viét tinh toan mitc biéh dong ctia mdi ty s6 cho moi
ngan hang nhu 1a d¢ 1éch chudn cia ROA va ROE
cho thoi ky mau. Sau d6 chia mdi quan sat cho tong
bién dong tuwong tiing nhu sau:

RAROE,, = ROE,
" OROE,
RAROA ROA.:
Lt GROA,

V6i RAROE ¢ 3 RARO A ¢ 13 chi s6 do luong

hiéu qua diéu chinh rui ro v€ ROF va ROA tirone
tng cho ngan hang i tai nam t. FROE; vy cROA;
la d¢ léch chuan ctia ROE va ROA cho ngan hang i.

Dua trén cac nghién cttu trude day, bai viét bo
sung thém cac bién kiém soat trong md hinh nhw sau:

Bién TTS la logarit tw nhién ctia tong tai san ngan
hang, bién kiém soat nay dai dién cho nhiing anh
huong ctia quy md ngan hang trong mo hinh. Bién
nay duoc st dung trong hau hét cac nghién ctu
trude day. Cac ngan hang 16n c6 thé phai quan ly
rui ro va da dang hda cac co hoi t6t hon nhu theo
nghién ctru cta Sanya va Wolfe (2011), Chiorazzo et
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al (2008), DeYoung va Rice (2004).

Bién VON 1la ty 1é von chu so hitu trén tong tai
san. Bién nay cho thdy, mirc d6 don bdy tai chinh
cia mot ngan hang. Mot ty 1é don bady cao thé
hién rui ro cao. Bién nay ciing duoc sit dung trong
hau hét cac nghién ctru gan day nhu nghién ctu
ctia Sanya va Wolfe (2011), Chiorazzo et al (2008),
Stiroh (2004b).

Bién TTR la ty 1é tang treong hang nam cua tong
tai san. Bién nay dai dién cho hanh vi chap nhan rui
ro cac nha quan ly ngan hang. Mot ty 1€ tang truong
cao thuong dan dén mot thai do chap nhan rui ro
cao nhu theo nghién cttu ctia Busch va Kick (2009),
Chiorazzo et al (2008), Stiroh (2004b).

Bién VNO la ty 1€ tong du no trén tong tai san.
Bién nay dai dién cho cac tdc dong cua chién lugc
cho vay dén hiéu suat diéu chinh rui ro ngan hang
nhu theo nghién cttu cua Sanya va Wolfe (2011),
Chiorazzo et al (2008), Stiroh (2004b).

Bién LQD la 1ai sudt qua dém cua ngan hang
Trung wong quan sat thay ¢ cudi mdi ndm trong giai
doan mau. Bién nay nam bat dugc nhiing tac dong
cua chinh sach 1ai suat cua ngan hang Trung wong
dén ngan hang. Bién nay duoc st dung nhu dé suét
cua Gurruz et al (2013).

Bién KHT la mot bién gia trong giai doan khing
hoang tai chinh toan cau. N6 bang 1 trong 2008-2009
va 0 néu nguoc lai.

Biéh SNN 1a mot bién gia, biéh mang gia tri bang 1

BANG 1: KET QUA MO HINH GMM

Bién RAROA RAROE
RAROAt-1 0.4532*
(1.45)
RAROEt-1 0.3474*
(1.68)
HHI 5.2154%** 2.4317**
(2.86) (-2.65)
118 0.3657*** 0.5217%**
(2.14) (2.45)
VON 1.4326 1.8462
(-0.57) (0.52)
TTR 0.1254 0.4367**
(0.41) (3.23)
VNO 0.1436 0.2015
(-2.73) (-2.16)
LQD 1.2017 1.3287
(4.32) (3.89)
KHT 0.7234** 0.8254**
(1.43) (1.67)
SNN -1.0236 -0.8926
(-1.23) (-0.84)

FEX KX X tuong Uing muc y nghia la 1%, 5% va 10%
Ngudn: Nghién ciu cia tdc gid



ddi voi cac ngan hang qudc doanh (c6 ty 1€ sé httu nha
nudc tir 30% trd 1én) va 0 cho cac ngan hang con lai.

Phan tich cho thdy, cdc quyét dinh da dang hoa
o thé bi anh bdi cac quyét dinh 6 qua khit va hién
tai. M6i quan hé nhan qua gitta da dang hda va hiéu
qua c6 thé hai chiéu va co thé sé twong quan vdi sai
s6 ngau nhién. D€ giai quyét cac van dé nay, bai viét
stt dung mo6 hinh GMM. Viéc wéc lrong mo hinh sé
dwoc thuc hién hai 18n, mot 1an cho RAROA, mot
lan cho RAROE.

Két qua nghién ciu

Hé s6 HHI bién trong ca hai moé hinh c¢6 tuong
quan am v6i hiéu sudt diéu chinh rui ro va cd y
nghia thong ké 6 muc 5%. Hay ndi cach khac,
da dang hoda thu nhap lam tang hiéu suat diéu
chinh rui ro. Két qua nghién ctru phut hop véi cac
nghién ctu trudc day vé da dang hoa thu nhap
trong nganh Ngan hang nhu: Baele et al (2007),
Chiorazzo et al (2008), Elsas et al (2010), Sanya va
Wolfe (2011).

Két qua nghién cttu thuc nghiém da cho thdy ro
ban chat tu hoi quy. Tinh ty hoi quy nay thé hién
qua bién d6 tré RAROAt-1 va RAROEt-1, hé s6 hoi
quy trong mo hinh déu c6 y nghia thong ké. Bén
canh d6, cic bién tré, bién kiém soat khic nhu TTS,
ciing ¢6 hé s6 twong quan duong dang k& vé mat
thong ké cho mo6 hinh RAROA va RAROE. Bién Tai
san dai dién cho quy mé cua cac ngan hang Viét
Nam, do d¢6 khi ngan hang c6 quy mod cang lon thi
hiéu suat diéu chinh rti ro cling tdng theo. Két qua
nghién ctru nay cling phut hop véi cac nghién cttu
ctia Demsetz va Strahan (1997), DeYoung va Rice
(2004), Sanya va Wolfe (2011).

Bién ting truong TTR cling tuwong quan duong
c6 y nghia thong ké véi hiéu sudt di€u chinh rui ro
cho md hinh RAROE. Két qua nay cho thay rang, toc
dd tang trudng tai san co thé cai thién hiéu suat diéu
chinh rti ro trén von ¢d phan, diéu nay phu hop véi

BANG 2: KET QUA KIEM DINH MO HINH

RAROA RAROE
S6 quan sat 34 34
Hansen test 12.65 12.78
(0.437) (0.358)
Arellano-Bond test cho AR(1) -3.21% -3.31*
(0.267) (0.248)
Arellano-Bond test cho AR(2) 0.28 -0.37
(0.84) (0.45)
F test 23.46** 21.32**
(0.00) (0.00)

*XE XX X tuong ding mic y nghia la 1%, 5% va 10%
Ngudn: Nghién ciu cia tdc gia
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nghién cttu ctia DeYoung va Rice (2004).

Bién gia KHT cling c6 mdi twong quan duong
va c6 y nghia thong ké. Két qua cho thay, trong giai
doan khung hoang hiéu suat diéu chinh rti ro ctaa
cac ngan hang cao hon nhitng nam con lai. Két qua
nay phu hop véi thuce t€' Viét Nam, trong giai doan
khiung hoang kinh t€ xay ra, cac ngan hang than
trong hon trong van dé huy dong von, tap trung
quan tri rai ro ngan hang. Cac bién con lai khong ¢
y nghia thong keé.

bé dam bao tinh phtt hgp ciia m6 hinh, bai nghién
cteu thue hién mét vai kiém dinh duoc thé hién qua
Bang 2. Bang 2 cho thay, tat ca cac két qua déu dat
yéu cau cho cac mo6 hinh. Trong md hinh da liéu
bang, tir twong quan bac 1 (AR(1)) nén cé y nghia
thong ké va tu terong quan bac 2 (AR(2)) khong nén
c6 y nghia thong ké. Trong nghién cttu nay, ty teong
quan bac nhat ¢ y nghia thong ké véi muiic y nghia
10%, ty twong quan bac hai khong cé y nghia thong
ké. Cac hé sd cta kiém dinh gidi han xac dinh qua
cao. S& quan sat Hansen test cho thay, cac han ché'la
khong dang ké vé mat thong ké va khong xac dinh
qua cao trong mo hinh. Cudi cung, kiém dinh F cho
thay rang, biéh hoi quy la ciing quan trong trong mo
hinh 6 mttc y nghia 5%.

Két luan

Mac du, thu nhap ttr 1ai 6 cdc NHTM Viét Nam
van con chiém ty trong kha 1én nhung cdc ngan
hang dang cé xu hudéng da dang hoda thu nhap
nhiéu hon.Nhu vay, nhin chung két qua nghién cttu
cua bai viét phtt hop véi cac ly thuyét ciing nhu cac
bang chiing thuc nghiém tir cic nghién ctru trude
day trén thé gidi. V6i phuwong phap GMM, bai viét
da xay dung mot mod hinh kha tot c6 thé giai thich
duoc nhitng yéu t6 anh hudng dén hiéu suat diéu
chinh rai ro ctia cdc NHTM Viét Nam. Tuy nhién,
bai nghién cttu van con mot s6 han ché nhw mau
chua bao gom tat ca cdc NHTM Viét Nam vi mot s&
ngan hang khong thé tiép can day dua da liéu. Mot
s6 yéu to& vi mo khac van chura xem xét. Do d96, cac
nghién cttu ti€p theo c6 thé b6 sung hoan thién dé
c6 dugc nhitng két qua madi hon.
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