KINH TE VIET NAM: ,
NHIN LA NAM 2016 VA TRIEN VONG NAM 2017

TS. NGUYEN DUC THANH, NGUYEN THANH TUNG - Vién Nghién ciiu Kinh té va Chinh sdch, Dai hoc Kinh t&, Dai hoc Qudc gia Ha Noi

Trong béi cdnh phiic tap ciia méi truong toan cdu, kinh té Viét Nam tiép tuc béc 16 nhiing ddu
hiéu cho thdy tinh dé bi ton thuong tru'dc cdc cii séc. Ting trudng suy gidm trong niia ddu ndm
2016 vi su cd méi trudng bién mién Trung va han hdn tai mién Nam va Tay Nguyén. Tuy nhién,
kinh téViét Nam ndm 2016 vin ¢ nhig diém sdng trong diéu hanh chinh sdch, cdi cdch hanh
chinh manh mé, kiém ché lam phdt va on dinh kinh t€ vi mé. Nhimg yéu t6 ndy sé lam nén

tdng cho su' phuc héi ciia nén kinh té Viét Nam trong ndm 2017.

Ttrkhod: Kinh té, lam phdt, méi truong kinh doanh, cdi cdch hanh chinh.

Under complicated situation of global
economic environment, Vietnam’s economy
continued to show evidence of vulnerability before
shocks. Decreasing growth of the early 2016 due
to environmental scandals in central coasts and
draughts in the Southern and Highland areas.
However, Vietnam'’s economy still showed positive
lights in policy moderation, administration
reform, inflation prevention and macroeconomic
stabilization. These factors are expected to base
economic recovery for Vietnam in 2017.

Keywords: Economics, inflation, business
environment, administration reform.

Béi canh kinh té thé giéi 2016

Kinh t€ Viét Nam da trai qua nam 2016 véi
nhiéu khé khan trudc nhitng bién dong 16n cua
nén kinh t€ toan cau. Kinh t& thé gidi, dac biét
tai cdc nudc phét trién, an chira nhiéu yéu t6 bat
dinh. N6i bat nhat trong s6 do la sy kién nudc
Anh quyét dinh roi khoi Lién minh chau Au (EU)
sau mot cudc trung cau dan y (Brexit) va chién
thang ctia 6ng Donald Trump trong cudc bau ctr
Tong thong My hoi thang 11/2016.

Tong thdng My dac ctt Donald Trump gay lo
ngai vé cha nghia bao h véi y dinh rat lui khoi
Hiép dinh D&i tac xuyén Thai Binh Duong (TPP),
trong khi d6, Anh va EU van chua ¢ quyét dinh
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chinh thitc vé cach thtic tién hanh Brexit. Tuy
nhién, bé qua nhitng lo ngai vé chinh sach ma
ong Donald Trump tuyén bg sé ap dung, nhing
diém sang cta nén kinh t&€ My nam 2016 da giup
Cuc Du trit Lién bang My (FED) quyét dinh tang
1ai sudt co ban lan tht hai, ké tir sau cudc khung
hoang tai chinh toan cau nam 2008. Bén canh do¢,
chinh sach néi long tién té cia Nhat Ban khong
dat duoc nhu ky vong khién nudc nay chim sau
hon vao vong xoay giam phat. Kinh t& chau Au
khéng cé nhiéu cai thién so véi nam 2015; lam
phat duy tri 6 mtc thip, vdn dé vé viéc lam ciing
khong c6 nhiéu chuyén bién.

Nguoc lai, Trung Qudc va mdt sd nuwdc dang
phat trién lai c6 su tdng treong tuwong d6i on dinh.
Kinh t& Trung Qudc dang dan dich chuyén dung
huéng theo chién lugc tai can bang ma chinh phu
nudc nay dé ra. Trong khi d6, cac t6 chic qudc
té cling dwa ra nhiing danh gia lac quan vé trién
vong cta cac nwdc nén kinh t€ mdi ndi trong giai
doan tiép theo.

Thi truong hang hoa thé gidi cé su thay doi
nguoc chiéu gitta mot s6 loai hang hoda co ban,
trong khi tai san bién doéng manh theo nhitng sw
kién trong nam. Gia cac mdt hang nang lwong
phuc hoi 6n dinh trong khi gia cac loai lwong thuc
chinh bién dong manh trong nam 2016.

Kinh té Viét Nam
trong giai doan diéu chinh

Trong bdi canh kinh t€ thé gidi c6 nhiéu bién
dong, nén kinh t€ Viét Nam da bdc 16 nhitng dau
hiéu cho thay tinh dé bi ton thuong truedc cac ca
soc. Tang truong kinh t€ ctia 2 quy dau nam 2016
lan luot 1a 5,48% va 5,78% so véi cung ky ndm
trudc. Mac du, duoc phuc hoi trong nira cudi ndm

HINH 1: TANG TRUGNG KINH TE THEO NGANH
GIAI DOAN 2014 - 2016 (%)
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nhung tang trueong kinh t€ ca nam chi dat 6,21%,
thap hon mtc 6,68% nam 2015 va muc tiéu 6,3%
ma Chinh phu ddt ra trong phién hop thuong ky
thang 9/2016.

Theo Tong cuc Théng ké, nong nghiép suy
giam két hop véi kho khan trong trong nganh
Cong nghiép khai khoang dwoc cho la nguyén
nhan chinh dan téi ting trwong thdp. Khu vuc
nong nghiép, von chiém 11-13% GDP, nhung wéc
tinh mttc tang treong chi dat 0,72% va dong goép
duoc 0,09 diém phan tram vao tang truong GDP.
Trong khi d¢, tang treong lam nghiép va thuay san
giam nhe so véi cung ky nam trude khién ca khu
viee nong, lam, ngw nghiép chi tang 1,36%, ty 1¢
thap nhat trong vong 6 nam tro lai day.

Nhém nganh cong nghiép ché bién, ché tao
van la dong luc chinh thtic day tang truong kinh
té. Tang treong nhom nganh nay dat 11,09%, cao
hon so v6i 2 nam truwdce (nam 2014: 8,45%; nam
2015: 10,60%). Tuy nhién, véi mitc dong gop lén
t6i 28,4% trong co cau GDP khu vuc cdng nghiép,
st suy giam cua nganh khai khoang da tac dong
khong nho téi tang truong khu vuc nay cling nhw
taing truong kinh t& chung. Udc tinh ndm 2016,
nganh khai khoang suy giam téi 4% so vdi cung
ky nam ngodi, lam giam 0,33 di€ém phén tram tang
treong kinh té.

TSc do tang chi sd san xudt cong nghiép (IPI)
giam dan so v6i muc tang cung ky nam 2015.
Tinh chung ca nam, chi s6 nay chi tang 7,5%, thap
hon con 6 9,8% cung ky ndm 2015. Tuy nhién, da
suy giam tir dau ndm da bat dau chiing lai. Chi
sO tiéu thu ting nhe, trong khi ton kho nganh
ché&bién, ché tao giam nhe. Chi s6 tiéu thu va ton
kho cong don téi thang 11/2016 tang twong Gng
la 8,4% va 8,1%.

HINH 2: TINH HINH HOAT PONG DOANH NGHIEP NAM 2015 - 2016

(NGHIN DOANH NGHIEP, NGHIN NGU 1)
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Ngudn: Tong cuc Théng ké (ndm 2016, 2015, 2014)
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Ngudn: Tong cuc Théng ké qua cdc ndm



Du tang truong suy giam so voi ndam 2015, hoat
dong cua khu vic doanh nghiép (DN), dac biét
1a trong linh vuc ché bién, ché tao, van duoc coi
la mét diém sang cua kinh t€ ndm 2016. Chi s6
nha quan tri mua hang (PMI) duy tri trén ngudng
50 diém, cho thay sy phuc hoi trong khu vuc san
xudt ctia Viét Nam. Dédc biét, chi sd nay da dat 54
diém trong thang 11/2016, cao nhét trong vong 18
thang tro lai day.

Tinh hinh dang ky DN trong ndm 2016 cling c6
nhiéu cai thién. S6 DN dang ky hoat dong mdi dat
110,1 nghin DN, tdng 16,2% so v&i nam 2015, vdi
891,1 nghin ty dong von dang ky, ting 48,1%. SO
von dang ky trung binh trén mot DN tang 27,5%
va dat 8,1 ty dong/DN.

Tuy nhién, DN trong cac nganh cong nghiép
tiép tuc c6 xu hudng cat giam lao dong, dic biét
trong nganh khai khoang. S6 luong lao dong tai
thoi diém 01/12/2016 chi tang 2,9%, thdp hon mtc
6,4% nam 2015. Trong d6, lao dong trong nganh
khai khoang giam 6,9%; nganh san xuat, phan
phoi dién giam 1,3%. Tang truong lao dong suy
giam trong ca ba kh6i DNNN, DN tu nhan va DN
c6 von dau tw nuwde ngoai. Tang truong lao dong
khu vuc ngoai nha nwde va khu vyc FDI Tan luot
dat 1,8% va 4,9%; giam twong tng tir 4,6% va 8,0%
nam 2015.

Nguy co lam phat tang tré lai

Khong con dugc hd tro boi cac yéu t6 bén ngoai
nhu nam 2015, chi s6 gia tiéu dung c6 xu hudéng
tang tro lai, ddc biét trong nhitng thang cudi ndm
2016. Gia ca céac loai hang hda co ban phuc hoi két
hop véi diéu chinh gid nhém dich vu gido duc va
y t&€ da gay ra stec ép 1én lam phat trong nudc.

Tinh t6i cu6i ndm, chi s6 gia tiéu dung tang

HINH 3: LAM PHAT VIET NAM GIAI DOAN 2013-2016

(SO VGOI CUNG KY NAM TRUGC)
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4,74% so v6i thang 12/2015. Trong khi d¢, lam
phét 18i van duy tri trong khoang 1,7-1,9% trong
ca nam 2016, diéu nay khién khoang cach gitta
lam phat va lam phat 16i ngay cang dwoc ndi rong.
biéu nay cho thdy, su gia tang manh trong chi s&
gia cdc nhom hang luwong thuec - thue pham, nang
lwong va do Nha nuwdc quan ly.

Madc du, suy giam trong nhing thang gitta
nam, chi s6 gid cac mdt hang lwong thuc thé
giéi do Ngan hang Thé gidi tinh toan van tang
ttr 85,95 diém cudi ndm 2015 1én mirc 93,15 diém
trong thang 11/2016. Di cung xu huwdng nay, chi
s0 gia nhom hang lwong thuc va thuc pham cua
Viét Nam trong thang 12 Ian luot ting 2,57% va
3,34% (so vdi cung ky ndm truedc), so véi mutc tang
-1,65% va 1,47% twong ting cta hai nhom hang
nay cung ky nam 2015.

Trong khi d6, gia cac mat hang nang luong thé
gi6i phuc hoi twong ddi vitng chédc. Cling sy ting
treong on dinh tai Trung Qudc va mot s6 nén kinh
t€ mdi noi da ddy nhu cau vé nang luong tang
lén trong nam 2016. Theo dd, ca dau tho, than da
va khi ga tu nhién déu c6 muc ting 4n tuong so
voi nam 2015. Gia dau thd WTI trung binh thang
11/2016 dat 45,6 USD/thung, tang 6,7% (so vdi
cung ky nam trudc), trong khi do, gia than da tai
Uc da ting gan gdp do6i so véi cing ky ndm 2015
va dat 100 USD/tan.

Thi truong thé gidi tdc dong khién lam phat tai
Viét Nam tang trd lai. Mtic gid trong nuwdc tang
nhanh sau nhing lan diéu chinh gia nhém dich
vu y t€ va giao duc. Gia dich vu y t€ duoc diéu
chinh theo Nghi dinh 16/2015/ND-CP. Tinh tdi
cudi nam 2016, chi s6 gia nhém hang dich vu y t€
da tang 77,57% so véi cubi nam 2015, déng gop
t6i 2,7 diém phan tradm trong muc tdng chi s6 gia
tiéu dung (CPI). Trong khi d6, hoc phi duoc diéu
chinh trong thang 9/2016 da ddy muec gia chung
ctia nhom hang dich vu gido duc tang 12,5% (so
voi cung ky ndm trudc).

Can can vimo
con gap nhiéu khé khan

Chuyén dich co cdu thu ngadn sdch

Bén canh nhitng diém sang dang ghi nhéan, nén
kinh té& con d6i dién nhiéu thach thic. Thu chi
ngan sach ding tredc nhitng khé khan va cé sy
thay doi rd rét trong co cau thu. Téng thu ngan
sach nha nuwdc (NSNN) dén 31/12/2016 vuot 7,8%
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HINH 4: CO CAU THU NGAN SACH NAM 2016
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Ngudn: Tong cuc Théng ké (2016)

so véi du toan giao, nhung khé khdn van hién
hitu. Anh huéng tr gia dau tho va hang hoa co
ban khac khién ty trong hai khoan muc thu tir dau
tho va thu can d6i NSNN tr hoat ddng xudt nhap
khau giam manh trong khi nhu cau chi cho dau
te phat trién ngay cang ting manh. Chinh phu
budc phai day manh cac nguén thu khac nhu thu
thué bao vé méi treong va thu tién st dung dat
va vay ng.

Khi nguén thu khong c6 nhiéu cai thién, chi
NSNN da tang nhanh trong ba thang vira qua.
Tong chi NSNN tinh t6i 15/12/2015 dat 1.135,5
nghin ty dong, dan téi bdi chi ngan sach 192,2
nghin ty dong. Trong khi chi thuong xuyén van &
muc cao (chi phat trién sw nghiép kinh té - xa hoi,
qudc phong, an ninh, quan ly hanh chinh dat 786
nghin ty dong, bang 95,4%), thi chi dau tw phat
trién chi dat 190,5 nghin ty va béng 74,7% so voi
dw toan.

Phuc héi cdn cén thuong mai

Thuong mai bat dau cé nhitng ddu hiéu phuc
hoi trong ntra cudi ndm 2016 khi téc d¢ tang
treong xuat khdu bat dau tang nhe. T6c d6 nhap
khdu giam manh da giap cdn can thwong mai
dan chuyén sang thang du (sau khi tham hut nhe
nam 2015).

Udc tinh, dén cudi ndm 2016, kim ngach xuat
khdu dat 175,9 ty USD, tang 8,6% so véi cung
ky nam trudc. Trong d6, xuat khau chu yéu van
nam & nhém DN c6 von dau tu nieée ngoai (FDI).
Xudt khdu khu vue nay dat 125,9 ty USD, chiém
71,6% tong kim ngach xudt khau va tdng 10,2% so
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véi cung ky nam 2015. Xuat khau khu vuyce trong
nudc da cd nhiéu cai thién dang ké, tang 4,8% (so
voi cung ky nam trudc). Dién thoai va linh kién
dién thoai ti€p tuc la mat hang xuat khau chu luc
cua Viét Nam, v6i kim ngach xudt khdu dat 34,5
ty USD. Tuy nhién, su kién Galaxy Note 7 cta
Samsung bi 16i ky thuat khién xudt khau nhém
hang nay chi tang 14,4%, so vdi muc tang 29,9%
nam 2015.

Nguoc lai, kim ngach nhap khdu ndm 2016 wéc
tinh chi tang 4,6% so voi cung ky ndm truedc va dat
muc 173,7 ty USD (nam 2015 la 12%). Trong do,
dang cha y la su suy giam ctia mot sd mat hang
nguyén liéu phuc vu cho san xudt nhu: dién thoai
va linh kién (giam 0,3%), phan bon (giam 22%)...
Céc nuéc Dong A va Dong Nam A van la nhiing
ddi tac nhap khdu chinh cua Viét Nam. Tuy nhién,
s dich chuyén nguon nhap khau tit Trung Qudc
va cac nwdéc ASEAN sang mot s6 nude khac da
tro nén rd rang hon. Nhap khau tir Trung Qudc
dat 49,8 ty USD, tang 0,5% va chiém 28,7% tong
kim ngach, giam 1,1 diém phéan trdm so véi ndm
2015. Tuong tu, nhap khau tir cdc nuéc ASEAN
cling giam 0,3% va dat 23,7 ty USD. Trong khi do,
nhap khau tr Han Qudc dat 31,7 ty USD, tang
14,6%. Diéu nay dwoc giai thich béi lwong von
FDI dén tir Han Qudc ngay mot 16n. Trong nam
2016, lugng von dang ky tv Han Qudc vao Viét
Nam dat 5,52 ty USD, chiém 36,3% tong von dang
ky dau tu, ngudn von dau tu nay ciing doi hoi mot
legng 16n nguyén vat liéu nhap khau cho cac DN
ché bién ché tao.

Thi truéng tai chinh, tién té va tai san én dinh

Vé co ban, diéu hanh chinh sach tién té trong
nam 2016 la linh hoat va chat ché. Ngan hang Nha
nudc (NHNN) van bam sat muc tiéu dn dinh lam
phat va than trong véi muc tiéu nay. Tuy nhién,
cang vé cudi ndm cac nhan t6 lam tang lam phat
xudt hién cang nhiéu, bao gom su phuc hoi cua
gia nang luong va diéu chinh gia dich vu cong.

Théang du trén can can thanh toan 6n dinh
gép phéan tao diéu kién thuén loi cho NHNN
mua rong ngoai té, d€ bs sung duw trit ngoai hoi.
Thong tin tai phién hop thuong ky thang 12/2016,
Chinh phu cho biét, du trit ngoai héi trong tinh
dén cudi nam dat 41 ty USD, con sd cao nhat tw
trudce tdi nay.

Trén thi treong ngoai hdi, sau khi co ché xac
dinh ty gia tham chiéu méi dugc thyc hién, dién



bién ty gia tuwong d6i 6n dinh trong nam 2016.
Tinh téi 29/12/2016, ty gia tham chiéu do NHNN
cong bd & murc 22.162 VND/1 USD, tang 1,21% so
véi dau nam. Trong khi d6, ty gia ban ra tai ngan
hang Vietcombank ciing chi tang 1,11% lén mtc
22.790 VND/1 USD.

Tuy nhién, sy kién Brexit va hai sy kién I6n
tai My (dién bién ctia cudc bau ctr tdng thong tai
My cung voi quyét dinh tang lai sudt ctia FED)
da khién ty gia tang manh trong thoi diém cudi
nam. Yéu t6 tdm ly cua nguwoi dan cling goép phan
lam ty gia tdng. Ngoai ra, tin don that thiét vé kha
nang doi tién cing da lam cho nguoi dan lo ngai
va ¢6 khuynh huwdng tich trit USD, vang, gay xao
dong trén thi treong phi chinh thitc.

Theo dbi thi truong lién ngan hang van thdy
cung cau ngoai té twong doi 6n dinh. Nguyén nhan
chu yéu do ty gid bén ngoai tang nhung luong
giao dich khong thuc sy 16n d€ c6 thé gay anh
huong dén thi treong trong hé thong ngan hang.
Hon nita, kha nang NHNN can thiép la hoan toan
c6 thé, do lwong du trit twong ddi doi dao. Do
d6, c6 thé khéng dinh trong giai doan Tét Nguyén
dan va ddu nam 2017, NHNN c6 thé 6n dinh dwoc
thi truong vé mat ky thuat. Tuy nhién, cac don
vi lién quan can phdi hop, cht dong trong tuyén
truyén, nham gitip du luan hiéu rd thuc chat tinh
hinh va khong gay ra nhiing xdo tron vé tam ly
dién rong.

Trén thi treong vang, khoang cach giad vang
trong nudc va qudc t€ ciing dan dwoc thu hep,
nhung chua thuce sw ¢6 sy lién thong vé gid gitra
hai thi treong, nhét la trong thoi diém ntra cudi
nam 2016. Trong khi gid vang thé gidi lién tuc
thay doi sau cac cudc hop cua FED, gia vang trong
nudc lai thay doi theo chiéu nguoc lai. Chénh léch

HINH 5: DIEN BIEN TY GIA VND/USD
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Ngudn: NHNN (2016), CEIC (2016) va cdc ngudn khdc

Duiin Link D

gitta gid vang trong nuwdc va gia vang thé gioi tiép
tuc dugc noi rong ké tir sau cudc bau ctt tong
thong tai My va quyét dinh tang 1ai suat caa FED.
Tinh téi ngay 29/12/2016, mttc chénh léch da 1én
t6i 5,07 triéu dong/lwong, chu yéu do gia vang thé
gidi sut giam manh sau quyét dinh ctia FED.

Trién vong ndam 2017 va mét sé luu y

Ngoai nhitng van dé noi tai c6 hitu cua nén
kinh t&€ noi dia, tinh hinh kinh t& thé gidi day bat
trac cling sé tdc dong khong nho téi Viét Nam.

Trudc hét, viéc FED tang lai sudt co ban, dong
thoi goi mo kha nang sé cé 3 dot tang lai sudt
trong nam 2017. Dong thai nay khong chi anh
huong téi nén kinh t&€ My ma con anh huong toi
kinh t€ toan cau. Mot trong nhing thay doi ro rét
nhat chinh la sy 1én gia cia dé6ng USD. Trong khi
d6, VND hién van dang dwoc neo giit véi USD va
c6 xu hudng tang gid thuc so voi cac dong tién con
lai. Biéu nay co thé sé gay ra nhitng tac dong tiéu
cuc toi hoat dong xudt khau va lam tram trong
hon tinh trang tham hut can can thwong mai trong
nam 2017.

Viét Nam c6 thé phai tang 1ai sudt tién gui
dé gir gia tri tiéu dung. Diéu nay cé thé khién
m3t bang 1ai sudt ting, tir 46 dan t6i phan tng
day chuyén trén thi truong bat dong san co6 thé
lam giam gid hoac tang chdm hon du kién va
cé thé gay ra nhitng rui ro cho cac du an bat
dong san von dang trong tinh trang nhay cam,
dé ton thuong.

Bén canh &6, viéc cdc nudc xuat khau dau dat
dwoc dong thuan veé viéc cit giam san leong khai
thac ké tir thang 1/2017 ciing c6 thé ddy gia dau
tang trd lai. Diéu nay tuy c6 loi cho can can ngan
sach, nhung viéc gia dau tho va cac mat hang nang
lwong tang trd lai ¢ thé sé tao ra stc ép 1én lam
phat trong nuwdc. Mdc du, tat ca cac van dé trén la
du bao, song gidi chuyén gia khuyén nghi cac co
quan diéu hanh can lvu y va can trong trong viéc
ban hanh cac chinh sach.
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