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Bai viét nghién citu méi quan hé giita lam phdt va ting truéng kinh té tai Viét Nam. Dit liéu thit
cdp giai doan quy 1/2000 dén quy IV/2017, dugc thu thap chi yéu tir Quy Tién té Quéc té (IMF),
Kinh téthuang mai (TradingEconomics.com) va Tong cuc Théng ké. Tdc gid str dung mé hinh VAR
va phdn tich phdn iing ddy dé nghién ciiu méi quan hé nay. Két nghién ciiu cho thdy, trong ngdn
han la quan hé nghich bién va trong dai han la quan hé dong bién. Dy la co sé tdc gid dé xudt mét
s6 khuyén nghi cho tdng trudng kinh t€ va kiém sodt lam phdt & Viét Nam hién nay.

Tir khda: Lam phdt, tang trudng kinh té, méi quan hé, mé hinh VAR

RELATIONSHIP BETWEEN INFLATION AND ECONOMIC
GROWTH IN VIETNAM: A VIEW FOR 2001-2017

This article examines the relationship between
inflation and economic growth in Vietnam.
Secondary data for Quarter I/2000 until
Quarter 1V/2017 have been collected mostly
from IMF, TradingEconomics.com and
General Statistics Office. The author uses
VAR model to analyze the impulse response
function to investigate this relationship. The
research results show that, in the short-term
this relationship is decreasing but in the long-
term is increasing. This is the fundamental
for the author to make some recommendations
to support economic growth and control
inflation in Vietnam.
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Cac nghién ciu méi quan hé
giita lam phat va tang truéng kinh té

Trong phat trién kinh t€, thach thitc cing nhu
khé khan nhét chinh la sy két hop hai hoa gitra
tang tredong kinh t€ va kiém ché lam phat. Vi vay,
mot trong nhitng muc tiéu quan trong cua cac nha
quan ly va diéu hanh nén kinh t€ ¢ bat ky quoc
gia nao trén thé gidi bao gom ca Viét Nam la tao
dung moi treong kinh t€ vi moé 6n dinh véi mic
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ting truwdng kinh t&€ cao va bén viing, cung véi
murc lam phat thap.

Trong nhiéu thap ky qua, cac nha nghién ctru da
st dung mo hinh kinh t€ luong khéac nhau tai cac
quéc gia trén thé gi¢i nham nghién cru moi quan hé
gifta lam phét va ting trudng trong ngan han hodc
trong dai han. Trén thuec t€, tuy theo tinh hinh cta
moi niréc, mdi quan hé gitra lam phat va ting trueong
6 thé cung chiéu va cling 6 thé nguoc chiéu.

Umaru va Zubairu (2012) st dung d@ liéu quy
1/2005 dén quy 11/2012 tai Nigeria bang cach kiém dinh
nghiém don vi ctua Dickey Fuller va Philips Perron.
Nghién ctru két luan, lam phat tac dong tich cuc dén
tang treong kinh t€ thong qua viéc khuyén khich san
xudt va tang treong san luong. Trong khi d6, Mallik
va Chowdhury (2001) phan tich tdc dong lam phat va
tang truong tai 4 quoc gia Nam A (Bangladesh, An
D¢, Pakistan va Sri Lanka). Két qua nghién ctru chiing
minh lam phat va tang trudng c6 quan hé véi nhau
mot cach chic chin. Tinh nhay cam cta lam phat dén
su thay d6i cia mtrc dd tang treong 1on hon sy nhay
cam cua tang truong dén su thay doi cta lam phat.
Faria (2001) kiém dinh m&i quan hé gitta lam phat va
san lwong trong boi canh nén kinh t€ phai d6i mat voi
thoi ky lam phat cao kéo dai tai quéc gia Brazil, giai
doan ndm 1985 dén nam 1995. Két qua cho thdy, lam
phat khong anh huong dén san luong kinh t€ trong
dai han, tuy nhién trong ngan han sy anh huong ctia
lam phat dén san luong lai 1a nghich bién.

Nhin chung, thoi gian qua da c¢é nhiéu nghién
ctru khac vé su tac dong qua lai gitta tang truong
va lam phat. Tuy nhién, muc tiéu ctia nghién cttu
nay la xem xét mdi quan hé gitta lam phat va tang
tredng o Viét Nam st dung di liéu theo quy giai
doan quy 1/2000 dén quy IV/2017. Két qua nghién
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ctru dé xuat cac giai phap thich hop nham &n dinh
lam phat, thac day tang treong kinh t€ tai Viét Nam.
M6 hinh, phuong phap va dir liéu nghién ctu

Mo hinh va phuong phap nghién cttu: Dua trén
cac mo hinh nghién cttu cta Faria (2001) va Mallik va
Chowdhury (2001), tac gia sit dung mo hinh VAR dé
nghién cttu mdi quan hé gitra lam phat (CPI) va tang
truong kinh t€ (t6c do tang trudng GDP) tai Viét Nam.
Mo hinh VAR(p) c6 dang nhu sau:

Yy =B+ Qly—l-l_ sz—z +"°+¢py—p+ut (1)

Trong d6: y, 1a ma tran cot cdp 2x1; p: la do tré
cuay, p:lama tran cdp 2x1; ®: la cac ma tran vuong
cap 2x2; u,: La nhiéu tréng.

Dt liéu nghién cttu st dung trong dé tai duoc
thu thap tir 3 nguon cha yéu: IMF, trang Thong tin
Kinh té thwong mai va Téong cuc Thong ké, giai doan
tte quy /2000 dén quy IV/2017. Bang 1 mo ta gia tri
trung binh, gia tri nho nhat, gia tri 1on nhat va sd
quan sat dung trong nghién ctru.

Ham phan tng day va két luan

Trén co so két qua thyc hién cac kiém dinh caa
mo hinh VAR nhu kiém dinh tinh ding, kiém dinh
lwra chon d0 tré t6i vy, kiem dinh nhan qua granger,

BANG 1: BANG THONG KE MO TA CAC BIEN

Bién S6 quan Gia tri Gia tri Gia tri
sat trungbinh  nhénhdt  I6n nhat
Bang 1.1. M ta dii liéu
GDP 72 6.7237 3.140 9.2609
CPI 72 7.1938 -2.365 27.7345

Bang 1.2. Mo ta dii liéu da xi ly tinh mua vu
GDP_SA 72 6.7237 5.0378 8.4041
CPI_SA 72 7.1938 -2.2215 20.6942

Ngudn: Phdn tich cia nhdm tdc gid tir s6'liéu cia IMF.
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kiém dinh tw twong quan ctia phan dw va kiém dinh
tinh on dinh ctia m6 hinh cho thdy, mé hinh déu
thoa man cac diéu kién ctia md hinh VAR.

Thir nhat, phan Gng cua lam phat khi ¢é cac ca
sOc cua tdc do tang truwong kinh t&: Két qua phan
tich ham phan ting day cua cac bién trong wéc luong
VAR cho thdy, khi tang treong kinh t€ tang 1én mot
do léch chudn, lam phét giam nhe 6,47% trong quy
thit 1, tuy nhién tir quy 2 dén quy 4 thi cac ca soc
tang tredng kinh té tac dong manh, tich cuc dén lam
phat va manh nhat la tang 85,05% vao quy 3. Mt
khac, tir quy thit 5 tro di cac ct sdc cua tang trudng
kinh t& lai bit dau tac ddng nguoc chiéu dén lam
phat va bat dau tat dan sau quy thtt 12 (sau 3 nam).
Két qua nghién cttu c6 y nghia thdng ké tai mic y
nghia 5%. Nhin chung, tdc d6 tang truong kinh t&
c6 xu hudng tac dong tich cuc dén lam phat cua Viét
Nam. Do d96, c6 thé két luan, trong ngén han toc do
tang treong kinh té tac dong tich cuc dén lam phat
cua Viét Nam, trong dai han mé&i quan hé nay c6 thé
sé thay doi chiéu tac dong va sé kéo dai dén 3 nam
sau d6 tat dan.

Thir hai, phan tng cta tdc d6 tang treong kinh
t& khi c6 cac ct s6¢ ctia lam phat: Két qua phan tich
ham phan tGng ddy cua cac bién trong wdc luong
VAR cho thdy, khiCPI tang 1én mét do léch chuan,
thi toc do tang treong GDP giam 4.36% trong quy
tht 1, méc giam nay tang dan cho dén quy tha 3
(giam manh nhat la quy thi 2 giam 10,99%) va tat
dan cho dén sau quy tha 3, két qua nghién cttu c6
y nghia thong ké tai mac y nghia 5%. Tur két qua
nay, khéng dinh trong ngan han, lam phat tac dong
nguoc chiéu vdi téc do tang truong kinh t€ cua Viét
Nam, phtt hop véi cac nghién ctru thuc nghiém cta
Den Haan va Wouter (2000), Mallik va Chowdhury
(2001) va Faria (2001).

Ham y chinh sach

Lam phat va tang truong kinh t€ ton tai moi
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BANG 2: CAC TAC PONG TiCH CUC VA TIEU CU'C CUA LAM PHAT P01 V61 TANG TRUGNG KINH TE

STT Tac dong tich cuc
Lam phat c6 thé tac dong tich cuc dén tang trudng kinh
té théng qua kénh tiét kiém va dau tu. Lam phat thap &
muc hop ly sé lam dau tu tré nén hap dan hon la ndm gitr
1 tién mat vi viéc ndm gilr tién mat lam gidm gia tri ca né

nhanh hon so véi dau tu. Lam phat vira phai gitup cac nha
san xudt c6 thé gidam chi phi thuc su dé mua dau vao lao
dong, tir d6 gia tang tiét kiém va dau tu, khuyén khich ho
ma& rong quy mo san xuat.

Lam phat c6 méi quan hé ty & thuan véi tang trudng
théng qua tac dong kich cau. Lam phat tao ra tam ly gia
tang nén moi ngudi cé xu huéng tiéu dung nhiéu hon

2 hodc mua hang héa tich trtt, do d6 lam gia tdng téng cau.
Bén canh do, lam phat thuong kéo theo viéc pha gia clia
déng ndi té, nang cao suic canh tranh clia nén kinh té va
¢6 xu hudng lam ting xuat khiu rong.

Nha nudc cé thé thong qua viéc gia tang cung tién dé
tdng cudng phét trién gido duc - dao tao, khoa hoc - cong
nghé, xay dung cd sé ha tang... Viéc dau tu xay dung
thém truong hoc, co sé gido duc, vién nghién cudu, xay
dung nha may, xi nghiép... sé gop phan nang cao chat
Iugng nguén nhan lug, trinh d6 khoa hoc - céng nghé, dap
Ung cac diéu kién ca sd ha tang phuc vu cho céc yéu cau
phét trién kinh té.

quan hé trong ngan han va dai han, do d6, Chinh
pht can c6 co ché phdi hop dong bo, toan dién
gitta cac chinh sach kinh té vi mo, ddc biét la su
phoi hop chat ché tir khau hoach dinh chinh sach
tién té, chinh sach tai khoa, chinh sach ty gia va
cac chinh sach khac dé€ giai quyét dé dat duwoc
cac muc tiéu kiém ché, duy tri 6n dinh lam phat
va kich thich ting truéng. Trong ngan han, can
day manh cac bién phap thac day ting truong
kinh té& va kiém ché& duwoc lam phat. Tuy nhién,
két qua nghién cttu cho thdy, ton mo6i quan hé
cung chiéu gitta lam phat va tang treong kinh t&
trong dai han, do d6 can c6 chinh sach diéu tiét
lam phéat phtt hop nhém kich thich ting truong
kinh t€. Mot s6 ham y chinh sach ddi véi Viét
Nam nhuw sau:

Thir nhdt, ddt muc tiéu tang trudng kinh t&€ bén
ving lén hang dau. Trong chinh sach quan ly kinh
t€, can tuan thu nghiém cac muc tiéu ké hoach da
dat ra, tranh tinh trang phai tit bo muc tiéu tang
treong hién tai dé kiém ché lam phat, hodc dat ky
vong tang tredng qua cao sé gay hién tuong tang
treong néng, gay ap luc 1én lam phét va doi séng
cta nguoi dan. Gitt vitng on dinh kinh t& vi mo
trong moi tinh huéng 6n dinh d€ phat trién va phat
trién trong on dinh. Day 1a bién phap tién quyét,
trong do6 luén chu dong bao dam & mtrc tot nhat
cac cam ddi kinh t€ vi md, kip thoi c¢d bién phap xw
ly hodc lam giam cac biéu hién nhu tham hut qua
mttc can can thanh toan, nhap siéu, tinh trang cang

Tac dong tiéu cuc

Lam phéat lam bién d8i gia tuang d6i va phan bé sai cAc nguén
luc. Fischer (1993) cho rang, lam phat lam sai Iéch trong viéc phan
phéi cdc nguén tai nguyén do nhiing thay déi bat Igi déi véi gia
ca tuang quan. Khi nén kinh té xay ra lam phat, gia clia cac hang
hoéa thay d6i khac nhau dan téi gia tuong ddi clia chiing cling
thay d6i, cac quyét dinh clia ngudi tiéu dung bi bién dang va thi
trudng mat kha nang phan bé nguén luc hiéu qua.

Lam phat lam suy gidm dau tu - hoat déng nguén, dau vao cla
nén kinh té. Tinh khong chac chan trong su bién déng ctia lam
phat chinh la nguyén nhan lam suy gidm dau tu trong dai han.
Vi cc nha dau tu khdng thé tinh toan chinh xac 1ai suat thuc thu
dugc ti hoat dong dau tu nén ho khéng dam liéu linh dau tu
nhiéu, dac biét vao cac du an dai han.

Lam phat c6 thé tac dong tiéu cuc dén tang trudng kinh té thong
qua nhiing thay d6i trong chinh sach ty gia. B&i lam phat thudng
kéo theo viéc nang ty gia lam tang chi phi ng nuéc ngoai tinh
bdng ngoai té ctia cac doanh nghiép va Chinh pht cé ng vay nudc
ngoai, tUr dé gia tdng nguy co vd ng cla cac doanh nghiép va
Chinh phu. Déi véi mét s6 nén kinh té ma& nhung ty gia héi doai
khéng hoan toan linh hoat, lam phat c6 thé lam tham hut cén
can thuong mai.
Ngudn: Tdc gid tong hop

thang va mat can ddi vé von dau tu, no ton dong
von dau tu...

Thit hai, Chinh phu khong nén theo dudi muc
tiéu gitt lam phat thdp bang moi gia, can thuc hién
cac chinh sach hudng téi muc tiéu wu tién hang
dau 1a thuc day ting truéng nhanh d€ rat ngan
thoi gian thyec hién cong nghiép hod, hién dai hoa
dat nudc. Thuc t€ cho thdy, lam phat cling bi chi
phdi boi nhitng yéu td khac. Do vay, Chinh phu
can thuc hién cac bién phap nhdm 6n dinh lam
phat, tao tién dé d€ thac day tang truong mot cach
bén vitng, tranh nhitng ct sdc lam phat khong co
loi cho nén kinh té.
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