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TACDONG CUA CAN DOI NGAN SACH
DEN AN NINH TAI CHINH TAI VIET NAM

HO THUY TIEN, NGUYEN VIET HONG ANH, HO QUOC CONG

Bai viét sir dung phurong phdp tiép cén mé hinh tu héi quy vec to' (VAR) dé phén tich dnh huéng
ctia cdn d6i ngdn sdch dén an ninh tai chinh tai Viét Nam théng qua cdc bién sé kinh té vi mé duoc
sti dung dé'thiét Idp mé hinh nghién ciu giai doan 1995-2020. Két qud nghién ciu cho thdy, cdn
d6i ngdn sdch cé tdc dong dén tinh hinh an ninh tai chinh tai Viét Nam trong ngdn han.

Tir khda: Can doi ngdn sdch nha nudc, an ninh tai chinh, mé hinh VAR

IMPACT OF BUDGET BALANCE ON FINANCIAL SECURITY
IN VIETNAM

Ho Thuy Tien, Nguyen Viet Hong Anh, Ho Quoc Cong

The article uses the vector autoregression (VAR)
model approach to analyze the influence of budget
balance on financial security in Vietnam through
macroeconomic variables used to set up a research
model for the period 1995-2020. The research
results show that the budget balance has an impact
on the financial security situation in Vietnam in
the short term.

Keywords: State budget balance, financial security, VAR model

Vs

Ngay nhdn bai: 6/10/2021
Ngay hoan thién bién tap: 13/10/2021
Ngay duyét ding: 20/10/2021

Téng quan cac nghién ciu thuc nghiém

Mot s6 tac gia trong nude va trén thé gidi da tién
hanh nghién cttu cac khia canh ctia an ninh tai chinh
cting nhw dénh gia cac yéu td tac dong ctia hoat dong
can ddi ngan sach nha nuwée (NSNN).

Cu thé, nghién ctu ctia Morris (2010) déanh gid an
ninh tai chinh nganh ngan hang cta Jamaica thong
qua chi s& an ninh tai chinh téng hop (AFSI) giai doan
1997-2010. Trong d6, cac yéu t6 duoc dua vao md
hinh danh gia tdc dong dén chi s& AFSI la chi s6 ASFI
ctia 2 nam trudc lién ké; thay d6i cua ty gia hoi doai
thuc hiéu qua (Real Effective Exchange Rate — REER);
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dong chay kiéu héi; loi suét sinh 10i caa trai phiéu kho
bac ky han 6 thdng; cung tién (M2) va tong thu nhap
qudc noi (GDP).

Nghién cttu cua Vitlinskyi va Makhanets (2019)
xay dung mo hinh cac yéu t6 anh huong dén an ninh
tai chinh céng ctia Ukraine, bao gom: Tong san phdm
qudc ndi (GDP), no cong duge do lwong boi 2 yéu to
la no nudc ngoai va ng trong nwdc, mitc tra ng nudc
ngoai, muc tra ng trong nudc, tdng thu ngan sach, gia
tri hang héa dich vu xudt khau. Két qua nghién ctru
cho thay, anh hudng cta cac yéu t6 dén muic do an
toan tai chinh la mot trong nhitng khia canh danh gia
sw &n dinh cta hé thong tai chinh ctia Ukraine.

Dumicic (2019) nghién ctu moi quan hé gitra
chinh sach tai khéa va on dinh tai chinh bang phuong
phap téng hop, phan tich, so sanh va bién chiing. Tac
gia nghién cttu chinh sach tai khoa tac ddng dén én
dinh tai chinh qua 5 kénh, bao gom: No cong va tham
hut ngan sach; chi phi tai trg cho nén kinh té trong
nude, chinh sach thué, dong chay von, thoi gian cua
chinh sich tai khda va 6n dinh tai chinh.

Nghién cttu ctia Shkolnyk, Kozmenko, Polach, va
Wolanin (2020) danh gid mttc d¢ an toan tai chinh
cua 2 qudc gia Ba Lan va Ukraine giai doan 20072018
theo 4 nhom chi s§ déc trung vé mirc d phat trién
ctia: (1) Cac t6 chiie tai chinh, (2) Thi truong tién té, (3)
Thi truong ching khoan va (4) Tai chinh cong.

Tai Viét Nam, nghién cttu cua Phan Thi Bich
Nguyét (2017), Phung Thu Hién Van va Lé Thi Ngoc
Tu (2017) tap trung vé hdi nhap qudc t& va s can thiét
ctia kiém soat an ninh tai chinh. Cac tac gia phan tich
mot s6 nguyén nhan anh huwdng dén an ninh tai chinh
nhu: Rui ro d6i v6i cac khoan ng nuwde ngoai khéng



HINH 1: PHAN UNG CUA AN NINH TAI CHIiNH (FS)
POI VO1 CAN POI NGAN SACH (BD)

Response of FS to BD

Ngudn: Két qud phan tich di liéu

kiém soat dwoc, rui ro tai chinh trong kinh doanh
chiing khodn va rui ro vé ng cdng. Trén co so do, bai
viét nay dé cap mot s6 ndi dung vé cac co ché ngan
ngtra, kiém soat an ninh tai chinh tai Viét Nam.

Phuong phap va mé hinh nghién citu

Phuong phdp nghién ciu

Nhom tac gia st dung md hinh VAR d€ nghién
ctu anh hudng cua can ddi ngan sach nha nudc dén
an ninh tai chinh ctia Viét Nam qua dit liéu chudi thoi
gian giai doan 1995-2020. M6 hinh nay cho phép xem
xét cac bién tac dong qua lai 14n nhau (tat ca c6 thé
déu 1a bién noi sinh), mo hinh ¢6 dang nhw sau:

BANG 1: CAC BIEN TRONG MO HINH NGHIEN cUU

TAI CHINH - Thdng 11/2021 @

Yy=a+X BV i+ ZhViVa i+ Uy,

K& thtra cdc nghién ctu trudce, bai viét thiét 1ap mo
hinh nghién cttu tdc dong cua can ddi ngan sach dén
an ninh tai chinh bao gdbm céc chuoi sau:

fs. = [bd,, gdp,, open, ,inf;, fdi,]

Cacbién trong md hinh nghién ctu duoc tdng hop chi
tiét tai Bang 1.
Két qua nghién ciru

Két qua phan tich ham phan tng ddy cta cac bién
trong wéc lwong VAR thé hién ¢ Hinh 2 cho thdy, bién
ddng ctia an ninh tai chinh trude sy thay d6i ctia can
ddi ngan sach khong dién ra ngay lap tic ma su thay
déi cua can d6i ngan sach tac dong dén an ninh tai
chinh qudc gia bat dau xay ra & ky tht 2.

Cu thé, khi c6 ct sdc lam tang can doi NSNN lén
1 d6 1éch chuén sé lam tang chi s6 an ninh tai chinh
quoc gia khoang 0,41% trong ky thwt 2. Sau d¢, tac
dong cua can d6i ngan sich dén an ninh tai chinh
qudc gia sé giam dan tir ky thi 3 va tat dan vé 0.

Tt két qua nay, c6 thé khang dinh, trong ngan
han, can ddi ngan sach tac dong duong dén chi s6
an ninh tai chinh qudc gia ctia Viét Nam, phu hop
v6i gia thuyét nghién cttu va quan diém ctia Mishkin
(1999); Ivanova va cdng su (2017) cling nhu cac
nghién cttu thyc nghiém
ctia Nasreen va cong su

Tén bién Ky hiéu Do ludng Kyvong Nguonlaydirlieu Nghién ciutrusc  (2015); Nasreen va Anwar
Phu thuéc (2017) va Baydalinova va
cong su (2018).
An ninh tai Theo cach trinh Wordbank; IMF; Tuong tw, tic dong
chinh quéc gia bay 6 phan trén Téng cuc Thong ké cla d6 mo .thu>o>ng r.nai
Poclap (dopen), lam phat (inf),
von dau tu trec tiép nude
o b (:°“9 Tho "Si:'." g Wordbank; IMF;  (Morris, 2010); ~ ngoai (dfdi) dén an ninh
Can déi NSNN op-Tong ChiNSNN ——+ e ucthongke (Nasreen, Anwar,  tai chinh (fs) ciing dién
tong hop)/gdp (%) R 5
oRanePratRER &shahzadi, 13 cham va bt dau anh
2015); (Nasreen N
ocdota h ky the 2. T

Tang trudng d thl.::-c(dzt?t';g g:p(t_ N Wordbank; IMF; & Anwar, 2017); uong © y u: Aron{;
kinh té acp W 9 dp 1 g'yp TongcucThingké  (Baydalinova, ~ do, anh huong cua do mo
)/ gdp(t-1) (%) Sandybayeva, &  thuong mai va von dau tw

a R Stukach, 201 i 4 Ni d&h
Do mé open (Xuat khau + Nhap Wordbank; IMF; uhac 8 tryctiép nudc ngoai dénan
thueng mai P khau)/gdp (%) Tong cuc Thang ké ninh tai chinh la cung chiéu
con anh hwong ctia lam

. . (cpi(t) - cpi (t-1))/ Wordbank; IMF; hat 13 hisu. T

Lam phat inf cpi(t-1) (%) Téng cuc Thong ké P i a rllguvrqc CA e Auy
nhién mttc tac dong khong
Vén dau tu truc . . . Wordbank; IMF; 8n dinh. nhanh chéne eiam

tiép nudc ngoai i (E103 Tang cuc Théng ké , &8

vessnth - va tat dan vé 0 & cac do tré
lgudn: Nhom tdc gid tong hop R P
sau. Bén canh d¢, tac dong
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HINH 2: PHAN UNG CUA AN NINH TAI CHINH TRUGC CAC BIEN CON LAI TRONG MO HINH

Response of FS 1o FS Response of FS o NF

Ngoai viéc ban hanh cac
chinh sach ho trg mién giam

Response of FSto DGOP

thu€ nhdm hd tro doanh

nghiép vwot qua gay kho
khan do dai dich COVID-19,

can ¢ chinh sach phu hop
vé thué€ hudéng téi nhitng

Response of FS to DOPEN

d6i tuwong thu 6n dinh va
cong bang. Cuing véi d6, can

tiép tuc tang cuong quan ly
thu, chéng that thu, chdng

chuyén gia nham dam bao
thu dang, thu du, thu kip
thoi cac khoan thu vao ngan

sach nha nuwdc theo quy dinh

ctia tang truong kinh t€ (dgdp) dén an ninh tai chinh (fs)
1a thuan chiéu va dién ra ngay lap ttc.

Ham y chinh sach

Theo Lé Thi Thuy Van (2021), viéc dam bao an
ninh tai chinh cang cé y nghia quan trong, 1a mét trong
nhiing diéu kién tién quyét d€ phat trién kinh t&€ an
toan, 6n dinh va bén viing trong trung va dai han. O
Viét Nam, trong giai doan 2011-2020, an ninh tai chinh
qudc gia duoc dam bao trén hau hét cac tru cdt cua an
ninh NSNN (ty 1é thu NSNN ttr thué, phi, 1é phi; ty 1&
thu noi dia; ty 1€ bdi chi NSNN); an ninh n¢ cong (du
no cdng; du ne chinh pht; du no nude ngoai qudc gia;
tra no cua Chinh phtr) va an ninh thi truong tai chinh.

Két qua nghién cttu cho thdy, trong ngan han, viéc
giam thiéu tham hut NSNN la can thiét d€ nang cao
tinh hinh an ninh tai chinh quéc gia trong boi canh Viét
Nam phai dam duong khd nhiéu nhiém vu chi nhdm
dam bao phat trién kinh t€ va phong chéng dich bénh
COVID-19. Tuy nhién, tac dong ctia can d6i NSNN dén
an ninh tai chinh la ngan han va khéng c6 y nghia ngay
lap ttec ma phai c6 mot do tré nhat dinh. Véi thuc trang
NSNN ctia Viét Nam dang o trong tinh trang tham hut
kéo dai va c6 xu hudng tang sé anh hudng khong it
dén an ninh tai chinh qudc gia. Do vay, d€ gop phan
nang cao vi thé ciia nén tai chinh trong tuong lai. Chinh
phti can tiép tuc thuce hién nhiéu giai phép tiét kiém chi
tiéu thuong xuyén d€ giam murc chi NSNN. Theo do,
tap trung d6i mdi, tinh gon t6 chiic bd mdy chinh tri,
tang cuong tu chu tai chinh d6i véi don vi suw nghiép
cong lap; tiét kiém chi thuong xuyén ngay tir khau lap
du toan ngan sach nha nwedc, ra soat, sép x€p cacnhiém
vu chi chua thue s cap thiét... (B6 Tai chinh, 2020).
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(B6 Tai chinh, 2020; Poan
Huwong Quynh & Lé Thi Mai
Lién, 2021).
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