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ANH HUONG TU THAY DOI THUE SUAT THUE THU NHAP
DOANH NGHIEPDEN QUAN TRILOT NHUAN DOANH NGHIEP

VO THI DUCTOAN

Thué'thu nhdp doanh nghiép la logi thué truc thu, ddnh truc tiép vao thu nhép chiu thué ciia doanh
nghiép. Quan tri loi nhudn, theo Schipper (1989) la mét su can thiép c6 muc dich vao bdo cdo tai chinh ra
bén ngoai véi muc dich thu duac loi ich cd nhdn. Nghién ciiu ndy xdc dinh méi quan hé giita viéc thay doi
thué sudt thué'thu nhdp doanh nghiép tdc dong dén hanh vi qudn tri loi nhudn cia cdc céng ty niém yét

trén S& Giao dich Chimg khodn TP. H Chi Minh (HoSE).

Tir khéa: Thué thu nhdp doanh nghiép, quan tri lgi nhudn, hanh vi, HoSE

IMPACT OF CORPORATE INCOME TAX CHANGES ON PROFIT
MANAGEMENT OF ENTERPRISES

Vo Thi Duc Toan

Corporate income tax is a direct tax levied on the
taxable income of businesses. Profit management,
according to Schipper (1989), refers to interventions
aimed at financial reporting for personal benefits.
This study aims to determine the relationship between
changes in the corporate income tax rate and the profit
management behavior of listed companies on the Ho
Chi Minh Stock Exchange (HoSE).
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Khai quat vé quan tri lgi nhuan
va thué thu nhap doanh nghiép

Theo Schipper (1989), “Quan tri loi nhuan
(QTLN) la sy can thiép co tinh toan trong qua trinh
cung cap thong tin tai chinh nham dat dwoc nhitng
muc dich ca nhan”. Theo Healy va Wahlen (1999):
“QTLN xay ra khi cac nha quan ly st dung cac xét
doan trong bao cao tai chinh (BCTC) va trong co cau
cua cac nghiép vu kinh t€ phat sinh d€ thay déi
BCTC nhdm danh lira mdt s§ cac bén lién quan vé
hiéu qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép
(DN) hoac anh huwong dén két qua hop dong dua
vao s6 liéu ké toan dwoc bdo cao”.

Thué thu nhap doanh nghiép la mét loai thué
truc thu, duoc tinh truc tiép vao thu nhap chiu thué
ctua doanh nghiép. Trong d6, thu nhap chiu thué’bao

gom doanh thu thudn tir ban hang, cung cap dich
vy, hoat dong tai chinh va cac khoan thu khac sau
khi da trte di chi phi hop ly.

Theo Chuan muc ké toan Viét Nam (VAS) s6 17,
thué thu nhap doanh nghiép (TNDN) la toan bd sd
thué tinh trén thu nhép chiu thué cia DN, bao gom
chi phi thué¢ TNDN hién hanh va chi phi thué TNDN
hoan lai khi x4c dinh lgi nhuan hodc 16 cia DN
trong mot ky.

Ma&i quan hé giiia quan tri lgi nhuan
va thué thu nhap doanh nghiép

Thué& TNDN hoan lai, chi phi thué¢ TNDN hoan
lai dwgc str dung nhu la mét cach thie d€ thuc hién
hanh vi quan trj loi nhuan nham giam thiéu bién
ddng loi nhuén so véi cung ky, hodc so vdi ké hoach
da datra (Holland va cong su, 2003; Cristi A. Gleason
va Lillian F. Mills, 2004). Thué€ TNDN hoan lai, chi
phi thué¢ TNDN hoan lai 1a tin hiéu cho biét DN c6
thuc hién hanh vi QTLN hoéc cac khoan 16 nhé phat
sinh tit hoat dong kinh doanh (Jeri K. Seidman,
2010); Tan dung wu dai thué hodc chuan bi chuyén
qua cac giai doan wu dai thué khac nhau hodc sap ap
dung mtc thué suat TNDN khac nhau thi DN c¢6 xu
huwéng QTLN (Rui Lu va Ting Zhang, 2012). Nhw
vay, ¢6 mdi quan hé gitta QTLN va thué€ TNDN
thong qua cac ndi dung ctia thué€ TNDN (chi phi
thué, thué TNDN hoan lai, mic thué suit, vu
dai thué).

Mé hinh nghién ciu va cdc bién

Nhéan thdy m6 hinh nghién cttu cua Nan Ting
Kuo va Cheng Few Lee (2019) ¢ nhiéu diém tuwong
dong trong nghién ctru cd thé thyee hién tai Viét Nam
nén tac gia dé xudt mo hinh nghién ctru duoc thira
ké md hinh cua 2 tac gia nay. Theo d6, mo hinh
nghién cttu dé xudt c6 cac nhan td anh hwong dén
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BANG 1: THONG KE MO TA CAC BIEN

Bién Trung  Doléch  Giatrinhd  Giadtri
binh chuan nhat I6n nhat
AQ 00642  0,0622 0,0001 0,4945
SIZE 28,1887 1,3348 25,4999 32,9960
LEV 00902  0,1282 0,0000 0,6288
ROA 0,0915  0,0798 -0,0847 0,7837
PPE 02282 02170 0,0001 0,9409
INV 02018  0,1945 0,0000 0,9128
INTAG 00219 00378 0,0000 03352
SG 02927  1,9840 -1,0392 44,5136

Ngudn: Két qud tir phdn mém Stata, 2023

hanh vi QTLN, cu thé bién chit luong don tich (AQ)
la bién phu thudc dai dién cho hanh vi quan trj loi
nhuén, bién NOL va YEAR la bién doc lap, 8 bién
kiém soat gom: SIZE, ROA, PPE, LEV, INV, INTAG,
SG, INDUSTRY.
AQ= B0 + B1.NOL+ B2YEAR + B3.SIZE + p4.ROA+ B5.PPE+
B6.LEV + B7.INV + B8.INTAG + + B9.5G + Bk.INDUSTRY+ £ (1)

Trong do:

Bién phu thugc:

Loi nhudn bi thao ting la két qua cta sy can
thiép c6 dong co ctia cac nha quan tri vao qua trinh
lap BCTC thong qua luwa chon viéc ghi nhéan cac
khoan muc ké todn nhdm muc dich dat dwoc loi ich
cho ban than hodc cong ty (Schipper, 1989). Khi c6
st can thiép cta nha quan ly vao qua trinh lap
BCTC, loi nhuén sé c6 chat luong thap. D€ do luong
chat lwong cua loi nhuén, tac gia van dung mo hinh
chat lwong don tich do Dechow va Dichev (2002) dé
xudt - mot mo hinh quan trong dwgc sit dung d€ do
luong chat lwong ciia BCTC.

Mot trong nhiing chitc ndng cua cdng cu ké toan
don tich la kha nang cung cap du bao vé cac dong
tién tot hon trong twong lai. Khi thu nhdp rong hién
tai cung cap thong tin vé hiéu suat cua dong tién
trong twong lai, chdt lwong BCTC dugc coi la cao
hon (Hope va cong s, 2012). M6 hinh do luwong chat
lwong BCTC dua trén chét lwgng don tich dat dwoc
do tin cay cao do st dung d@ liéu tht cdp d€ phan
tich. Do dd, trong pham vi bai nghién ctru nay, tac
gia sit dung mo hinh ctia Dechow va Dichev (2002)
d€ do lwong chat luong loi nhuan.

Chat luong don tich (AQ) trong nghién cttu nay
dua trén ky thuét tinh toan théng ké duwoc st dung
rong rai cua Dechow va Dichev (2002), trong do AQ
duoc do luong bang cach lién hé tong cac khoan don
tich hién tai vdi dong tién tir hoat ddong kinh doanh.
AQ1la gia tri tuyét d6i ctia phan du (gj) tir hoi quy sau:

TCAj,t = a0 + a1CFOj,t—1 + a2CFOj,t + a3CFOj,t+1 + £j,t (2)
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TCA la tong don tich hién tai duwoc tinh bz\?mg:
TCAj,t = ACAj,t — ACLj,t — ACashj,t + ASTDEBT}, t (3)

Trong do:

CFO: dong tién thuan ttr hoat dong kinh doanh

ACA: thay d&i trong tai san ngan han gitta nam
t-1 vanamt

ACL: thay ddi trong no ngan han gitta ndm
t-1 vanam t

ACash: thay d6i trong khoan muc tién mat gitra
ndm t-1 va nam t

ASTDEBT: thay d6i trong khoan muc vay va no
thué tai chinh ngan han gitta ndm t-1 va ndm t

e: phan dw

Cac budc tinh toan thwce hién nhw sau:

Budce 1: Thu thap di liéu ACAj,t, ACLj,t, ACashij,t,
ASTDEBTj,t d€ tinh ra dugc TCA theo cong thtic (3).

Budc 2: Thu thap dit liéu tinh CFOj,t-1, CFOjjt,
CFOj t+1.

Udc luong cac thong s6 cu thé a0, al, a2, a3 theo
nam va theo tirng nganh bang cach thuc hién hoi
quy OLS va 14y hé s6 beta da chuan hoa tuong ting
voi a0, al, a2, a3.

€ = (ACAj,t — ACLj,t — ACashj,t + ASTDEBT],t ) - (a0 + a1CFO-
jit=1+ a2CF0j,t + a3CFOj,t+1 + &j ,t) (4)

Budc 3: Co6 cac hé s6 a0, al, a2, a3 thé vao cong
thirc (4) dé tinh phan duw.

Bién chat lwgng don tich sé dugc 1dy gia tri tuyét
ddi cua phan du (Dechow va Dichev, 2002).

Bién dgc lip:

NOL duoc sit dung d€ xac dinh dong luc tham
gia vao QTLN dua theo nghién cttu cua N.-T. Kuo &
C.-F. Lee (2019). Khi cac DN c6 16 hoat dong thuan
vao cudi ndm t méi c6 thé tiét kiém thué bang cach
chuyén thu nhédp ttr nam t sang nam t+1, trong khi
cac DN khong ¢6 16 hoat dong thuan vao cudi nam
t thi khong duoc. Day 1a bién gia nhan gia trila 1 khi
cong ty c6 hoat dong chuyén 16 trong ndm t va nhan
gia tri la 0 cho cac truong hop con lai.

YEAR la bién gia dai dién cho nam trudc va sau
thay doi thu€ sudt thué€ TNDN, bién nay cung cdp
mot cach truc quan d€ so sanh AQ gitra cac ndm
trudc va sau thay d6i thué sudt, thuc hién nay nham
danh gia xem viéc QTLN trong nam trudc thay doi
c6 dao nguoc so voi nam sau giam thué sudt khong.
Bién nay nhéan gia tri la 1 vao ndm 2016, 2017 con lai
nhan gid tri la 0 vao cac ndam 2013, 2014, 2015.

Bién kiém sodt:

SIZE: Quy m6 DN. Cac DN 16n ¢6 co cdu t6 chic
16n va miee d6 bat can xting thong tin thap thi cd xu
hudéng thue hién QTLN (Campa va Donnelly, 2014).

ROA: Ty sudt sinh 10i trén tong tai san. Kha nang
sinh 10i sé anh hudng dén mc 46 QTLN vi cac DN



¢6 hiéu qua kém duoc cho la c6 dong lurc thao tung
s0 liéu thu nhap nhim 1am t8t hon cho béo cdo tai
chinh (Bekiris va cong su, 2011). ROA dwoc do
luong bang ty 18 1oi nhuan sau thué trén tong tai san.

PPE: Tai san, may moc va thiét bi. Gid tri TSCD
httu hinh ctia DN ¢6 lién quan dén cac phuong phap
ké toan dwoc xem nhu thu thuat cia QTLN nhuw
phuong phap khau hao tai san ¢6 dinh hay ghi nhan
chi phi stra chira tai san ¢§ dinh, diéu nay cho phép
cac nha quan tri 4p dung dé thuc hién quan tri loi
nhuén (Nguyén Vinh Khuong va cong sw, 2021).

LEV: Don bay tai chinh. DN c6 mtc d6 ng cao can
phai thé hién qua hiéu qua tai chinh t6t thi méi co
duoc nhiéu khoan vay hon, do d6 don bay tai chinh
cao thi mirc do QTLN cao (Bisogno va De Luca, 2015).

INV: Day la bién dai dién cho hang ton kho, cac
cong ty cd ty trong hang ton kho trén tong tai san
cang it thi viéc QTLN cao (Taylo va Richardson,
2013) vi cac cong ty c6 doanh thu 16n throng hach
toan thap gia tri hang ton kho trén bang can doi ké
toan ho sé day nhiéu chi phi vao két qua kinh doanh
dé giam duoc loi nhuan truede thué tir d6 giam sd
tién thué TNDN phai nop.

INTAG: Tai san c8 dinh v6 hinh. Theo nguyén téc
ké todn thi cac chi phi trong qua trinh nghién cttu va
phat trién gép phan tao tén tai san vd hinh cua DN.
Vi khau hao ciing la mét chi phi ¢é thé duoc trir khi
tinh thué€ TNDN do d6 cac nha quan tri c6 thé thao
tung chi phi tir d6 anh hudng dén loi nhuan (Tran
My Kim Quan, 2018).

SG: Tang treong doanh thu. Cac DN tang trieong
cao thurong c6 it hanh vi thao ting loi nhuén dwa trén

BANG 2: KET QUA KIEM PINH HAUSMAN

(b)FEM  (B)REM  (b-B) Dif- sqrt(di-

ference  ag(V_b-V_B))S.E.
NOL 00271 00114 00157 0,0124
SIZE -0,0018 -0,0021  0,0003 0,0082
LEV 01721  0,0797 0,0923 0,0329
ROA -0,0272 00114  -0,0386 0,0414
PPE  -0,1386 -0,0714  -0,0672 0,0328
INV. 00093 -0,0042 00135 0,0362
INTAG -05267 -0,2462  -0,2804 0,0974
SG  -0,0018 0,00005 -0,0018 0,0004
YEAR 00077  0,0075 0,0001 0,0022

Chi2(9) =52,37
Prob>chi2 = 0,0000
P-value (Hausman) < 0,05 - chon FEM
P-value (Hausman) > 0,05 - chon REM
Ngun: Két qua tir phan mém Stata, 2023
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hoat dong thuc (Gunny, 2010). Nguoc lai, Rahman va
Ali (2006) cho ring, tSc dd tang triedng c6 trong quan
nguoc chiéu véi hanh vi QTLN trén co so don tich. SG
duoc do ludong bang thay d6i cia doanh thu ndm nay
trir cho ndm trude va chia cho doanh thu nam trudc.

INDUSTRY: Bién dai dién cho cadc nhém nganh
khac nhau. D liéu vé nganh tac gia dya theo chuan
phannganhICB (Industry Classification Benchmark).
Viéc sap x&p cac DN niém yét riéng 1é vao cic nhém
nganh cu thé thi tac gia tham khao ttr nguon: https://
www.stockbiz.vn/. Dua vao cdu tric phan nganh
nay mau quan sat trong nghién cttu gébm 8 nganh:
nganh vat liéu co ban, cong nghiép, hang tiéu dung,
y té, dich vu tiéu dung, cac dich vu ha tang, dau tw
bat dong san va cdng nghé.

Sau khi thiee hién thu thap va xtt ly di liéu, phan
tich va giai thich cac bién trong mo6 hinh dé xuat
ciing nhu dua ra cac gia thuyét nghién ctru, tac gia
sé thuc hién phan tich hdi quy bang phan mém
Stata 15.

Két qua théng ké mé ta

Két qua kiém tra da cong tuyén bang VIF c6 gia
tri VIF trung binh = 1,87. Theo Daoud (2018) khi VIF
<5 thi mo6 hinh khong xay ra van dé vé da cong tuyén.

Két qua mé hinh Pooled OLS

Thuee hién phan tich mo6 hinh theo Pooled OLS,
két qua thu duoc cho thay F (16,818) = 4,27 va Prob
>F =0,000. Biéu nay chiing minh sit dung m6 hinh
Pooled OLS dé€ phan tich héi quy moé hinh 1
la phu hop.

Mé hinh héi quy FEM

Thuc hién kiém dinh F md6 hinh nghién cttu theo
hoi quy FE, két qua thu duoc cho thay, F (166,659) =
2,10 va Prob > F = 0,000. Két qua kiém dinh cho gia
tri P nho hon 0,05, du co so bac bo gia thuyét “Mo
hinh OLS phi1t hop véi mau nghién ciru”. Vay md
hinh FEM phu hop hon OLS.

Mé hinh héi quy REM

Pé€ tuan tha quy trinh lya chon m6 hinh, nghién
ctu tiép tuc tién hanh wdc luong theo md hinh REM.
Tuy nhién, d€ quyét dinh md hinh nao phu hop gitra
FEM va REM, t4c gia tién hanh thuc hién kiém dinh
Hausman d€ lua chon gitta 2 mo hinh.

Kiém dinh lua chon mé hinh phiu hop

Kiém dinh Hausman dwoc thuc hién nham lwa
chon mé hinh phu hop dé€ giai thich méi quan hé
cua cac yéu td trong mo hinh nghién ctru gitta mo
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BANG 3: KET QUA CHAY HOI QUY FGLS

Bién Hé so P-Value
NOL -0,0015 0,913
YEAR 0,0071* 0,003
SIZE 0,0002 0,888
LEV -0,0144 0,376
ROA 0,0133 0,463
PPE 0,0016 0,872
INV -0,1689 0,079
INTAG -0,1173% 0,000
SG 0,0016 0,299
NGANH
Cong nghiép 0,0137* 0,003
Cdng nghé -0,0310* 0,009
Dich vu tiéu dung 0,0206* 0,003
Hang tiéu dung 0,0144* 0,005
Dau tu bat dong san 0,0460* 0,000
Vit liéu co ban 0,0071 0,188
Yté 0,0116 0,065
Hang s6 0,0387 0,279

Ngudn: Két qud tir phdn mém Stata, 2023

hinh FEM hay mo hinh REM, dua trén gia dinh HO
khong cé su twong quan gitta bién giai thich va yéu
t& ngau nhién, vi twong quan la nguyén nhan tao
nén su khac biét gitta FEM va REM vdéi hai gia thiét:

HO: M6 hinh Random effect phtt hop véi mau
nghién ctru.

H1: M6 hinh Fixed effect phu hop véi mau
nghién cttu.

Trong d9, lwra chon HO: khong ¢6 su twong quan
va H1: c6 su twong quan.

Két qua thu duoc tir Bang 5 cho thdy, Chi2 =
52,37 va Prob > chi2 = 0,0000. Két qua kiém dinh cho
gia tri P nho hon 0,05 du co sé bac bo gia thuyét HO.
Vay m6 hinh FEM phu hop hon REM.

Kiém dinh tu tuong quan Wooldridge ciia mé hinh FEM

Kiém dinh tu tuwong quan Wooldridge cho két
qua F (1,166) = 0,149 va Prob > F = 0,6998. Kiém dinh
Wooldridge cho két qua gia tri P > 0,05 vi vay chap
nhan gia thuyét “khong cé hién tuwong tuw
teong quan”.

Kiém dinh phuong sai thay déi Breusch-Pagan

Két qua kiém dinh phuong sai thay déi Breusch-
Pagan: Chi2 (1) = 165,93 va Prob > Chi2 = 0,000. Két
qua kiém dinh Breusch-Pagan cho két qua Prob >
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Chi2 = 0,00 < 0,05, vi vay, bac bo gia thuyét “khong

c6 hién twong phuong sai thay d6i”, mo6 hinh xuét

hién hién tuong phuwong sai thay d6i. D& khic phuc

hién twong phuong sai thay doi, tac gia da thue hién

hoi quy phuong trinh (1) theo phwong phap FGLS.
Két qud phdn tich héi quy FGLS

Ttr md hinh nghién cttu, két qua da xac dinh
duoc cac nhan t6 anh huwong dén hanh vi quan tri loi
nhuén cta cac cong ty niém yét. Két qua trén chiing
minh dwoc gia thuyét viéc thay d6i thué sudt thué
TNDN c6 anh huong dén quan tri loi nhuén.

Két luan

Tac gia nghién ctu vé su anh huong cta thué
suat thué¢ TNDN dén hanh vi quan tri lgi nhuén ctaa
cac cong ty niém yét trén HoSE giai doan nam 2012
dén nam 2017 v6i mau nghién cttu 167 cong ty va
835 quan sat. Bén canh nhan t6 chinh 1a chat luong
don tich dai dién cho hanh vi quan tri lgi nhuéan, tac
gia con dua vao 2 nhan td voéi vai tro la bién doc lap
gom: chuyén 16 hoat dong (NOL) va ndm thay déi
thué suat (YEAR); Va 8 nhan t6 véi vai tro la bién
kiém soat bao gom: quy mo (SIZE), lgi nhuéan (ROA),
don bay (LEV), mutc d6 sit dung von (PPE), muc do
hang ton kho (INV), tai san ¢6 dinh vd hinh (INTAG),
toc d0 tang treong (SG) va bién nganh (INDUSTRY).
Két qua hoi quy cho thay, nhan t6 thay doi thué suat
(YEAR) c6 y nghia thong ké va c6 tac dong dén hanh
vi quan tri loi nhuan. Ngoai ra, két qua cta nghién
cttu cho thdy 2 trong 8 nhan t6 kiém soat c6 tac dong
dén hanh vi quan tri loi nhuén d¢ la tai san ¢d dinh
v0 hinh (INTAG)va bién nganh (INDUSTRY). Cac
nhan t6 con lai khong c6 tac dong. o
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