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PIEU HANH CHINH SACH TIEN TE:
KIEN DINH MUCTIEU KIEM SOAT LAM PHAT NAM 2024

CHU KHANH LAN, B0 THI BiCH HONG

2024 Ia néim thii tu thu'c hién Ké hoach phdt trién kinh té xd héi 5 ndim 2021-2025, ¢6 y nghia dc biét quan trong
trong viéc thuc hién thdng loi Nghi quyét Dai héi XIll ciia Ddng. Trong béi canh kinh té thé gidi tang trudng chdm,
lam pht cao, thuong mai toan cdu sut gidm, gid cd hang héa co bdn bién dong manh, xung dét dia chinh trj,
chinh sdch an ninh ltong thuc thét chdt, diéu hanh chinh sdch tién té sé déi mdt véi khdng it khé khdn, thdch thurc.
Tuy nhién, duti su chi dao quyét liét, diing dén, kip théi ciia Chinh pht, su'né luc, quyét tam chinh tri cia nganh
Ngdn héng, tin tuéng ring, diéu hanh chinh sdch tién té ndm 2024 sé tiép tuc gop phdn on dinh kinh tévimé,

kiém sodt lam phdt dat muc tiéu dé ra ciia Quéc héi va Chinh ph.

Tirkhda: Chinh scich tién t, kiéim sodt lam phdt, i sudt

ADMINISTRATION OF MONETARY POLICIES: BEING CONSISTENT
WITH THE GOAL OF CONTROLLING INFLATION IN 2024

Chu Khanh Lan, Do Thi Bich Hong

The year 2024, the fourth year of implementing the
five-year Socio-Economic Development Program
2021-2025, holds a particular significance in the
successful implementation of the resolutions of the
13th Party Congress. In the context of stagnancy in
global economic growth, high inflation, global trade
downturn, unpredictable fluctuations in prices,
geopolitical conflicts, and tightened food security
policies, the management of monetary policy faces
multiple difficulties and challenges. However, under
the determined, clear, and timely direction of the
Government, along with the efforts of the banking sector,
it can be positive that the monetary policy management
in 2024 will contribute greatly to macroeconomic
stability, inflation control and achieving goals set by
the National Assembly and the Government.
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Diéu hanh chinh sach tién té nam 2023

Nam 2023 dién ra véi nhiéu kho khin, thach thice
trong boi canh kinh t€ thé gioi tang trieong cham lai, lam
phat cao, thirong mai toan cau sut giam, gia ca hang hoa
co ban bién ddong manh, xung dot dia chinh tri, ngan
hang trung wong nhiéu nudc tiép tuc neo git 1ai suat
diéu hanh & muic cao dé€ kiém soat lam phat (Cuc Du tri

Lién bang My (Fed) 04 lan tang lén 5,25-5,5%/nam;
Ngan hang Trung wong chau Au (ECB) 05 an téng lén
4,25%/nam), déng USD qudc t€ bién dong manh, dong
tién nhiéu nuwdc mat gia manh. Trong nudc, nén kinh t&
chiu tac dong tiéu cuc tir qudc t&€ song song voi nhing
van dé ndi tai. Cac dong luc tang trudong xuat khau, dau
tw va tiéu dung déu gap thach thate. San xudt cong
nghiép tuy c6 chuyén bién tich cic nhung con cham,
nhat 1a nganh cong nghiép chébién, ché'tao chui Iyc nhwe
dién ti va dét may. Nhu cau thi truong trong nudc bi
thu hep, trong khi xuat khau sang cac thi truong chu luc
giam. Doanh nghiép ddi mat voi tinh trang thiéu don
hang (tinh ca ndm 2023, xuat khau giam 4,4%; von dau
tur FDI thuc hién ting 3,5% (cling ky 2021 giam 1,2%,
2022 ting 13,5%), dan t6i giam kha nang hap thu von).
Thi treong tai chinh chua phat trién twong xting voi
nhu cau ctia nén kinh t& nhu cau vén cho phuc hoi kinh
té van tap trung chu yéu qua kénh tin dung ngan hang
nén tiém an rui ro hé thong. Bén canh do, thi truong bat
dong san tiém an nhiéu rui ro, thi€u nguén cung ¢ nhiéu
phan khtic, thanh khoan chua phuc hoi.

Mac du, chiu ap luc tir mat béng lai suat thé gidi o
muttc cao trong nam 2023, Ngan hang Nha nudc (NHNN)
da lién tuc 04 Ian diéu chinh giam cac mtrc lai suat diéu
hanh, véi muc giam 0,5 - 2,0%/nam, tao diéu kién dé
giam mat bang 1ai suat cho vay cta thi truong. Dong
thoi, NHNN tich cuc chi dao cac TCTD tiét giam chi phi
va ap dung dong bd cac bién phép giam mét bang 1ai
sudt cho vay nham hd trg doanh nghiép va nguoi dan
phuc hoi hoat dong san xuat kinh doanh, gép phan vao
on dinh kinh t€ vi mo, thic day kinh t€ tang truong.
Nho vao cac giai phap cé tinh kip thoi va dong bo, lai
suat tién guti va cho vay mdi ctia cac ngan hang thuong
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mai vao cudi nam 2023 da giam khoang hon 2,0%/nam
so voi cudi ndm 2022.

Cung véi d6, NHNN diéu hanh ty gid linh hoat va
san sang can thiép thi treong khi can thiét, phdi hop hai
hoa v6i cac cong cu chinh sach tién t& dé€ duy tri sy dn
dinh ctia thi treong ngoai té. Viéc gitr 6n dinh dugc thi
truong ngoai té, han ché duoc cac bién dong 16n cua ty
gid da gdp phan 6n dinh thi truong tién &, gop phan
kiém soat lam phét va duy tri 6n dinh kinh t& vi md.
Tinh ca nam 2023, dong Viét Nam giam gia khoang
2,89% so v6i USD, day la muic tuong d6i 6n dinh so véi
cac dong tién khéc trong khu vire, gop phan tiép tuc xay
dung mdi treong dau tie 6n dinh, hdp dan, tao niém tin
cho nha dau tu nudc ngoai.

Bén canh d¢6, nhiéu giai phap, chinh sach, chuong
trinh tin dung da duoc trién khai dong bd, quyét liét,
tap trung moi ngudn luc d€ dam bao cung ting du von
cho nén kinh t€, gop phén kiém soat lam phat, thiic day
tang truong kinh t€ khoang 5,05% (thdp hon muc tiéu
dé ra nhung 1a mtic ting cao trén thé gisi), hd tro doanh
nghiép, nguoi dan vuot qua khé khan, phuc hoi san
xuat, kinh doanh. Két qua, tin dung toan nén kinh t€ dat
khoang 13,56 triéu ty dong vao cudi ndm 2023, ting
13,71% so voi cudi nam 2022. Co ciu tin dung tiép tuc
tap trung von cho linh viee san xudt kinh doanh. Cu thé,
dén cudi thang 12/2023, tin dung nganh ndng, lam, thuy
san tang 3,17%; tin dung nganh cong nghiép xay dung
tang 7,31%; tin dung nganh thwong mai dich vu tang
7,9%, inh vuc wu tién, cac dong lwc tang tredng theo
chti truong ctia Chinh pht; hd tro tich cyc qua trinh
phuc hoéi va phat trién kinh t& xa hoi. Trong nam 2023,
nhiéu giai phap da duwoc nganh Ngéan hang tang cuong
trién khai nham tang cueong kha nang tiép can tin dung
ngan hang, thao go kho khan cho san xudt kinh doanh,
thuc day tin dung tiéu dung va tin dung wu dai doi voi
cac doi tuong yéu thé. Tin dung d6i véi cac linh vuc
tiém an rai ro duwoc kiém soat. Tinh dén thang 12/2023,
tin dung d6i véi cac du an BOT, BT giao thong tang
0,16% so véi cudi nam 2022, chiém 0,72% tong duw no
cap tin dung d6i véi nén kinh t€; tin dung d6i véi linh
vuee chiing khoén tang 100,88%, chiém ty trong 0,65%;
tin dung Iinh vuc bat dong san tang 8,48% so voi cudi
nam 2022, chiém 21,51% tong du no nén kinh té.

Két qua, diéu hanh chinh sach tién té (CSTT) da gop
phéan 6n dinh dugc kinh t& vi mo, kiém soat lam phat
binh quan nam 2023 dat 3,25% vuot muc tiéu kiém soat
o muec4,5% do Qudc hoi va Chinh phu dé ra. Thi treong
tién t&, ngoai hoi duoc gitr 6n dinh va NHNN da mua
duoc ngoai té tro lai dé tang du tri ngoai hdi nha nudc.
Lam phat duoc kiém sodt tot trong mot thoi gian dai,
du trit ngoai hdi nha nude gia tang la nhiing yéu t6 gop
phan dé cac to chitc xép hang tin nhiém uy tin trén thé
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giéi nang cao xép hang tin nhiém quéc gia ctia Viét
Nam (thang 12/2023, Fitch Ratings da nang xép hang tin
nhiém qudc gia dai han cta Viét Nam 1én mue BB+, véi
trién vong “On dinh”; Moody’s (thang 5/2023) gitt xép
hang tin nhiém ctia Viét Nam ¢ mtc Ba2, trién vong
“On dinh”. S&P (thang 6/2023) duy tri x&p hang tin
nhiém cua Viét Nam ¢ mic BB+, trién vong “On dinh”).
Day la nhitng tién dé quan trong tao 1ap nén tang viing
chic cho viée diéu hanh CSTT dat muc tiéu kiém soét
lam phat trong nam 2024.

Piéu hanh chinh sach tién té nam 2024
va nhiing van dé dat ra

Theo nhéan dinh ctia cac chuyén gia va t6 chiic quoc t&
vé nam 2024, trién vong kinh t& toan cau va thi truong
quéc t& tiép tuc dién bién phitc tap. IMF du béo téng
truong kinh t€ thé gi¢i cham lai & muc 29% trong nam
2024 (ndm 2023: 3%). Lam phat du kién tiép tuc xu hudng
cham lai, cu thé, Bao cdo World Economic Outlook 2023,
IMF du béo, lam phat toan cau nam 2024 1a 5,8%, cham
lai so véi mite 6,9% ctia nam 2023 va mitc 8,7% ctia nam
2022, tuy nhién van cao hon muc tiéu tai nhiéu nude. Tai
Bao cao Global Economic Prospects 2023, WB dwt bao lam
phét toan cau ndm 2024 sé & muc 3,7%, cham lai so voi
mtutc 5,5% ctia nam 2023 va mitc 7,3% ctia nam 2022 do
tang truong kinh t€ yéu, gid hang hda thé gidi giam va ky
vong lam phat van duoc neo gitt. Theo s6 liéu théng ké
cta IMF, nam 2023, 96% cac nuedc theo lam phat muc tiéu
c6 muec lam phét trén mirc muc tiéu va du kién ty 16 nay
1a 89% trong nam 2024. Gia hang hda co ban thé gi6i
(nhién liéu, long thyec...) dién bién phiic tap va chiu rai
ro boi nhiéu yéu t6 (kinh t€, chinh tri, thoi tiét, chinh sach
an ninh luong thire ctia cac quoc gia...). Chudi cung ting
toan cau vé co ban dugc phuc hoi nhung dién bién con
kho luong do canh tranh chién luoc, dia chinh tri gitra cac
qudc gia. Thi trudng tai chinh toan cau du bdo van tiém
an nhiéu rdi ro, chua thé chuyén ngay sang xu huong noéi
long kiém sodt lam phat vé mitc muc tiéu van la thach
thirc 16n d6i v6i ngan hang trung wong nhiéu nudce vang
cong toan cau gia tang.

Trong nudc, nén kinh t& du kién van d&i mat véi
nhiéu kho khén, thach thiee khi cau thé gidi chua phuc
hoi manh. Mic du vay, véi d6 tré ctia cc giai phap co
cau lai nén kinh t& gan v6i ddi méi md hinh ting triedng,
nang cao nang luc canh tranh, tng pho véi bién dong
tlr bén ngoai; chinh sach wu tién thic day tang truong
kinh t€, gitr vitng 6n dinh kinh t€ vi m6 da dwoc trién
khai dong b0 tir dau nam 2023; cac giai phap thao go
kho khén trén thi treong bat dong san, trai phiéu doanh
nghiép, qua d6 gitp cac thi truong dan phuc hoi, thi dw
kién tang truong kinh t€ nam 2024-2025 c6 thé phuc hoi
so voi nam 2023. Tai Nghi quyét s6 01/NQ-CP vé nhiém



vy, giai phap cha yéu thuc hién K& hoach phat trién
kinh t€ - xa hdi va du todn ngén sach nha nuwdc nam
2024, muc tiéu toc do tang trudng tong san pham trong
nudc dat ra la 6,0-6,5%. Mot s6 to chiic quoc té da du
bao tang trieong GDP cua Viét Nam nam 2024 1a 5,5-
6,5% va nam 2025 1a 6-7% (Du bao tang trerong 2024 cta
Viét Nam: IMF: 5,8%; WB: 5,5%.; ADB: 6%, Fitch
Ratings: 6,3%).

Vé lam phat, ap lwc lam phat qudc t€ du kién giam
dan s& ho trg giam ap huc lam phat nhap khau cua Viét
Nam. Tuy nhién, khong thé loai trir nhitng dién bién c6
thé tao 4p luc 1én lam phat trong nude nhu: gia nong
san, mot sO mat hang chién luoc va nguyén vat liéu thiét
yéu cho san xuat 1an hang héa tiéu ding dién bién phtic
tap theo chiéu hudng tang do thoi tiét ciec doan, xung
dot dia chinh tri cang théng; thi truong tai chinh tién té
bién dong kho luwong; viée tiép tuc trién khai 1 trinh
diéu chinh gia Nha nudc quan ly (dién, hoc phi, gido
duc). Phat huy nhiing két qua da dat dugc trong nam
2023 va dé dam bao muc tiéu kiém soat lam phat nam
2024 binh quéan dat khoang 4-4,5% nhu Qudc hoi dét ra,
NHNN can trién khai cac giai phap trong tam sau:

Mgt I, theo di sat dién bién, tinh hinh kinh t& thé
gidi, trong nude d€ diéu hanh chu dong, linh hoat, dong
bo cac cong cu CSTT, phéi hop hai hoa, chdt ché voi
chinh sach tai khoa va cac chinh sach kinh t€'vi mo khac
nham hd tro ting trudng kinh t& gan véi kiém soat lam
phat, gép phan on dinh kinh t&€ vi mg, thi truong tién t€,
ngoai hoi va hé thdng ngan hang. Diéu hanh nghiép vu
thi truong mo linh hoat, bam sat muc tiéu CSTT, hé tro
on dinh thi truong tién t§, ngoai té. Diéu hanh lai suat
pht hop véi dién bién thi truong, kinh t& vi mo, lam phét
va muc tiéu CSTT; khuyén khich cac TCTD tiét giam chi
phi, don gian hoa thu tuc cdp tin dung, ting cuong Gng
dung cdng nghé va chuyén doi s6 vao quy trinh cap tin
dung, phan d&u giam mat bang 1ai sudt cho vay nham ho
trg nén kinh t€. Diéu hanh ty gia linh hoat nham 6n dinh
thi truong ngoai t€, gdp phan 6n dinh kinh t€ vi mé. Tai
cap von ddi véi TCTD d&'hd tro thanh khoan, cho vay cac
chuong trinh dugc Chinh phu, Thu tidng Chinh phu
phé duyét, ho tro trién khai qua trinh co ciu lai cac TCTD
vaxttly ng xdu. Day 1a co s& quan trong dé kiém soat lam
phat, gép phan vao 6n dinh kinh t& vi mo.

Hai la, diéu hanh tin dung cht dong, linh hoat, phu
hop véi dién bién kinh t& vi m6, lam phat, d&p tmg nhu
cau von cho nén kinh t&, ddm bao an toan hoat dong ctia
TCTD. Dinh hudng tang trueong tin dung nam 2024
khoang 15%, c6 diéu chinh pht hop véi dién bién, tinh
hinh thuee t€. Tiép tuc chi dao cac TCTD: Hudng tin dung
vao cdc linh vire sdn xuat kinh doanh, linh vuc wu tién va
cac dong luc tang truong (dau tu, tiéu dung, xuat khau)
theo chu truong ciia Chinh pht; dam bao hoat dong tin
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dung an toan, hiéu qué; ti€p tuc kiém soat chat ché tin
dung vao cac linh vyc tiém an rui ro nhw bat dong san,
chiing khodn, cac du an BOT giao thong; Tiép tuc day
manh trién khai cac nhiém vu dugc giao ctia nganh Ngan
hang tai cac Chuong trinh muc tiéu qudc gia, chuong
trinh, chinh sach tin dung theo chi dao ctia Chinh phu,
Thu tudéng Chinh pht; Tao diéu kién thuan loi cho doanh
nghiép va nguoi dan tiép can von tin dung ngan hang,
thdo g& va thuc ddy mo rong tin dung tiéu dung di do6i
vOi an toan, lanh manh, gép phan han ché “tin dung
den”. Trén thuc t&, dé thiic ddy tang truong tin dung hiéu
qua ngay ttr dau nam 2024, NHNN da t6 chire Hoi nghi
truc tuyén vé ddy manh tin dung ngan hang nham ho tro
doanh nghiép va thic day téng truong kinh t€ nam 2024,
xac dinh day la hoat dong trong tam ctia nganh Ngan
hang trong nam 2024.

Ba Ia, tiép tuc trién khai quyét liéu, hiéu qua Dé an co
cau lai hé thong cac TCTD gan véi xtt Iy no xau giai
doan 2021-2025; tap trung thirc hién cé hiéu qua phuong
an xt ly cac TCTD yéu kém, trién khai co cau lai cac
NHTM duoc kiém soat dac biét theo quy dinh ctia phap
luat va chi dao ctia cac cap c6 tham quyén. Chi dao cac
TCTD: (i) Bay manh xtr 1y no xau, tang trudng tin dung
c hiéu qua di kem vodi tang cuong kiém soat chat luvong
tin dung; trich 1ap dy phong rti ro theo quy dinh phap
luat, dic biét la d6i véi cac khoan no dwoc co cau lai;
phén dau nam 2024 ty 1é no xau ndi bang (khong bao
gom cac NHTM yéu kém) dudi 3%; (ii) Trién khai cac
giai phap tang ceong nang luee tai chinh, nang Iiec quan
tri, diéu hanh, nang cao chat luong, hiéu qua hoat dong;
ngdn ngtra tinh trang dau tw chéo va so hitu cé tinh chat
thao tung, chi phdi trong TCTD. Tich cuc d6i mdi, tang
cuong hiéu luc, hiéu qua cong tac thanh tra, kiém tra,
giam sat nganh Ngan hang; thanh tra c6 trong tam,
trong diém, phu hop véi ngudn luc hién co; tap trung
thanh tra, gidm sat cac linh vuc tiém an rui ro nham
ngdn chan, phat hién va xtt Iy nghiém céc rti ro, ton tai
va sai pham ctia TCTD, gép phan bao dam an ninh, ky
ludt trén thi truong tién té, 6n dinh kinh t€ vi mo tao
diéu kién dé kiém soat lam phat.
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