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TAC PONG CUA LAM PHAT DEN RUI RO TIN DUNG

CUANGAN HANG

TANG MY SANG

Bai viét duigc thuc hién nhdm tim hiéu tdc dong cia lam phdt dén rii ro tin dung ciia 133 quéc gia. Dé dat muc
tiéu nghién citu, tdc gid sir dung phuong phdp nghién citu dinh lugng va dir liéu bang, xit Iy bing phdm mém
Stata 17. Bai viét cé bién déc Idp la ty Ié lam phdt va bién phu thudc la ng xdu. Két qud phdn tich héi quy cho
thdy, lam phdt cé tdc déng nguoc chiéu dén ng xdu va muic tdc déng khéng manh. Tir két qud nay, bai viét dé
xudt ham y gidi phdp cho qud trinh quan tri rii ro tin dung ciia cdc ngdn hang thuong mai.
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IMPACT OF INFLATION ON CREDIT RISK OF BANKS

Tang My Sang

The article aims to investigate the impact of inflation on
credit risk across 133 countries. To achieve the research
goal, the author employs quantitative research methods
and utilizes data tables processed using Stata 17 software.
The independent variable in the study is the inflation rate,
while the dependent variable is non-performing loans.
Regression analysis results demonstrate that inflation
has a reverse impact on non-performing loans, and the
magnitude of this impact is not significant. Based on
these findings, the article suggests implicit solutions for
the credit risk management process of commercial banks.
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Gigi thiéu

Hoat dong cua cac ngan hang luén d6i mat voi
nhiéu rti ro, trong d6, rui ro co ban nhét la rui ro tin
dung. Bang chiing cac nghién cru thuc nghiém trudce

day da cho thdy, lam phat la mét trong nhiing yéu t&

6 tac dong dén rui ro tin dung ctia ngan hang. Khi gia
tri tién giam, nguoi vay co thé phai tra nhiéu tién hon
so v6i murc ban dau da thoa thuan, dac biét néu ho vay
voi lai sudt cd dinh. Diéu nay lam tang rui ro tin dung
cua ngan hang, vi kha nang hoan tra ctia nguoi vay co
thé bi anh huong (Goodhart va cong su, 2023).

Ngoai ra, lam phét c6 thé dan dén tang gia tai san,
ddc biét 1a thi truong bat dong san va ching khoan.
Néu gia tai san giam sau mot giai doan tang lén, ngan
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hang c6 thé phai ghi nhan mat mat va anh huong dén
kha nang hoat dong va tai san rong. Lam phat con co6
nhitng tac dong tiéu cuc khac dén nén kinh t& noi
chung nhu dan dén khong chéc chan trong trién vong
kinh doanh va tai chinh (De Grauwe, 2021).

Lam phat tai Viét Nam trong vai nam gan day c6 xu
huéng bién dong tang. Lam phat giam tir 1,9% nam
2020 xudng con 1,6% nam 2021 va tang lén 3,2% vao
ndm 2022. Trong khi d6, ng xdu cta nén kinh t€ tang
ttr 1,5% nam 2020 Ién 2,8% nam 2021 va dat mirc 3,9%
nam 2022. Nam 2023, lam phat binh quan ctaa Viét
Nam tang 3,25%, dat muc tiéu do Qudc hoi dé ra ¢
mtec 4,5%. Day la nam thtt 12 lién tié€p Viét Nam duy
tri dwgc mitc lam phat mét con s ké tir sau khi lam
phat téng cao nam 2011, gbp phan dam bao 6n dinh
kinh t& vi md, tao nén tang viing chéc cho ting trudng
kinh t€ bén viing, cing cd niém tin ctia nguoi dan,
doanh nghiép va nha dau tu nudc ngoai vao dong noi
té va moi treong kinh doanh tai Viét Nam. Thanh cong
trong kiém soat lam phat 1a két qua ctia sy phoi hop
dong bo gitra chinh sach tién té, chinh sach tai khoa va
cac chinh sach kinh t& vi mo khac, gitta cac by, nganh
quan ly kinh t&€ ¢ Trung wong va cac dia phwong trong
cong tac quan li, diéu hanh gia, dam bao can déi cung,
cau va luu thong cac mdt hang trén thi treong va su
phan ting chtt dong, linh hoat, kip thoi ctia cac co quan
chtic nang triedc nhitng dién bién méi tir thi truong
qudc t€ va ndi dia.

Lam phat c6 tac dong gian tiép dén kha nang hoan
tra ng cuia khach hang. Bai viét nay tim hi€éu anh huong
cua lam phét dén no xau cua 133 qudc gia trén thé gidi.
Vé mat ly thuyét, két qua giup lam rd va cung cap
béng chiing thurc nghiém vé tac dong dai han ctia lam
phat dén no xdu. Vé mat thuc tién, két qua giap cac



ngan hang ¢ dinh hudng chién lugc dai han cho hoat
dong kinh doanh.

Co'sé ly thuyét

Ly thuyét lam phdt

Ly thuyét lam phat duoc phat trién boi Fisher
(1933). Ly thuyét nay cho rang, khi bong bong no buing
nd, cac khoan no va cdc tai san ctia ngan hang sé dugc
thanh ly va gia tai san giam sut, cé thé dan dén pha
san. Tte d6, hoat dong kinh doanh ctia cac doanh
nghiép c6 xu hudng giam sut, thit nghiép tang lén.
Ham y ctia ly thuyét lam phat trong nghién ctru nay la
lam phat cé tac dong dén rui ro tin dung thong qua tac
ddng dén hoat dong cta cac doanh nghiép.

Lam phdt

Lam phat la sy gia tang lién tuc ctia mutc gia chung,
trong khi mot dinh nghia khac lai dinh nghia n6 1a sy
sut giam gia tri cua dong tién trong mot khoang thoi
gian (Goodhart va cong si, 2023). Lam phat dwoc do
béng cach cong gia cia hang héa, dich vu theo thoi
gian. Chi s0 gia tiéu dung la thudc do chi phi trung
binh cua tat ca cac giao dich mua hang ctia nguoi tiéu
dung. Stt dung dit liéu ttr chi s gia tiéu dung, cac nha
kinh t& c6 thé udc tinh ty 1é lam phat theo thoi gian.

Rdi ro tin dung

Theo Uy Ban Gidm sat ngan hang Basel, rti ro tin
dung la kha nang mat von mot phan hodc toan bd tir
cac hoat dong cap tin dung. Rui ro tin dung duoc gay
ra boi nhiéu ly do khac nhau trong d6 ¢ lam phat.
Lam phat tang lam cho nguoi di vay gap kho khan
hon trong viéc tra ng cho ngan hang. S6 tién nguoi di
vay dé€ danh d€ tra lai dugc chi cho nhitng nhu cau ma
chi phi da tang lén. Lam phat cao lam tang kha nang
xay ra van dé vé tién bac vi nd lam giam sttc mua.
Doanh thu ctia cac doanh nghiép sé€ bi anh hweong khi
sttc mua cia nguoi tiéu dung giam.

Su gia ting lam phat lam giam mong mudn tiét
kiém ctia moi nguoi va lam cho xu hudng tiét kiém bién
giam. Ngoai ra, lam phat con bop méo dau tu, xu hudng
dau tu vao cac kénh nhu tai san, nha ctra, kim loai quy,
ngoai t& sé gia tang. Ddi v4i nganh Ngan hang, cac rai
ro ma ngan hang phai d6i mat la phuc tap hon bat ky
linh vitc nao khdc (Ashraf va cong su, 2020).

Két qua nghién ctu thuc nghiém cho thdy, nhiéu
xu hudng tac dong khac nhau. Nkusu (2011) da nghién
cttu anh huwong cta ty 1é lam phat dén chat luong cac
khoan vay, két qua cho thdy, tac dong ctia lam phat la
khong rd rang. Mot nghién cttu khac cho thdy, lam
phat va rui ro tin dung cé méi quan hé nguoc chiéu
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nhau. Khi lam phat tang, rui ro tin dung giam va
nguoc lai (Goodhart va cong sw, 2023). Mot nghién
ctru khac vé anh huong cta lam phat dén rui ro tin
dung ctia ngan hang Hoéi Gido lai khong xac nhan mai
quan hé nay. Két qua cho thay lam phat va rui ro tin
dung khong c6 moéi lién hé véi nhau (Andriana, 2023).
Nghién cttu ctia Koju va cdng sw (2020) lai cho thay ¢
moi quan hé ro rang gitia lam phat va rui ro tin dung.
Tt cac két qua nghién ctru nay, bai viét dé xuat gia
thuyét nghién ctru nhu sau:

Gia thuyét 1a. Lam phat co tac dong cung chiéu
dén rui ro tin dung

Gia thuyét 1b. Lam phat ¢6 tac dong nguoc chiéu
dén rti ro tin dung

M6 hinh nghién ctiu

Muc tiéu ctia nghién ctu 1a tim hiéu tac dong cua
lam phat dén rti ro tin dung cta 133 nudc trén thé
gidi. b€ dat muc tiéu nghién ctru, md hinh hoi quy sau
dwoc st dung:

Risk =B + B, INF+&,

Phuong phap nghién ciiu

Loai dit liéu duoc sit dung trong nghién cttu nay la
di liéu thir cap, thu thap tir nguoén dir liéu ctia Ngan
hang Thé gidi, dugc thu thap trong khoang thoi gian
ttr nam 2010-2022 tir 133 qudc gia khac nhau. Bai
nghién cttu nay st dung dit liéu theo kiéu bang, vi vay
cac phrong phap wdc lrong mo hinh (1) va (2) dwoc
chon la Pooled OLS. Dt liéu dwoc phan tich qua 4
budc, gom mo ta thong ké, kiém dinh méi teong quan,
phén tich hoi quy va phan tich tinh viing ciia mo hinh.

Két qud nghién ciru mé ta théng ké

Két qua mo ta thong ké trong Bang 1 cho thdy, s6
luong quan sat ctia bién rui ro tin dung la 1.569, bién
lam phat gébm 1.757 quan sat. Gia tri nhé nhat cua rai
ro tin dung1a 0,1, cao nhatla 61,2, trung binh la 6,89 va
d6 léch chuén la 8,18. Ddi véi bién lam phat, gia tri nho
nhatla 1, 16n nhat1a 303, gid tri trung binh 1a 159,59 va
do léch chuan la 87,44. Str dung bd di liéu trén, tac gia
tiép tuc wdc lwong mo hinh 1 va 2.

Két qua phdn tich tuong quan
Dua vao phan tich twong quan trong cho thay,
bién INF (lam phat) c6 tac dong nguoc chiéu véi NPL
(ty 1& no xau). Khong cd hién twong da cong tuyén
nghiém trong do hé s6 tuong quan cé gia tri kha thap,
0,1038 thdp hon 0,8 (Farrar & Glauber, 1967).
Két qua héi quy

Két qua phan tich hoi quy dwoc thé hién trong
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BANG 1: KET QUA MO TA THONG KE

Gid tri

... Soquan Trung Doléch X Gia tri
Bién 2 . % nho ) o
sat binh chuan . I6n nhat
nhat
NPL 1.569 6,89 8,18 0,1 61,1
INF 1757 159,59 87,44 1,0 303

Ngudn: Két qud phan tich tir Stata 17

BANG 2: KET QUA PHAN TiCH HOI QUY

NPL Hésohdiquy P>

INF -0,009 0,000

Hang s6 8,418 0,000
S6 quan sat (Number of obs) 1.566
Muicy nghia (Prob > chi2) 0,0000

Ngudn: Két qud phan tich tir Stata 17

Bang 2 cho thdy, d6i véi tac dong ctia INF dén NPL tai
muc y nghia 1%, két qua Prob > F = 0.0000, nh6 hon 1%
nén bac bo gia thuyét Ho. Vi vay, két qua mo hinh phu
hop va ¢6 thé sit dung duoc.

Kiém dinh cac gia thuyét ctia m6 hinh cho thay két
qua phén tich hé s6 VIF nho hon 2 nén hién tuwong da
cong tuyén trong moé hinh dugc danh gia la khong
nghiém trong. Nhu vay, lam phat cta 133 qudc gia c6
anh hudng nguoc chiéu dén no xau véi hé sd hoi quy la
0,009 va muic y nghia thong ké 1a 0,000. Két qua nay cho
thay khi lam phat ting, ng xdu ctia nén kinh t€ giam.
Két qua nghién cttu xac nhéan gia thuyét Hlb va twong
thich véi nghién cttu ciia Goodhart va cong sw (2023).

Két luan va ham y giai phap
Két luén

Bai viét duoc thiee hién nham tim hiéu tic dong cta
lam dén no xau cua 133 nudc. Két qua cho thdy lam
phat c6 anh huong nguoc chiéu dén ng xau. Ngoai ra,
hé s6 tac dong cling thé hién mirc d6 anh huong cua
lam phat khéng manh. Tt két qua nghién ctru, nhém
tac gia dé xudt ham y cho cac giai phap cho nganh
ngan hang nham giam tac dong tiéu cuc ctia lam phét.

Ham y cho cdc gidi phdp

Han ché sy anh huong tiéu cuc ctia lam phat dén
no xau cua nganh Ngan hang 1a mot trong nhiing
nhiém vu quan trong trong quan tri rai ro tin dung.
Mot s6 goi y cho cac nha quan tri ngan hang dé kiém
soat lam phat hiéu qua, giam no xdu nhu sau:

Tham dinh than trong hon d6i vdi cac khoan vay.
Ngan hang nén tang cuong qua trinh danh gia khach
hang va doanh nghiép trudc khi cap tin dung, xem xét
kha nang tra ng, co cau ng, va tac dong ctia lam phat
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lén kha nang thanh toan. D6i véi cac doanh nghiép co
rui ro cao véi lam phat thi can phai cht y nhiéu hon.
Sau khi cap tin dung, can phai theo déi lién tuc tinh
hinh tai chinh ctia nguoi vay dé xac dinh si bién dong
trong kha nang thanh toan do tac dong ctia lam phat.

Thuec hién da dang héa danh muc cip tin dung, da
dang hoa loai hinh va nganh nghé cap tin dung. Diéu
nay sé giup giam tac dong tiéu cuc ctia lam phat d6i
v6i mot nganh hodc loai hinh tin dung cu thé.

Thiét lap hé thong giam sat va canh bao som dé phat
hién cac dau hiéu ctia sy suy giam vé kha nang thanh
toan clia nguoi vay cang som cang tot. Biéu nay cho
phép ngan hang c6 thé thuc hién cac bién phap phong
ngtlia va giam thiéu rui ro. Ngan hang cling c6 thé tinh
dén phuong 4n nang cao tiéu chuén cho vay trong moi
truong lam phét d& dam bao rang chi nhing ngudi vay
c6 kha nang tra ng tot nhat méi duoc chap nhan.

D6i véi cac khoan ng ¢6 nguy co hodc bi phan loai
no xau do anh hwong ctia lam phat, cac ngan hang c6
thé xem xét tai cau tric cac khoan vay. Ngan hang
cling ¢ thé tién hanh thuong thao véi khach hang dé
tim ra cac bién phap nhu gia han thoi han, giam lai
sudt, hodc cung cap cac giai phap thanh toan linh hoat
c6 thé gitp giam bot ap luc tai chinh d6i véi ho va
giam rui ro ng xau cho ngan hang.

Thiét 1ap hé thong kiém soat ndi bo va quan ly rai
ro dé c6 thé phét hién va xtt ly ng xdu mot cach hiéu
qua. Ngoai ra, ngan hang can xem xét viéc tang von dé
d6i pho véi tinh hinh tai chinh khong 6n dinh do
lam phat.
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