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BAO CAO LU CHUYEN TIEN TE VA VIEC SU DUNG CHUNG
TRONG VIEC RA QUYET DINH LIEN QUAN DEN DOANH NGHIEP

STATEMENTS OF CASH FLOWS AND USING IT IN MAKING DECISIONS REGARDING ENTERPRISE
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TOM TAT

Thong tin tai chinh phuc vu cho cdc bén lién quan bao gom nhiing thong tin
vé: kha nang thanh toan, kha ndng sinh 16, cdu tric tai chinh... Viéc nhan dinh,
danh gia dong tién, du bdo dong tién clia doanh nghiép cling gop phan khong nho
trong viéc ra quyét dinh. Bao cdo luu chuyén tién té (BCLCTT) la mot trong nhiing
¢an ¢ quan trong dé cac ddi tugng st dung thong tin (chd ng, nha dau tu...) thuc
hién phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Diéu nay doi hdi doanh nghiép
¢an hoan thién hon niia BCLCTT dé cung cdp thdng tin mét cach day da hon niia
véi cac d6i tuong st dung. Bai viét thuc hién khao sat quan diém ctia cac nha dau
tu, nguai cho vay vdi thong tin dugc cong bd trén BCLCTT, béng phuong phap
thdng ké mo ta dé danh gia thuc trang, tir d6 tac gia dua ra cac khuyén nghi lién
quan dén trach nhiém tir phia doanh nghiép, tir goc do clia nguoi st dung thong
tin can nhin nhan cac dong tién, cdc ky thudt st dung trong phan tich tinh hinh tai
chinh doanh nghiép, va vé phia ce quan quan Iy déi vdi quy dinh vé phuong phap
lap BCLCTT.

Tir khéa: Bdo cdo luu chuyén tién té (BCLCTT), phan tich BCLCTT, bdo cdo tai
chinh, dong tién, du bdo dong tién.

ABSTRACT

Financial information for stakeholders includes information on: solvency,
profitability, financial structure... Identification, cash flow assessment,
forecasting cash flow of the business also contributes significantly to decision
making. Cash flow statement is one of the important bases for information users
(creditors, investors...) to analyze the financial situation of enterprises. This
requires businesses to further improve their financial statements to provide more
complete information to users. The article surveys the views of investors and
lenders with information published on the financial statements, using descriptive
statistics to assess the situation, thereby making recommendations related to
liability. from the business side, from the point of view of the users of the
information who need to see the cash flows, the techniques used in analyzing the
financial position of the enterprise, and from the management side for the
regulation on the methods of setting up cash flows statement.

Keywords: (ash flow statement, cash flow statement analysis, financial
statement, cash flow, cash flow forecast
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1. GIGI THIEU

Dong tién vao va dong tién ra dugc coi la mach mau clia
doanh nghiép. Du bao cac dong tién 1a diéu can thiét dé cac
doanh nghiép c6 thé t6n tai dugc trong mot moéi trudng kinh
doanh nang déng va luén bién déng. BCLCTT la mét bao cao
bat budc trong hé théng bao cao tai chinh (BCTC) ctia doanh
nghiép ma cac bén lién quan sé dua vao d6 dé danh gia tinh
hinh tai chinh doanh nghiép. Cu thé, BCLCTT trinh bay
nhing théng tin c6 Igi d€ danh gia kha nang tao tién va nhu
cau cltia don vi trong viéc st dung cac ludng tién. Do dé,
thong tin dua trén dong tién cung cdp mét thude do chinh
xac hon so vai thu nhap rong. Diéu nay thé hién rang, trén
thuc té ngay ca khi mét cdng ty bao céo c6 lgi nhuan, nhung
c6ng ty van khong cé du tién dé trang trai cac chi phi thusng
xuyén, thanh toan cac khoan ng ngan han hodc mua cac tai
san can thiét cho cac hoat déng. Vi vay, quan ly dong tién la
vO cling quan trong vi cac nha dau tu hodc ch ng cha yéu
quan tam dén thai gian va dd chac chan cla dong tién trong
tuong lai cia doanh nghiép [23].

Viéc thuc hién phan tich mot s chi tiéu vé cac hé s6 tai
chinh la mét cach dénh gid doanh nghiép dua trén nguyén
tdc co s& don tich hay noi cach khac di la nhin nhan doanh
nghiép chl yéu théng qua bang can doi ké toan (BCDKT) va
bdo cao két qua kinh doanh (BCKQKD) ma it quan tam tdi
BCLCTT. Thuc té&, trén thé gidi niém tin vao hai loai BCTC trén
bi suy gidm nhiéu khi mét s6 tap doan I6n lam vao tinh trang
pha san nhu: Tap doan WT. Grant Company (nha ban & I16n
nhat nudc My) roi vao tinh trang pha san nam 1975, khi lgi
nhuan tir hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép lai tot, lai
hang nédm déu Ién t&i hon 40 triéu USD (Theo The New York
Times, 5/1975); Thang 9/2008, Lehman Brothers (Tap doan
ching khoén va tap doan ngan hang dau tu I6n thi tu cla
Hoa Ky) da tuyén bd pha san vi khdng thé huy déng nguén
vén 20 ty USD (453,8 nghin ty VND). Trong khi, quy mé céng
ty da dat 700 ty USD (gan 160 triéu ty VND); Tap doan Giant
Network & Trung Qudc, quy mé tang trudng lén dén 500 triéu
NDT (hon 1,7 nghin ty VND), nhung vi khéng thé huy déng 10
triéu NDT (hon 35,5 ty VND) nguén vén nén phai pha san...
Diéu nay xay ra va dugc cac nha nghién cdu ly gidi nguyén
nhan lién quan dén lugng tién doanh nghiép tao ra ti hoat
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déng kinh doanh khéng du dé bu dép dugc s6 tién ma doanh
nghiép phai chi ra, ludng tién bi dm trong nhiéu nam lién tiép.
Do vay, ngoai viéc st dung BCDKT dé phan tich cac hé s6
dong tién thong thudng va céc hé sé trong BCKQKD sé giup
¢4 nhiing nhin nhan nhat dinh dinh vé tai chinh clia cong ty,
viéc st dung BCLCTT khi phan tich cac hé sé lién quan dén
dong tién lai cung cdp mét cach nhin chan thuc hon nia,
nhiing diém manh, diém yéu ddi véi ngudi st dung BCTC vé
tinh trang ‘stic khoé” tai chinh clia doanh nghiép [4].

Nghién cltu nay sé cung cap nhiing hiéu biét nhat dinh
va vai trod clia BCLCTT trong viéc ra quyét dinh clia cac déi
tuong st dung. Muc dich ctia nghién cdu la khao sat quan
diém va thuc trang st dung BCLCTT cua cac d8i tugng nha
d4au tu va chi ng dé phan tich du bao dong tién phuc vu viéc
ra quyét dinh va tir d6 dua ra nhirng khuyén nghi nham hoan
thién hon nira viéc cung cap thong tin cung cdp trén bao cao
luu chuyén tién té. Bai nghién cliu bao gém ba néi dung
chinh: co s& Iy thuyét va téng quan nghién ctu vé BCLCTT;
Thyc trang st dung BCLCTT trong céng tac dy bao dong
tién; Nhan xét va khuyén nghi.
2.COSGLY THUYET VA TONG QUAN NGHIEN CUU
2.1. Co s& ly thuyét vé bao cao luu chuyén tién té

Béo cao luu chuyén tién té hay bao cao ngan quy co lich
st ton tai han 150 ndm gén lién véi qua trinh phat trién cha ké
toan. Su ra dai va su phat trién ngay cang I6n manh cla thi
trudng chiing khoan, cung véi d6 1a nhu cau théng tin clia cac
nha cho vay, cac nha dau tu va cac bén lién quan khac dé xem
xét tinh hinh tai chinh clla doanh nghiép. Khéi dau la nam
1863, Steel Dowlais (Anh), Northern Central Railroad (Hoa Ky)
da tu nguyén cdng b6 BCTC bat dau va két thuc giao dich clia
cdng ty lién quan dén tién ctia doanh nghiép.

Mot s6 dinh nghia vé quy, bao gém tién mat, cac khoan
dau tu tam thai, von luu dong dugc chdp nhan. Bao cao vé
Thay déi tinh hinh tai chinh tiép tuc dugc goi mét cach
khong chinh thuc la bdo cdo quy. Tuy nhién, theo bdo cdo
cta AICPA (tU nam 1973 dén nam1980) 91% dén 95% cac
céng ty st dung dinh nghia vén luu déng clia cac quy trong
nhiing ndm 1972-1979. Hoéi déng Chudn muc K& toan Tai
chinh (FASB) da dua BCLCTT tr& thanh mét phan bat budc
cla hé théng BCTC vao nam 1987 va ké ti nam 1988, cac
cong ty da dua BCKCTT vao bédo cdo hang quy va hang nam
cla ho.

BCLCTT theo chuin muc ké& toan qudc té dugc thé hién
qua IAS 07 cé hiéu lyc ngay 01/01/1994. Theo IAS 07, BCLCTT
la mét bd phan hgp thanh ctia BCTC chinh dugc phan loai va
trinh bay theo hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép
(theo phuong phap 'truc ti€p' hoac 'gian ti€p'), hoat déng
dau tu hoac hoat déng tai chinh. Tat ca cac doanh nghiép
lap BCTC tuan tha theo IFRS déu phai trinh bay BCLCTT (IAS
7.1). Muc tiéu cla IAS 7 la “yéu cau trinh bay thong tin vé
nhiing thay déi lich st cla tién va cac khoan tuong duong
tién ca mot don vi théng qua bao cdo luu chuyén tién té,
trong d6 phan loai cac ludng tién trong ky theo cac hoat
dong kinh doanh, dau tu va tai chinh " [26]. Theo FASB, muc
dich chinh cta BCLCTT la danh gid tinh thanh khoan, kha

130 | Tap chi KHOA HOC VA CONG NGHE @ Tap 59 - S6 4 (8/2023)

nang thanh toan, kha nang tén tai va kha nang thich ung tai
chinh cla mét cong ty [14]. NOi dung trén BCLCTT phdn anh
(IAS 7.6):

- Dong tién tir hoat déng kinh doanh: dé cap dén cac
hoat d6ng tao ra doanh thu chinh, biéu dién s6 tién dugc tao
ra sdn sang dé mua tai san, thanh toan ng phai tra va tra c6
tuic bang tién mat [10]. D6 la con s6 dugc xem xét ky nhat
cho thay kha nang cla céng ty trong viéc tao ra cac dong
tién duong nhat quan tu cac hoat dong kinh doanh.

- Dong tién tur hoat dong dau tu: la viéc mua lai va x{r ly
tai san dai han va cac khoan dau tu khac khéng dugc tinh
vao cac khoan tuong duang tién.

- Dong tién tir hoat déng tai chinh: la cac hoat déng dan
dén sy thay d6i vé quy mé va thanh phan vén gép va vén
vay cla don vi.

Théng qua BCLCTT, cac déi tuong lién quan c6 thé danh
giad doanh nghiép trén cac khia canh:

- Kha nédng tao tién trong tuong lai cia doanh nghiép;

- Kha nang cta doanh nghiép c6 thé dap Ung cac nghia
vu ng;

- Cac giao dich vé tién va giao dich tai chinh dugc dugc
thuc hién trong ky ké toan;

- Banh gia ting mat hoat déng clia doanh nghiép lién
quan dén dong tién ti cac hoat déng: kinh doanh, dau tu va
tai chinh.

Tai Viét Nam, viéc lap va trinh bay BCLCTT hang ndm va
cac ky ké toan gilra niém dé phai tuan thia theo quy dinh cta
chudn muc ké toan sé 24 “Bao céo luu chuyén tién té”. Chuin
muc ké toan s 27 “Bao cao tai chinh gilia nién d6” va Théng
tu s6 200/2014/BTC “Ché do ké toan doanh nghiép”. Déi véi
doanh nghiép vira va nhé viéc 1ap BCLCTT la khéng bat budc
va dugc quy dinh theo Thong tu s6 133/2016/TT-BTC “Ché
do ké toan doanh nghiép nho va via”.

2.2. Téng quan nghién cuu

- Phuong phdp lép cia bdo cdo luu chuyén tién té

Hién nay, doanh nghiép cé thé cong bd théng tin trén
BCLCTT bdng mot trong hai phuong phap: phuong phap
truc ti€p hodc phuang phap gian ti€p. Hai phuong phap nay
khi trinh bay chi anh huéng dén ludng tién ti hoat dong
kinh doanh, con hoat d6ng tai chinh va hoat déng dau tu la
nhu nhau. Cé nhiéu y kién khac nhau lién quan dén viéc st
dung hai phuong phap nay. Nhiing ngudi ing hé phuong
phap céng bé théng tin bang phuong phap truc tiép cho
rang, phuong phép truc ti€p cung cap thong tin gia tang vé
du doéan dong tién trong tuong lai va ciing cai thién kha
nang so sanh cda ting bo phan thu tién mat va thanh toan
tién mat gilra cac cong ty tuong tu theo thai gian [15, 20].
Phuang phap truc ti€p cung cap nhiéu théng tin han so vai
phuong phap gian ti€p vi phuong phap truc ti€p cung cap
thong tin chi tiét vé tién thu va tién chi ra tir hoat dong kinh
doanh. Thomas va Sarah nhin nhan thong tin trén BCLCTT sé
anh hudng dén quyét dinh cia ngudi st dung [25]. Phuong
phép truc tiép sé gitp ngudi doc hiéu rd hon va ap dung
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thong tin mot cach linh hoat hon. Con theo Paul va cong sy
[21] khi diéu tra thuc t& da phat hién ra su khac biét dng ké
gitra ky vong va thuc té clia luu chuyén tién té, nhiing phat
hién da chi ra két ltuan rang cac két qua khong dang tin cay
tur phuong phép gian tiép trong phan tich dong tién tur dé
anh hudng dén phan doan kha nang trd ng clia doanh
nghiép. Do vay, tac gia khuyén nghi cac doanh nghiép nén
lap BCLCTT theo phucng phap truc ti€p. Miller va céng su
chi ra rang BCLCTT theo phuong phép truc ti€p cung cap
théng tin moét cach day da va hiu ich hon cho cac nha dau
tu, chd ng hay cac nha qudn ly doanh nghiép [19]. BCLCTT
theo phuang phap gian ti€p khong gitp cho ngudi sit dung
théng tin nhin thdy dong tién ctia doanh nghiép trong hoat
déng kinh doanh. Cac diéu chinh tur Igi nhuan vé dong tién
cla phuong phap gian ti€p cé thé gay khé hiéu cho nguai
st dung thong tin.

Nhiéu nghién ctiu khac nhau ciing cung cdp bang chiing
rang cac muc dugc trinh bay theo phuong phap truc tiép
khéng thé phan anh chinh xac bang trinh bay theo phuong
phap gian tiép. Drtina va Largay lii [8] chiing minh rang dong
tién tUr hoat dong kinh doanh (CFO) dugc tinh toan bai
phuong phap gian ti€p khéng thé dugc chuyén déi chinh xac
thanh dong tién thuc t€, ma chila udc tinh ctia CFO. Bahnson
va cdng su kiém tra 9.757 bao cdo tai chinh cdng khai va thay
rang cé su khac biét khong mong mudn gitra CFO du kién va
sO tién thuc t€ dugc trinh bay BCLCTT. Khac véi Drtina va
Largay lii [8], Krishnan va Largay [15] kiém tra tinh hiu ich cda
phucng phap truc tiép. Ho st dung ca s& dit liéu NAARS dé
tim ki€m cac cong ty str dung phuong phap truc ti€p. St dung
405 quan sat trong nam cla cong ty dé ki€ém tra cac thanh
phan theo phuong phap truc ti€p, tir BCDKT va thong tin bao
cdo thu nhap, ho nhan thay rang c6 su khéng pht hgp nhau
gilra cac thong tin dugc trinh bay tai cadc cong ty & Hoa Ky.
Phuong phap gian tiép cung cap su lién két thong tin gitta
BCLCTT véi cac bao cao khac t6t hon, gilip ngudi st dung
théng tin cé cai nhin téng thé vé tinh hinh tai chinh ctia doanh
nghiép. Phuong phap gian ti€p gitp nha quan ly c6 théng tin
t6t hon vé tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép. Gia tri ctia
phuong phép gian tiép thé hién ro su khac biét gidra lgi nhuan
cta hoat déng kinh doanh va ludng tién ti hoat déng kinh
doanh. Phuong phap gian ti€p hiru ich cho quan tri Igi nhuan
ctia doanh nghiép, déng thai cing pht hgp hon véi hé théng
ké toan clia doanh nghiép va tén it chi phi hon so véi phuong
phap truc tiép.

Viéc nghién ctu vé BCLCTT va tac dung ctia né doi véi
cac doi tugng st dung thong tin dugc dé cap va nghién ciu
kha nhiéu, nhung viéc nghién ctu BCLCTT tir d6 di dén hoan
thién va van dung tét dé danh gia khad nang tao tién con
han ché.

- Vai tré cia BCLCTT déi véi cdc déi tuong sir dung
théng tin

FASB céng nhan rang BCLCTT cung cdp thong tin hiru ich
vé tinh thanh khoan hodc kha nang thanh toan ctia mét
céng ty cling nhu ho trg danh gia kha nang sinh 16i cla cong
ty va kha nang tao tién trong tuong lai. Helfert Erich A [11]
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két luan, BCLCTT c6 tam quan trong dac biét déi véi danh
gid kha nang thanh toan ctia doanh nghiép, mét théng tin
hitu ich d8i v6i cac chi ng. Ngoai ra, BCLCTT danh gia dugc
kha ndng ctia doanh nghiép tra c8 tic va dap tng dudc cac
nghia vu ng, gitp cac d8i tugng cho vay thém théng tin dé
thuc hién viéc ra quyét dinh. Phan tich BCLCTT c6 thé duara
nhiing du bdo hgp ly vé kha nang that bai trong kinh doanh
cla doanh nghiép [2]. Slogan cho rang, ngudi st dung thong
tin trén bdo cdo tai chinh thudng it c6 phan Ung véi thong
tin thay d&i trén BCLCTT cQia doanh nghiép [24]. Diéu nay
dugc tac gia giai thich vé viéc cac nha dau tu va chd ng con
thi€u cac ky nang va hiéu biét lién quan dén cac dau hiéu vé
dong tién clia doanh nghiép. Khdng dinh diéu nay va bé
sung thém thong tin vé viéc s dung BCLCTT, Mill va
Yamamura cho rdng ngudi st dung théng tin bao cdo tai
chinh thudng chu y t&i théng tin Igi nhudan cla doanh
nghiép hon théng tin vé dong tién ctia doanh nghiép [18].
Néu thong tin vé tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép tot
khién thong tin vé BCLCTT thudng it khi dugc ngudi sttdung
quan tam.

- Ky thudt sir dung dé phan tich BCLCTT

Cac hé s6 tai chinh cung cap thong tin quan trong dugc
st dung trong phan tich co ban vé mét cong ty. Dit liéu phan
tich dugc 1dy tir bang can déi ké toan cla céng ty, bao cdo
vén chi s& hitu cta ¢8 déng va BCLCTT [3]. Phan tich ty s
tai chinh da dugc st dung dé danh gia hiéu qua hoat dong
va tinh trang tai chinh cla c6ng ty va dé du doan tinh bén
viing cla cong ty lién quan dén tinh trang pha san [5]. Kha
nang so sanh BCTC la diéu quan trong dé danh gia hiéu qua
hoat dong tai chinh cia mot cong ty. Cac nha phan tich tai
chinh can co6 kha nang phan tich chinh xac dir liéu tai chinh,
ca gilta cac cdng ty va theo thai gian [12]. Viéc chudn hoéa va
so sanh co y nghia cuc ky quan trong déi vai cac nha phan
tich, ca quan quan ly, nha quan ly, ngudi cho vay, nha dau tu
va nhling ngudi st dung bdo cdo tai chinh khac [6]. Plewa va
Friedlob [22] luu y rang phan tich ngang va phan tich doc
thusng dugc st dung dé phan tich bang can doi ké toan va
bao cdo thu nhap, chi khong phai BCLCTT. Tac gia clng
khuyén nghi s&r dung phan tich theo chiéu doc va chiéu
ngang dé danh gia cac xu huéng va méi quan hé trong bao
cdo phan tich dong tién. Ky thuat ctia ho da st dung phan
tich ty 1& phan tram dé lam néi bat cdc méi quan hé cu thé
trong phan tich ditliéu tai chinh. Nhom téc gia cho biét rang,
phan tich doc thudng st dung cac BCTC quy mé chung dé
tap trung vao méi quan hé cia mét cong ty gitta doanh thu
va chi phi (bdo cdo thu nhap) va/hodac tai san va vén chu s&
hitu (bang can dai ké toan). Lai ich trong viéc phan tich quy
mo thong thudng la so sanh hiéu suat clia cdng ty trong céc
khoang thai gian hodc véi cac doi tha canh tranh hodc céc
tiéu chudn nganh [3]. Cac mé hinh dong tién ciing 6 gia tri
trong viéc kiém tra chat lugng thu nhap clia mét cdng ty lién
quan dén céc giai doan trong vong ddi cdia né [7].

Theo truyén théng, phan tich bdo cdo tai chinh dua trén
cac ty lé (hé s6) ti nhing dir liéu lay tir BCDKT va/hodc bao
cado thu nhap cda céng ty [13, 16]. BCDKT va bao cdo thu
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nhap cung cap rat nhiéu théng tin cé gia tri vé mét cong ty
lién quan dén tai san, ng, doanh thu, thu nhap trudc lai va
thué, nghia vu thué va thu nhap rong. Tuy nhién, ching
cling c6 mdt s6 han ché nhat dinh. BCOKT hién thi cac gia tri
tai san lich st va di liéu trén d6 la tinh, dugc ¢6 dinh theo
thai gian va dia diém. Bao céo thu nhap dua trén ké toan dén
tich bao gdém cac khoan doanh thu hodc chi phi phéat sinh
khéng dung tién mat, chdng han nhu khau hao, khau hao va
déng gop luong huu, gitp gidm thiéu viéc danh thué, nhung
khong phan anh tinh trang tién mat thuc su cla mot cong ty
[18]. Viéc ghi lai cac giao dich khi chiing xay ra, bat ké khinao
tién mat thuc su dugc nhan hoac thanh toan, c6 thé vé nén
mot buc tranh lam mat diu cac dong tién. Liu, Nissim va
Thomas [17] giai thich rang viéc mua hang ton kho bang tién
mat lam giam dong tién tir hoat dong kinh doanh, nhung
thu nhap van khéng bi anh hudng cho dén khi hang ton kho
dugc ban. Mdc du cé nhiéu chi tiéu tai chinh c6 thé chi ra
tinh trang kiét qué tai chinh, nhung phan tich dong tién cla
mot cOng ty tao ra cac chi s6 sém hon va du doén hiéu qua
hon vé cac dau hiéu canh bao s6m vé sy pha san sap xay ra
[1]. Do vay, can phai kiém tra trén bao cdo luu chuyén tién té
dé hiéu chi tiét han vé cac nguén va viéc sir dung tién mat
clia cdng ty cling nhu cach thuc va ly do tai sao cac gia tri
trén s6 cai cu thé thay déi. Figlewicz va Zeller [9] nhan thay
rang, cac chitiéu lién quan dén luu chuyén tién nang cao kha
nang danh gia hoat doéng clia cdng ty, kha nang cap vén cho
tang truéng cling nhu cac nghia vu ng va vén cha sé hiu.
3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU VA KET QUA NGHIEN CUU

3.1. Phuong phap thu thap dii liéu

Bang hoi dugc lap va gui téi déi tugng la nha dau tu hoac
ngudi cho vay (la cdc nhan vién tin dung ngan hang). Bay la
nhiing d6i tugng thudng xuyén st dung théng tin tai chinh
cla doanh nghiép dé phuc vu cho viéc ra quyét dinh dau tu
va quyét dinh cho vay. Muc dich clia tac gia Ia muén tim hiéu
vé danh gia ctia ngudi st dung vé thong tin trinh bay trén
BCLCTT, nhin nhan vé dong tién, danh gia kha nang tao tién,
tU d6 danh gia tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép.

Déi tugng khao sat la 50 nha dau tu hodc ngudi cho vay.
Bang cau hoi khao sat bao gém c6 céc cau héi lién quan dén
cac ndi dung:

- Bao cao tai chinh dugc quan tdm nhat khi danh gia tinh
hinh tai chinh clia doanh nghiép (Bang can déi ké toan, bao
céo két qua kinh doanh, bao cao luu chuyén tién té, thuyét
minh bdo cao tai chinh).

- MUrc d6 thudng xuyén st dung BCLCTT dé phan tich
tinh hinh tai chinh va phan tich kha nang tao tién, du bao
dong tién trong doanh nghiép.

- Danh gia d6 tin cay va chi tiét vé chat lugng cla thong
tin dugc cong bo trén BCLCTT.

- MUc d6 dong y vé méi lién hé gilta cdc dong tién trén
BCLCTT va tinh hinh tai chinh doanh nghiép.

- Cac ky thuat thuong st dung dé phan tich BCLCTT.

- Anh hudng ctia cac quy dinh lién quan dén so sanh hai
phuang phap 1ap bao céo luu chuyén tién té (phuong phap
truc ti€p va phuang phap gian tiép) trén cac tiéu chi:

132 | Tap chi KHOA HOC VA CONG NGHE @ Tap 59 - S6 4 (8/2023)

+ Tinh dé hiéu vé cac luéng tién
+ Nhin nhan vé kha nang thanh toan
+ Kha ndng du bao dong tién trong tuong lai

+ Tinh két ndi théng tin gilra BCLCTT va cac bao cdo tai
chinh khac

+ Kha nang so sanh tinh hinh tai chinh gira cac thong tin

+ Han ché sai pham trong viéc cédng bé théong tin trén
BCLCTT

+ Tinh hitu ich cia théng tin ma bao cdo cung cap déi vai
viéc ra quyét dinh

Tac gid st dung thang do likert 5 muic d6 dé khao sat muic
doé thudng xuyén, do tin cay, mic do chi tiét, mic dé déng y
G cac cau hoi.

Mot s6 cau hoéi lua chon phuong an (c6 thé lua chon
nhiéu phuang an - dugc chu thich kém theo cau héi).

Da4i vai so sanh hai phuang phap lap BCLCTT, tac gia su
dung thang do Likert, danh gia diém 1: kém nhat dén 5: t6t
nhat. T dé danh gia diém trung binh ctia cac phiéu khéo sat
nham so sanh cac quan diém vé hai phucng phéap nay va tién
hanh nhan dinh, danh gia.

Bang phuaong phap théng ké mé t3, tac gia téng hgp di
lieu céc phi€u khao sat, lap luan va danh gia van dé nghién
cdu.

3.2. K&t qua nghién ctiu

- Strdung bdo cdo tai chinh cho viéc ra quyét dinh

Két qua clia khao sat cho thdy 42% (21/50) chon bao céo
két qua kinh doanh la bio cdo dugc quan tdm nhiéu nhat
trong hé thdng béao céo tai chinh doanh nghiép, tir d6 dé
phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép. BCLCTT ciing rat
dugc quan tam khi c6 18/50 ngudi lua chon chiém 36%. Bang
can doi ké toan chiém vi tri s6 3 v&i 11/50 ngudi. Khéng ai coi
thuyét minh bao cdo tai chinh la tai liéu quan trong nhat.

- Vé mirc dé thuéng xuyén sit dung BCLCTT: 48% s6
ngudi trd 18i 1a thudng xuyén st dung BCLCTT dé danh gia
tinh hinh tai chinh trong doanh nghiép, diém trung binh la
4,1. Trong d6, viéc st dung BCLCTT chi yéu dé phan tich vé:
du bao dong tién (49%), kha nang thanh toan ngdn han
(52%), phan tich kha néng tao tién (37%), phan tich ndi dung
khac (18%).

-Ddnh gid chdt lugng théng tin trén BCLCTT

Két qua khao sat cho thdy, nha dau tu va chl ng danh gia
thong tin cung cap trén BCLCTT con chua dudc cu thé chi tiét.
Cu thé& nhu sau: 21 phiéu khao sat chiém ty 1& 42% ngudi dugc
hoi tré 16i thong tin trinh bay trén BCLCTT chua cu thé chi tiét,
trong khi d6 cé 12 phiéu tra |6i BCLCTT da day du nhing
thong tin can thiét. 13 phiéu tra 16i BCLCTT chua ¢6 da dé tin
cay va 8 phiéu danh gia BCLCTT thi€u tinh minh bach.

Theo quy dinh vé viéc lap va trinh bay BCTC, théng tin bé
sung hay dién gidi cla cic bdo cdo dugc gidi trinh trén
thuyét minh BCTC. B3i véi BCLCTT ciing nhu vay, nhung
thong thudng trén thuyét minh BCTC cla cac cong ty & Viét
Nam, théng tin b6 sung cho cac chi tiéu trén BCLCTT la rat it,
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so xai, khéng day du, cé nhiing cong ty con khong trinh bay
thong tin nay trén thuyét minh BCTC. Diéu nay gay rat nhiéu
khé khan cho cac d6i tugng st dung thong tin phuc vu muc
dich ra quyét dinh, vi hau hét cac chi tiéu trén ba bao cao
con lai déu la nhiing chi tiéu téng hgp. Diéu nay gay kho
khan cho ngudi st dung théng tin khi muén tim hiéu cu thé
vé dong tién cla doanh nghiép nhu: tién doanh nghiép
khoéng st dung, giao dich khéng phat sinh bang tién nhung
c6 anh hudng dén tuang lai, ludng tién thu dugc tir cac hoat
déng dugc chi tiét nhu nao...

- Nhén dinh vé cdc dong tién ctia doanh nghiép véi tinh
hinh tai chinh cia doanh nghiép.

Cac d6i tugng thuc hién khao sat tra I6i vé quan hé cla
cac dong tién dugc trinh bay trén BCLCTT d6i vdi tinh hinh
tai chinh c6 muc diém trung binh 1a 3,7. Cac dong tién tu
hoat déng kinh doanh, dau tu, tai chinh qua nghién ctu cé
mai lién hé rat chat ché véi stc khoé trong hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép ma céc nha dau tu, chll ng can
quan tam dé ra quyét dinh. Dong tién ti hoat déng kinh
doanh dugc coi la quan trong nhat déi vsi doanh nghiép,
nguén thu chinh 13 tu phia khach hang. Do d6, doanh
nghiép sé phai d6i mat véi nhiing khoé khan vé tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép khi doanh nghiép tao ra khong dau
lugng tién tir hoat ddng kinh doanh dé dap tng cac nhu cau
vé tién cho hoat déng ctia doanh nghiép. Kho khan vé tinh
hinh tai chinh d6 c6 thé giai quyét dugc mét phan khi doanh
nghiép co tién tir hai hoat déng con lai la hoat dong dau tu
va hoat déng tai chinh. Tuy nhién, tién thu tir hoat dong dau
tu lai chdi yéu tir ban cac loai tai san, tién thu ti hoat déng
tai chinh chu yéu la tir tién vay va thu héi von. Vi thé, van dé
tai chinh sé cang tr& nén nghiém trong khi doanh nghiép hét
tai sdn dé ban hodc doanh nghiép st dung hét nguén tién
du tri. Viéc nhin nhan méi quan hé gilta cac dong tién phan
anh trén BCLCTT dugc cac déi tugng sir dung théng tin kha
quan tam, dac biét la ty trong nguén thu ca cac dong tién
dé danh gia suic khoé tai chinh clia doanh nghiép.

- Cdc ky thudt sir dung dé phan tich bdo cdo luu chuyén
tién té

Theo két qua khao sat, cac d6i tugng dugc khao sat tra
16i vé ky thuat sir dung phan tich BCLCTT khac vai bang can
daéi vai bao cdo két qua kinh doanh. Déi véi hai bdo cao con
lai c6 thé sir dung phuong phéap phan tich doc, phan tich
ngang, xay dung va phan tich chi tiéu tai chinh. Nhung d6i
v&i BCLCTT, viéc phan tich dugc thuc hién théng qua céac chi
tiéu ty suat tai chinh vé dong tién vi né lién quan truc ti€p
dén cong tac du bao dong tién. Cu thé cac ty suat tai chinh
dugc xdy dung dya trén dong tién tir hoat dong kinh doanh
cla céng ty & ndm trudc nam can du bao. Cac ty suat tai
chinh dugc dé6i tuong khao sat lua chon & mic cao do la:

(1) Miic 6 dap ung tién cho hoat déng chinh cta doanh
nghiép = Luu chuyén tién thuan tir HDKD/(Tién mua TSCD &
TSDH khéac + Gia tri 6 tdc da trd + Ng gbc vay da trd);

(2) MUic d6 dap Uing tién dé tra cac khodan tién vay = Tién
chi trd ng géc vay/Luu chuyén tién thuan tir HDKD;
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(3) MUrc a6 déap Ung tién dé trad ¢ tuc = C6 tic da trd/Luu
chuyén tién thuan tir HDKD;

(4) Muc d6 dap (ng tién dé tai dau tu = Tién mua TSCD &
TSDH khac/Luu chuyén tién thuan tir HDKD;

(5) Ty lé ng phai tra véi dong tién = Ng phai tra binh quan
trong nam/Luu chuyén tién thuan tir HDKD;

(6) Ty l&é dong tién véi doanh thu thuan = Luu chuyén tién
thuan HDKD/Doanh thu ban hang thuan;

(7) Ty 1& dong tién v&i Igi nhuan = Luu chuyén tién thuan
tor HDKD/Igi nhuan thuan;

(8) Ty lé dong tién vdi tai sdn = Luu chuyén tién thuan tu
HDKD/Téng gia tri tai san binh quan

Viéc st dung cac chi tiéu trén dé phan tich gilp cac déi
tuong st dung théng tin cé thé danh gia dugc méi quan hé
gilfa cac dong tién véi cac chi tiéu trén cac bao cao tai chinh
con lai, danh gia dugc suc khoé tai chinh hién tai ctia doanh
nghiép, déng thai cling 1a ca s& cho viéc du bao dong tién
trong tuong lai. TU d6, théng tin nay sé giup ho ra dugc cac
quyét dinh diéu hanh doanh nghiép, quyét dinh dau tu va
cho vay...

- Anh huéng cua cdc quy dinh vé trinh bay théng tin
trén BCLCTT qua hai phuong phdp ldp téi viéc sir dung
théng tin trén bdo cdo cho céng tdc ra quyét dinh.

Ta c6 biéu d6 vé diém trung binh lién quan dén két qua
khao sat déi véi viéc 1ap BCLCTT theo phuang phap truc ti€ép
va phuong phap gian ti€p theo moét sé tiéu chilién quan dén
viéc st dung thong tin dugc cung cap trén bao céo.

Lap BCLCTT theo phuang phap truc ti€p mang rat nhiéu
uu diém cé thé dé dang nhan thdy. Ngudi sir dung théng tin
c6 nhiéu thong tin hiu ich hon phuong phap gian tiép boi
I& cac théng tin dugc trinh bay chi tiét hon. Cac thong tin
theo phuang phap truc ti€p cung cap rat gia tri dé nhin nhan
dugc khd nang thanh todn clia doanh nghiép. Vi theo
phuong phap nay, cac thong tin vé hoat dong thanh toan
nhu: trd nha cung cap, tra cong nhan vién, tién thu tir khach
hang... dudc cung cap bang nhiing con s6 rat cu thé trén
bdo cdo. Phu hgp vdi diéu do, két qua khao sat diém trung
binh vé tiéu chi nay la 4,3 diém déi vai phuong phap truc
tiép va 3,5 diém véi phuong phap gian tiép. Ngoai ra, theo
nhan dinh clia ngudi dugc khdo sat, BCLCTT theo phuong
phap truc tiép dugc trinh bay dé hiéu han so véi phuaong
phap gian tiép va diém trung binh chénh léch nhau kha xa,
phuong phép truc tiép la 4,5 trong khi phuong phap gian
tiép la 3,8. Doanh nghiép lap bao céo luu chuyén tién té theo
phuong phap gian tiép la thuc hién diéu chinh lgi nhuan
trudc thué tur ludng tién hoat dong kinh doanh théng qua
cac khoan nhu khau hao, du phong... V6i cach nay thi chi
néu ra téng lugng tién chit khéng néu cu thé tiing khoan,
tung loai tién tir hoat déng kinh doanh. D& c6 duoc luong
tién thuan phai qua nhiéu khoan diéu chinh, nhung cac
khoan can diéu chinh nay do khong truc tiép lién quan dén
ti€n ma két qua sau khi tinh toan lai c6 dugc lugng tién thuan
thi diéu do6 dé gay nham lan d6i véi ngudi st dung théng tin.
Tuy nhién, két qua khao sat cling chira rang, viéc lap BCLCTT
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theo phuong phap truc ti€p han ché dugc sai pham trong
viéc céng bé thong tin ciia doanh nghiép so vai phuong
phap truc tiép.

So sanh diém trung binh ctia 2 phwong phap 1ap BCLCTT

Tinh hitu ich cia thong tin ma béo cdo cung cap doi véi M 42

viéc ra quyét dinh
1;21}_{111% sai pham trong viéc cong bo thong tin trén m 42

42
W 3.6

s oy g e N
Kha nang so sanh tinh hinh tai chinh gita cac thong tin

Tinh ket noi thong tin gitta BCLCTT va céc béo cdo tai 45
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3.2
g ; : . Am\\\\\\\\\\\\\‘ 43
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N NN 4.3
A\ A} NN 4.5

Tinh dé hiéu vé céc ludng tién

Nhin nhan ve kha nang thanh toan
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B Phuong phap gian tiep N Phuong phap truc tiep

Hinh 1. Diém trung binh y kién vé phuong phap lap BCLCTT (ngudn: Téng hop
khdo st cla tac gid)

Qua két qua khao sat, c6 thé thdy rang, d6i tugng su
dung danh gia cao BCLCTT dugc lap theo phuong phap truc
ti€p hon so v6i phuang phap gian tiép. Tuy vay, véi phuong
phap gian tiép ciing cé nhiing uu diém nhat dinh so Vi
phuong phap truc ti€p vé viéc nhin nhan méi quan hé gida
BCLCTT vai bang can déi ké toan va bao cao két qua kinh
doanh. Do BCLCTT giup nhin nhan dugc bién déng clia cac
tai san, tu d6 phdn anh tinh hinh kinh doanh ctia doanh
nghiép. Hon nia, viéc diéu chinh cac khoan tang giam tu lgi
nhuan trudc thué cha hoat déng kinh doanh ciing gitp
ngudi xem dé dang déi chiéu va két hgp véi thong tin trén
bao cdo két qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Két qua khao
sat cho thay, diém trung binh vé tinh két néi thong tin véi
cac bao cdo tai chinh khac cta phuong phap gian tiép dat
4,5 diém trong khi phuong phép truc tiép dat 3,5 diém. Hon
nira, nhin nhan vé mat thuc t€, hau hét cac doanh nghiép &
Viét Nam, khi céng bé théng tin trén cac BCTC, dac biét la
nhing doanh nghiép niém yét trén thi trudng chiing khoan,
cac doanh nghiép cha yéu lap BCLTT theo phuong phap
gian tiép. Do vay, viéc so sanh thong tin tai chinh gilra cac
doanh nghiép cling tr& nén dé dang hon déi véi cac déi
tugng st dung thong tin.

4. NHAN XET VA KHUYEN NGHI

T nhing két qua khao sat va nhan dinh vé thuc trang &
trén cho thdy, cac déi tugng st dung théng tin danh gia
thong tin cung cap trén BCLCTT con chua day du, chua cu
thé chi tiét, chua di dé tin cay va con thi€u minh bach. Vé
phuong phap trinh bay BCLCTT cling ¢6 anh huéng téi viéc
phan tich va s dung thong tin tai chinh ctia doanh nghiép
dén viéc ra quyét dinh. Cu thé nhu 1ap BCLCTT theo phuong
phap gian ti€p khién cho ngudi doc kho hiéu ban chat, ciing
nhu con nghi ngd vé rdi ro ban giam déc can thiép vao viéc
diéu chinh cac chi tiéu trén bao cao. Tuy nhién, véi phuong
phap nay, tinh két nGi théng tin gilra cac loai bao cao lai dugc
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danh gia rat cao. Hon nia, xét vé téng thé viéc nhin nhan
danh gia cac théng tin lién quan dén dong tién trén BCLCTT
la v6 cung hitu ich d8i véi nha dau tu, chl ng... dé xem xét
tinh hinh tai chinh cda doanh nghiép c6 kha quan hay
khong. Vi vay, tac gia dé xuat mot s6 khuyén nghi vé phia
doanh nghiép, ngudi si dung thong tin cling nhu co quan
quan ly dé tdng cudng hon nia théng tin dugc trinh bay va
cung cap cho cac d6i tugng st dung.

- Cac doanh nghiép can quan tam hon nia d6i vai viéc
cung cap thong tin trén BCTC ddc biét la BCLCTT va phan
thuyét minh céac chi tiéu BCLCTT trén thuyét minh BCTC dé
dam bao tinh day du, minh bach tao niém tin d6i v6i cadc nha
dau tu, d6i tugng cho vay. Théng tin b6 sung cho khoan muc
trinh bay trén BCLCTT can phai tuan tha theo VAS 24 “Bao
cao luu chuyén tién t&”, VAS 27 “Béo cdo tai chinh gilia nién
dé”, ché do ké toan theo Thong tu s6 200/2014/TT-BTC ngay
22/12/2014 cta Bo Tai chinh.

Céc ca quan kiém tra giam sat can yéu cau doanh nghiép
cung cap théng tin day da trén thuyét minh BCTC tranh
truong hgp chi lam cho cé thuyét minh theo quy dinh ma
khong cung cap day da thong tin. Biéu nay phai cang phai
dugc quan tdm nhiéu hon d6i véi cac doanh nghiép niém
yét trén thi trudng ching khoan.

- Vé phia cac d6i tugng st dung théng tin trén BCLCTT
cta doanh nghiép can phai quan tdm nhiéu hon nira dén cac
dong tién cta doanh nghiép, méi quan hé gilta cac dong
tién, cac chi tiéu ty suat dugc xay dung tu cac chi tiéu trén
BCLCTT dé danh gia kha nang tao tién ctia doanh nghiép.
Diéu nay la vé cung quan trong vi trudng hop dong tién tu
hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép am, dong tién ti
hoat déng dau tu duong, dong tién tir hoat dong tai chinh
am can phai chd y vi doanh nghiép cé thé dang phai déi mat
v3i khiing hodng tai chinh. Vi ¢6 thé, tai thai diém hién tai
doanh nghiép dang phai thuc hién ban cac loai tai sdn san
xudt ctia minh do thi€u hut vé tién mat, doanh nghiép dang
rat can tién dé chi tra cho hoat déng kinh doanh. Hoic ciing
c6 thé doanh nghiép dang rat thiéu tién dé thanh toan cho
cac khodn ng vay, ¢ tic dén thai han phai thanh toan. Va cd
nhu vay, lau dan khi doanh nghiép khéng dap ung dugc
nghia vu ng va cac khoan thanh todn clia hoat dong kinh
doanh va hoat déng tai chinh. Doanh nghiép c6 thé rai vao
tinh trang phai phat mai tai san hoac pha san.

- V& phuong phép lap BCLCTT, hién nay hau hét céac
doanh nghiép déu 4p dung phuong phép gian tiép. Tuy
nhién, méi phuang phap lap déu c6 nhung uu va nhugc
diém nhat dinh. Vi vay, dé dap tng t6t nhat nhu cau st dung
thong tin va minh bach théng tin tai chinh clia cac doanh
nghiép. B6é Tai chinh nén yéu cidu doanh nghiép nén lap
BCLCTT theo ca hai phuang phap. Néu cho doanh nghiép
dugc lua chon phuong phéap lap, doanh nghiép sé c6 xu
hudng lap theo phuong phap don gidn hon va thuan tién
vGi doanh nghiép minh hon. Néu lap theo ca hai phuong
phap, ngudi st dung théng tin sé dé dang tan dung dugc ca
uu diém cla hai phuong phap, dé so sanh déi chiéu théng
tin, lai c6 thé két ndi théng tin gilta cac bao cdo, han ché
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dugc rai ro diéu chinh théng tin trén BCLCTT. Mac du, viéc
lap bédo céo theo ca hai phuang phap c6 thé t8n kém chi phi
hodc thai gian hon. Nhung hién nay, véi viéc iing dung céng
nghé thong tin trong céng tac ké toan tai cdc doanh nghiép,
cac dir liéu da c6 san cé thé trich xuat tai moi thai diém, viéc
lap BCLCTT theo ca hai phuong phap khéng phai la van dé
qua kho khan.

5. KET LUAN

Nhu vay, cac d6i tuong stt dung thong tin tai chinh doanh
nghiép c6 nhiing quan diém nhat dinh vé théng tin dugc
trinh bay trén BCLCTT. Céac déi tugng la nha dau tu, nguai
cho vay nhin nhan BCLCTT con chua chi tiét va chua da do
tin cay. Vi thé, can phai cé mét su phéi hgp tur phia doanh
nghiép, dén co quan quan ly Nha nudc dé tir dé minh bach
thong tin tai chinh clia doanh nghiép, va cai thién cach nhin
nhan danh gia thong tin ti phia cac déi tugng st dung
thoéng tin dé ra cac quyét dinh dau tu, cho vay... mot cach
dung dan. Han ché clia nghién ctiu la pham vi khédo sat con
han ché, chua tach biét dugc ré rang quan diém cla hai ddi
tugng la nha dau tu va déi tugng cho vay.
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