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NGUY£N KHAC THANH 

^ ^ uy Tiin ti qud'c ti(IMF) dang cd nhang thay ddi ca bdn di thich nghi vdi nhang biin 
^^ ddng cda nin kinh tithi gidi. Nd thac sii dang ddn ddn ta bd nguyin tdc ca bdn tii do 

hda thi trUdng vd'n, n&ng ty 1$ bo phii'u cho c&c nUdc mdi ndi lin trong bdi cdnh cudc khung 
hodng gdn d&y. My v&EU hai tri^ dd h&ng ddu cua nin t&i chinh-tiin t^ thi gidi dang v&t l^n 
trong khung hodng, gid v&ng leo thang v& Igm ph&t cao d Trung Qude,... dav& dang l& nhOng 
th&ch thac ldn dbi hoi IMF phdi biit each vUtfl qua niu nhU nd mudn gia vai trb l& "ke cho 
vay cudi ciing" trong nin kinh tithi gidi. 

N hflng kinh nghifm cua cufc khung 
hoang gin d&y nh&'t eho th&'y ring, 

nlu von tfl ban di chuyin tfl do v& thilu 
hopt ddng dilu khiln trong linh vfle t&i 
ehfnh, thi dilu dd cd th i din din hfu qua 
nghiem trpng. Trong thfle tien mdi cua nin 
kinh t l t h i gidi, c&e chuyen gia eua IMF bi t 
diu nhfn thfle dUde ring: thj trUdng von tfl 
do khdng cd kha n&ng bao dam sfl In djnh 
v& cho phdp Ifldng trflde dflpc tinh hinh t&i 
ehfnh quoe t l . B&o chf phUdng T&y viit, IMF 
d& thay dd'i v l cd ban e&e djnh hudng Uu tidn 
dudi sfl l&nh dpo eua dng Dominique 
Strauss-Kahn. 

Thdi ky tfl trude n&m 1997, IMF tfp 
trung phin ldn c&e no Ifle nhim dly nhanh 
qua trinh tfl do hda thj trUdng von b cdc 
nUde khac nhau. O phUdng T&y, ed quan tai 
ehfnh eua t i t ea elc nude ldn nhi t diu ung 
hd chfnh sach nay. Tuy nhidn, sau khi bflng 
n l cudc khung hoang b Ddng Nam A, hfu 
qua eua nd dd cho thiy ring, di chuyin ddng 
von sang e&e quIc gia dang ph&t triin cd th i 
l&m cho nin kinh t l c&e nude dd "ndng qud 
mfle", g&y ra tinh hinh khdng ludng trUde 
dupe v& thfm ehf ldm ylu c&e nude cho vay 
tfn dyng. N&m 2008, b My da bflng ph&t 
cupc khung hoang mdi mang tfnh. ch&'t to&n 
clu. Nhiing kinh nghifm cua nd cung eho 
th&'y ring, thj trfldng vln tfl do ed th i g&y ra 
nhilu tinh huong nguy hilm. Tren thfle t l , b 

Hoa Ky, ehfnh s&ch kilm so&t long leo trong 
linh vfle tdi ehfnh tfn dyng da g&y ra bong 
bdng b&'t dfng san. Hfu qua 1& c&c vln de 
t&i ehfnh xul t hifn khdng chi d nfldc My ml 
edn b nfldc ngodi. 

Ngay nay nhflng nh& l&nh dao nhilu 
nfldc diu bilt r ing, IMF khdng phai 1& mpt 
ed ch i d&ng tin efy nhi t . Hfu qua cufc 
khung hoang nhiing n&m 2008-2009 cho 
th&'y ring, dfl do&n cua IMF khdng phfl hpp 
vdi thfle t l . Ngay trflde n&m 2008, IMF da 
d&nh gi& r&'t Ipc quan tinh trang kinh t l t h i 
gidi. Vl thi , ciing d l bilu khi hifn nay, ban 
lanh dpo IMF dfl do&n bi quan nhieu hdn so 
vdi nhflng th&ng n&m ve nen nhflng triin 
vpng tot dpp trude kia. 

Vl ed ban trong thdi diem hifn nay, 
phin ddng c&c dpi difn cua IMF diu cho 
ring, t h i gidi dang dflng tren bd vfle mft 
cufc khung hoang mdi. Nguydn nh&n eua 
nguy ed khung hoang l ln n&y 1& nd quIc 
gia, lai su i t tfn dyng gia t&ng v& sfl hiing 
no kinh t l c&c nude dang ph&t tr i in mdi nii 
ldn. Ong Tharman Shanmugaratnam, Chu 
tjch iiy ban tdi chfnh IMF cung d&nh gia 
triin vpng kinh t l to&n clu khdng kdm phin 
am dpm khi cho ring: "Sfl k i t hpp gifla t&ng 
lai sui t tfn dyng nhanh chdng v& si" Iflpng 

Nguydn Khde Thanh, PGS.TS., Hpc vien Chinh trj-
Hdnh chfnh qude gia Hd Chf Minh. 
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cac nin kinh t l bflng n l v& eflng vdi nd Id 
triin vpng suy giam cung d p hang hda 
cung tdng len, t i t ca dilu nay se dupe 
phan anh trong lam phat. Ngodi ra lai 
suit cung cd t h i t&ng tren quy md todn 
clu" 

Vln ii dft ra 11 cd nhflng nguyen nhdn 
ndo din din lam phat? So' ddng cdc nha 
kinh t l tren t h i gidi diu cho ring, gia thfle 
phlm va nhidn lifu tang la nguydn nhan 
chu ylu, nhung dd khdng phai Ifi t i t ca. 
Nguy ed lpm phat trd thanh hifn thfle lpi 
xay ra ngay tai cac n in kinh te dang phat 
triin da dat din gidi ban cao nh i t cua sfl 
tfing trudng (Trung Qud'c, Vift Nam,...). 
Sau nhflng gdi kfch clu bing ngfin sach 
nhim ddi phd vdi khung hoang kinh td' the' 
gidi, hifn nay dd'n lupt cdc nin kinh t l 
dupe kfch clu kilu nhU t h i se phai vft ldn 
vdi bung no lam phat. 

Chfnh sfl tdng gid va giam sfle mua la 
mpt trong so eac ylu to' chu ye'u de dpa nin 
kinh t l t h i gidi dUdng dpi. Su de dpa dd da 
dat tdi mfle md b i t ky mpt sU chin ddng 
quIc gia n&o cung ed the thuc dly nin 
kinh te t h i gidi rdi vao mpt cupc khung 
hoang mdi. Tfl vifc dong t i ln mpt nUde 
Chau Au m&'t gia, cho den c&c sU kifn bieu 
tinh vd xung dot keo ddi b Trung Ddng vd 
Ble Phi, trong boi eanh dd cdc nUdc thupc 
nhdm "G-20" se budc phai tdng ho trp tdi 
chinh cho cac nUde gfp khd khan de nhanh 
chdng d'n djnh tinh hinh, trong khi ehfnh 
hp cung dang phai vft ldn vdi sfl gia tfing 
tham hyt ng&n s&ch. 

Mpt nguyen nhfin nfla cua nguy cd 
khung hoang khdng the khdng tfnh din Id 
tinh chit "khdng bilt den to quIc" eua tfl 
ban, nd chi bilt din ldi nhufn vd vi t h i nd 
ludn di chuyen din nhflng ndi mang lai ldi 
nhufn cao nhat eho nhd d iu tfl. Hifn nay, 
Ddng Nam A lai Id mot trong nhflng khu 
vfle nhfl vfy. Trong khi dd, n in kinh t l cua 
My, EU vd Nhft Ban v ln bj dinh tre. VI 
thi, du theo hf tU tfldng tfl do, nhflng c&c 
bd trudng tdi ehinh v& l&nh dao ng&n h&ng 

trung Udng eua ca ba trung tam kinh t l 
t h i gidi nay diu budc phai can thifp vdo 
tinh hinh tai chfnh va cung c l chflc nfing 
dilu khiln kinh t l . Nhflng kinh nghifm 
cua eac quIc gia vfla va nho tren lye dja 
Chfiu Au cho tha'y ro ring, dl khic phye 
hfu qua khung hoang, cin phai kilm soat 
qui trinh di chuyen von tU ban, phien hpp 
gin day nha't eua IMF da khing djnh dilu 
dd. Vdi sfl khing djnh ndy, IMF coi nhU da 
gdc lai Uu tien thfle dly tfl do hda thj 
trUdng vd'n b quy md todn the gidi. 

Trong lich sfl kinh t l cd nhflng giai 
doan khac nhau. Da ed thdi gian tu do hda, 
cd thdi gian tang cUdng vai trd dilu khien 
cua nha nUdc. Vu khf "tac ehiln" phai dupc 
lUa chpn tren cd sd cac dilu kifn cy the. 
Cupc khung hoang gin dfiy nhi t danh diu 
vifc ki t thuc giai doan tfl do hda tflng b i t 
d iu tfl thfp nien 70 eua t h i ky XX. Da din 
luc tim kilm nhflng phUdng phap mdi 
trong sU dilu t i l t kinh t l cua nhd nUde. 
Con dudng ndy khdng de dang vi nhflng 
phUdng phap truyin thd'ng khdng cdn 
mang lai k i t qua vk chUa ed b dfiu ngUdi ta 
tim dupe nhflng phUdng phap mdi. 

Nhifm vy eua gidi khoa hpc kinh t l la 
tim kilm sfl cdn bing gifla thi trUdng tfl do 
vd sfl kiem soat cua nha nUdc. Vd'n de nay 
cdng them phflc tap vi cin phai dflde giai 
quyet trong dilu kifn toan clu hda, chfl 
khdng phai trong pham vi mdt nfldc rieng 
bift. Tren t h i gidi dang pho biln y tfldng 
thiet Ifp sfl kiem so&t qud'c t l trong linh 
vfle tai chfnh va danh t h u l diu ed tai ehfnh 
b ta't ca cac nude. Nhflng nam sip tdi, IMF 
cd the se cai bie'n nhilu linh vfle boat ddng. 
Ching ban, IMF cung phai tfnh din ddnh 
eho eac nin kinh t l ldn mdi nd'i nhU nhdm 
BRIC mpt vai trd ldn hdn, quyln rut vd'n 
d&c bift (SDR) ed the se dUde ii eao hdn 
khi md e&c cufc "s&n v&ng" lam cho gia 
vdng trd nen khdng hinh dung noi... Ngodi 
ra, IMF phai ung hd cae qud'c gia chi nhilu 
t i ln cho linh vfle xa hdi. Linh vfle xa hpi 
phai dupe coi nhU diu tu v&o tUdng lai chfl 
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khdng phai g&nh nfng. Mft chfnh s&ch nhfl 
vfy se giflp giai quylt v&'n H b i t binh ding 
x& hfi. Khdng phai nglu nhien khi trong 
ljeh sfl eua minh, l ln d iu tidn IMF thfla 
nhfn dilu dd tai phien hpp mfla xu&n eua 
Quy vdi tuydn bd' ring, vln d l t h i t nghifp 
va cdng bing xa hfi phai la nfi dung ehfnh 
trong chUdng trinh nghj sfl quIc t l . 

Theo quan diim eua nguydn Td'ng gidm 
idc Quy Tiln tf quIc t l Dominique 
Strauss-Kahn, miy nam vfla qua ed bin 
vln ii trd thanh gay gi t hdn v l cd t h i g&y 
ra nhflng hfu qua nfng n l nhi t , dd Id: 
mfle tha't nghifp r i t eao trdn t h i gidi, 
ehfnh sich bao hf mfu djch va tai ehfnh, 
tinh trpng mi t d n bing gifla cac nUde vd 
tinh trang mi t can bing trong nfi bf mli 
nude. Cdc vln ii diu r i t d p bach nhUng 
khdng phai Id mdi me. D& 20 n&m nay 
nguy cd dd de dpa nin kinh t l the gidi. 
IMF d& tflng bj len &n trong mpi cupc 
khung hoang khi nd d p cho c&e con bfnh 
kh&c nhau mdt lilu thuoc gid'ng hft nhau. 

Cdn ng&y nay "dng th iy thulic" n&y thfle 
sfl dang trong tinh trpng cung bj nhiim 
mft c&n bfnh Ip v& dang vft Ifn ching id 
ii tin tpi. 

Khdng ai trong ban l&nh dao cua IMF 
hifn nay ed t h i dfla ra dflpc kjeh ban cho 
mft cufc khung hoang mdi. Hifu flng dd-
mi-nd eua khu vfle ding t i ln chung Ch&u 
Au sd k i t thfle ra sao? Nin kinh t l Trung 
QuIe "edng xfldng cua t h i gidi" se t h i n&o 
khi nd dang thfle sfl rdi v&o c&i b iy "thilu 
n&ng Iflpng" v& "biy thu nhfp trung binh"? 

Rd r&ng Id ik qua r l i thdi ky ho&ng kim 
eua IMF. Nd d& v& dang trd nen khdng th i 
kham nd'i "chile b&nh" thj trUdng von t h i 
gidi m& ehfnh nd ik l&m mpi c&ch ii 
phIng to ldn. Sfl dd'i mdi phfldng hfldng 
hopt dfng eua nd trd th&nh dieu t i t ylu ii 
ton tpi. Nd cung v ln sd 1& "ngfldi cho vay 
cudi cflng" eua e&e n in kinh te moi khi xay 
ra khung hoang t&i chfnh-tiln tf, nhflng 
nd khdng the Id ke d in dfldng eho b i t ky 
nfldc n&o tho&t ra khdi khung hoang./. 
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