Lam phét cua Viét Nam:
‘nguyén nhan va mot sé giai phap

PHAN NGOQC THANG

hinh phi Viét Nam da chuyén hudng muc tiéu nhitng thing con lgi ndm 2011 va cd
ndm 2012, dit trong t&m vu tién kiém ché lam phdt, 6n dinh kinh té vi mé, bdo ddém
an sinh xd hoi. D€ kiém sodt lam phdt hiéu qud, cdn xdc dinh ding nguyén nhén cia lam
phdt. Chinh phi da chinh thizc yéu cdu cdc bp, nganh, cdc nha nghién cizu phén tich ddnh
gid nguyén nhén va tim cdc gidi phdp nham kiém sodt lam phdt hiéu qud dé 6n dinh kinh t&

vi mé.

1. B6i canh

Nhitng thang ddu nim 2011, kinh té&
Viét Nam dang d6i mit v6i nhiéu thach
thic, lam phat gia ting va xuft hién mét
s& nhan t6 gidy nguy cd m&t 6n dinh kinh
t€ vi mé. Chinh pha da diéu chinh muyc
tiéu, chuyén hudng trong tdm sang trién
khai quyét liét, ddng bd cac giai phap chu
y&u nhidm uu tién kiém ché& lam phat, 8n
dinh kinh t&€ vi md, bao dam an sinh xa
hoi vdi viéc ban hanh Nghj quyét s8
11/NQ+CP ngay 24 thang 02 nim 2011.
Trién khai thuc hién Nghi quyét 11/NQ-
CP, cac bd nganh da tién hanh mot loat
cAc giai phép, thit chit tai khéa, han ch&
chi tidu cong, thuc hién chinh sach tién té
chit ché ap dung cac bién phap kiém
soat, binh 6n gid mot s6 mit hang thiét
y&éu nhu xing diu, dién... Ngudi dén va
cac doanh nghiép dang phai géanh chiu
nhitng khé kh#n do lam phat va lai sufit
ting cao va dién bi&n lam phat vin con
dang rit phdc tap. Chinh phu da chinh
thitc yéu cdu cadc bd, nganh, céc nha
nghién cu phan tich danh gid nguyén
nhan va tim cac gidi phap nhdm kiém
soat lam phat mot cAch hidu qua va &n
dinh kinh t€& vi mé.

2. Nguyén nhéin lam phat

Trong mot thoi gian dai sau khing hoang

kinh t& Chfnh pha My tiép tuc thuc hién
chinh sach tién té ndi 16ng. Chinh sach
déng dsla y&u cha My lam gia hang héa
thé& gidi ting nhanh, dic biét 1a gia ddu,
gia luong thyc. Viét Nam 13 nudc xuit
kh&u gao 16n va 12 nén kinh té& c6 d¢ md
cao, ty 18 xu&'t khiu trén GDP (n&m 2010)
lén téi trén 150%. Bién ddng cua gii ca
thé gidi sé c6 tac ddng tryc ti€p dén gia ca
trong nudc.

Cing nhu cic nudc dang phat trién
khac cé ty 1& st dung luong thyc, thyc
phdm 16n trong r6é hang héa. Theo s& liéu
caa IMF va Téng cuc Théng k&, ty 1é
luong thuc trong r6 hang héa clha Viét
Nam niam 2010 téi 39,9%. Do vy sy bié€n
déng cha gia luong thyc th& gidi sé tac
dong manh hon dén lam phat céc nudc
dang phat trién trong 46 c6 Viét Nam.
Theo Changyong Rhee, kinh t& gia trudng
cha Ngén hang Phat trién Chau A, (ADB),
tac ddng cha gia gao d8i véi muc ting gia
ban 1é trong nudc cua Viét Nam (thang 7-
2011) lén tdi 60,9%. Lam phat cao clha
Viét Nam trong nhiing thang vita qua gén
lién véi mic téng gia luong thyc va ning
lugng thé gidi.

Phan Ngoc Thing, ThS, Ngan hang Nha nuéc Viét
Nam.
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HINH 1: Bién dong gia hang héa va gia luong thyc thé gidi (nam 2005=100%)
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Nguén: IMF, Béo c4o trién vong kinh t& thé gi6i, thing 9-2011 (WEO, 2011 Sept)
HINH 2: Lam phat ctia Viét Nam va mdt sé nudc giai doan 2000-2010
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S6 liéu théng ké cho thdy trong nhiéu
nim lam phat ¢ Viét Nam ludn cao hon céc
nudc trong khu vuc. So véi cac nudc dang
phat trién khac (ty 18 st dung luong thuyc,
thyc phdm trong rd hang héa tudng ty nudc
ta), ty 1é lam phat cia Viét Nam vAn cao
hon kh4 nhiéu. Bén canh anh hudng cia cd
x8c gia luong thyc todn clu, lam phat cla
Viét Nam con bi anh hudng bdi nhing
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nguyén nhan khac, xuét phat ti noi tai nén
kinh t€,

Moi nguyén nhan lam phat déu bét ddu
va gén lién vdi tién té.

T lam phét cdu kéo d€n lam phat chi phf
day.

Lam phdt do cGu kéo: giai doan tit 2000-
2007, dic biét 1a 2006/2007 da xust hién
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ludng v&n kha 16n chay vao nén kinh t& Vigt
Nam. Do chua c6 kinh nghiém va c4u tric thi
truong chua hoan chinh, nén ching ta chua
kiém soat t8t ludng vén vao. H&p thu ngudn
vén vao gidp cho Ngin hang Nha nuéc
(NHNN) mua dude mét lugng 16n ngoai té dé
tang thém duy trit qudc t& va ting nhanh cung
Ung tién Viét Nam déng (VND) théng qua
kénh mua ngoai té. M3c di da trung hoa mot
phén, nhung nhin chung ldi su#t thi truong
van & muc thip va tao ra mét 1an séng ddu tu

d& dai, dic biét 1a dfu tu cha khu viie doanh
nghiép nha nudc (DNNN). Nhitng vu viéc
nhu Vinashin 12 nhitng bing chfing cy thé va
chdc chén khong phai 1a duy nh4t. Tdc 46
tdng tfn dung va cung tién tang nhanh hon
réit nhiéu so véi cdc nudc khac va cao hon
nhiéu so véi k& hoach kién (theo Quyét dinh
112/2006/QD-TTg, phé duyét Dé an phat
trién nganh ngadn hang dén nim 2010 va
dinh huéng dén niam 2020, téc 46 tin dung
ting 25%/ném).

BANG 1: Téng trudng tién té - tin dung giai doan 2006-2010

Chi tiéu 2006 2007 2008 2009 | 2010
Tang trudng M2 (%/ndm) 33,6 46,1 20,3 29,0 | 284
Tang trudng tin dung (%nim) 25,4 53,1 25,4 39,6 | 259

Nguén: IMF - Bdo c4o thuc hién diéu khoan IV-2010.

P4u tu ting nhanh nhung hiéu qua diu
tu thap, chi s6 ICOR téng cao tit mitc binh
quén 4,52 giai doan 2000-2006 1én 6,55 giai
doan 2008-2010. Pdu tu ting nhanh nhung
ning lyc san xuét ciing nhu san lugng ddu

ra (GDP) da khéng téng tuong ting. Cung
tién ting nhanh nhung hang héa khéng
ting tuong {ng. D6 chinh 1a 1y do tai sao
lam phéat ctia Viét Nam luén cao hon so véi
cac nén kinh t& khac.

BANG 2: Ty 18 ddu tu va hé s6 ICOR giai doan 2000-2010

|| Nim Tdc do tang tdng san phdm trong nuéc Ty lé diu Heé s6
(nam truée = 100) % tw/GDP (%) ICOR
2000 6,79 29,61 4,36
2001 6,89 31,17 4,52
2002 7,08 33,22 4,69
2003 7,34 35,44 4,83
2004 7,79 35,47 4,55
2005 8,44 35,58 4,22
2006 8,23 36,81 4,47
2007 8,46 43,13 5,1
2008 6,31 39,71 6,29
2009 5,3 38,13 7,19
2010 6,78 41,91 6,18
——ﬁ

Ngudn: Téng cuc Théng ke.

San xuit kinh doanh ting nhanh, ting
trudng kinh t& cao nhung ciing bt ddu xuft
hién nhiéu hién tugng d4u cd. Dau co ting
cao nén da tao ra cac bong béng tai san
trong cac linh vyc tai chinh (gid ching
khoan); bat dong sin, (gia nha &, 44t dai)
tién té (ty gia).
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Do thanh khoan ddi dao, cac ngin hang
sin sang dap dng vén cho cac nhu ciu vay
mot cach d& dang, ké ca nhiing linh vyc rai
ro cao. Cac doanh nghiép, ké ca DNNN va
doanh nghiép tu nhén, ké ca trong nuéc va
nudc ngoadi do ti€p cian von dé ding nén da
d¢du tu vao nhitng linh vyc c6 tinh chét
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dfu co cao nhdm thu I¢i nhanh chéng la
tai chinh, d4t dai, bt do6ng san. Hang loat
cac ngin hang, céng ty ching khoan, quy
ddu tu, cac doanh nghiép kinh doanh bat
dong san mdi dugc thanh 14p. Cac bong
béng tai san dugc hinh thanh va nhanh

ch6ng duge thdi phdng. Trong khoang 6
thang, thi truong ching khoan téng tdi
289% tit mtc 404,87 diém ngay 01-8-2006
lan miac 1167,36 diém ngay 27-2-2007
trude khi lao ddc xuéng day 372,68 diém
ngay 13-6-2008.

HiNH 3: Dién bién chi s6 VNINDEX (2000-2011)
AVNINDEX CHART
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Tang trudng kinh té€ cao, 1ai sudt thép
giap cho Chinh phd huy déng vay trong
nuéc va nudc ngodi dé dang hon. Cac dy an
diu tu ti trung uong dén dia phuong duge
phé duyét d& dang hon. Tham hyt ngin
sach tang nhanh chéng.

Gi4a d4t dai, nha clta ting khoang 6-7 14n
ké ti nim 2005 d&n 2010. Sitc mua cia
ddng noi té giam gin 50% so vdi cac dong
tién khac trong giai doan ti nidm 2005 dén
nim 2010. Thu nhap dé& dang tx ddu co,
nén khuyén khich mét bo phan dén cu tiép
tuc ddu cd va ting cudng chi tiéu, mua
s&m, hudng thy. Pdng ndi té bj dinh gia cao
khuyén khich viéc ding hang nhap khéu.
Thim hyt thuong mai thudng xuyén bj
tang cao.

Lam phdt chi phi ddy: trong béi canh gia
nguyén lidu ddu vao thé giéi lién tyc ting do
nhu cdu ting gén lién véi sy bung phét cla
kinh t& Trung qudc va cac nudc dang phat
trién. Chi phf clia tit ca cac yéu t§ ddu vao
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clia san xudt tdt nguyén liéu, thiét bi, may
méc nhap khfiu dén chi phf thué nha xudng,
chi phf nhén céng... déu ting.

Bong béng b&t djng san lam gia a4t ting
cao ddy chi phf thué mat bdng, nha xudng
tang lam giam hiéu qu4, sic canh tranh
cua cac doanh nghiép. Chi phf nha & téng
cao lam ddi s6ng ngudi lao déng khé khin,
trong khi d6 lam phét cao kéo dai lam giam
di thu nhéap thyc t€ cua nguci lao dfng.
Chinh phu da budc phai nhiéu l4n diéu
chinh khung tién luong t6i thiéu lam téng
thém chi phf lao d6ng trong doanh nghiép.

Thu nhip thyc t€ cia nguoi lao dong
giam sit, trong diéu kién cac chi phi gido
dyc, dao tao, chila bénh va chim sbc sic
khée khong nging tdng cao. Mt by phén
16n lao dong khong c6-tiét kiém va khong
dd dé tai ddu tu ning cao trinh do. Chét
lugng lao ddng cham dugc cai thigén. Néng
suft lao dong khong ting trong khi chi phf
lao déng téng nhanh.

Nghién cut Kinh 16 56 402 - Thang 11/2011
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Co sd ha tdng y&u kém lam ting thém chi
phi cho cla toan xa h¢i. Hé théng giao théng
dd thi, duong b, dudng sit, sin bay, bén
cang cho dén giao théng, thily loi, bénh vién,
truong hoc khu viic néng thén déu chua dap
ng yéu cdu déi héi phai duge ddu tu, nang
cép. Trong khi d6, bong béng trong khu vyc
bat dfng san @4t dai con l1am tang thém chi
phi bdi thudng gidi phéng mit bdng cho
ngin sach nha nudc 1a 1dam cham lai qua
trinh d4u tu cai thién cd sd ha ting.

Lam phat da xay ra vao ndm 2008 va céc
nha déu tu nudc ngoai da nhan thfy nguy
hiém da théo chay, qua béng ching khoan
cua khu vuc tai chfnh da xi hoi ngay trudc
thdi diém khing hoéng kinh t€ thé gidi xay
ra. Tuy nhién, bong béng trong khu vuc bt
ddng san va tién té vAn con cdng chua bj xi
hoi. Thj trudng bat ddng san sé con tiép tyc
bi déng bing thém mot thoi gian nita. Do
vAy nén kinh t& sé con ti€p tuc phai tra gia
cho nhitng gi da xay ra. Chinh phu tiép tuc
gip khé khan khi ddu tu cai tao cd sd ha
tdng, ngudi dan con ti€p tuc phai tra chi phf
cao cho nha & va doanh nghiép sé phai tra
chi phi cao cho mit biing, nha xudng.

Khi lam phat x4y ra, 14i su4t ting cao dé
bu lai cho rii ro m4t gia cha déng tién ddy
gia von lén cao lam tidng chi phf vén cho
doanh nghiép. Chi phi cia tat ca cac yéu t6
ddu vao clia san xuit déu ting, lam gia thanh
san xuit hiang héa dich vu ting nhanh.

3. Kiém soat lam phat

Chinh sach tai khéa, tién té& chi c6 thé tac
dong dén téng cdu do d6 1am gidm lam phat
do cAu kéo. Tuy nhién, viéc thit chit tai
khéa, tién té khong c6 tac dung d6i vdi lam
phéat chi phi ddy, tham ch{ con ting mot s§
yéu t& (vi du nhu chi phi vfn) trong lam
phat do chi phi ddy. Diéu nay giai thich tai
sao thdi gian qua mic dd Chinh phu va
NHNN di quyét liét thyc hién chinh sach
tién té va tai khéa chat ché nhung lam phat
khéng gidm nhu mong mudn. Gia ca khéng
thé giam khi chi vén tang 1én, nganh dién
dang thua 16 dang yéu cdu Chinh pha cho
tang gia dé c6 tién tai ddu tu. Nhu vay, cdn

Nghién ctu Kinh t6 s6 402 - Thdng 11/2011

xem lai lidu lugng, mc d6 thit chat tai
khoéa, tién té d¢€ dam bao hé théng tai chinh,
ngan hang hoat ddng théng suét, gidm thiéu
su can thiép caa Chinh phu, d3c biét khong
nén ap dung cac bién phap hanh chinh.

Trong kinh té& thi trudng gia ca la yéu t&
quan trong nhit phan anh cung céu ca nén
kinh té&, gidp cdc nha d4du tu tim ra co héi
kinh doanh va phdng tranh rai ro. Sy linh
hoat cua giad ca gitip cho nén kinh té& giit
duge can bing. Vi vy su can thiép cha Nha
nudc thuong lam méo mé, sai léch cac tin
hiéu cua thi trudng. Vi vy dam bao nguyén
téc thi trudng 12 mét trong nhitng nhén t&
quan trong dé gidp cho 6n dinh kinh t& vi
mJ.

Tham gia cia NHNN vao thi trudng phai
dam bao huéng dén nhitng cdn bing trong
dai han: 6n dinh gi4 tri cha déng tién, duy
tri lam phat thdp, ting cudng sy 6n dinh vi
md, thu hep chénh léch gilta tiét kiém va
ddu tu, gidm bt thAm hut ngin sach va
ph&n d4u giam ty 1& ng cong, d4c biét 1a ng
nudc ngoai/GDP. Giam tham hut thudng
mai, ting du trit ngoai hdi qudc té.

Cdc gidi phdp trudc mdt (tit nay dén cuéi
ndm 2011 va trong ndm 2012):

Cén dd bé ngay cdc rao cdn hanh chinh:
nhu da phan tfch & phén trén, cac bién phap
hanh chinh lam méo mé cac tin hiéu thi
trudng, 1am sai léch cac quyét dinh ddu tu
(vi du trin lai suét tién gii VND 14%).
Dong thdi, viéc han ch& mic tang trudng tin
dung 20% cla toan hé théng ctng nén thyc
hién bing viéc diéu chinh linh hoat cac céng
cu nhu lai suft thi trudng md, dy trit bit
budc va cac cong cu kinh té€ khac chit khong
nén khéng ché téng trudng tat ca cac TCTD
chi dugc ting trudng tin dung duéi 20%. Tuy
nhién nhing qui dinh trong théng tu 13, 19
lai 12 nhitng than trong cin thiét va khéng
nén dé bo.

Diéu hanh ldi sudt: chénh léch 1ai suat
gitta VND va USD hién nay 12 qua 16n can
gidm bét. Trong béi canh thyc hién NQ11 dé
kiém soat lam phéat, viéc thit chat tién t8,
giam téc d6 tang tin dung la ding d4n. Tuy
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nhién, do anh hudng hién tugng 46 la hoéa
trong hé théng ngin hang, duy tri lai suft
VND quaé cao chi c6 tadc dong gidm tin dung
nhung lai lam téng tin dyng USD lam téng
rui ro cho hé thong ngén hang. Mic téng tin
dung chung vira qua c6 thé 1a phu hgp nhung
dé giam tfn dung ngoai té va tang tin dung
USD cén giam bét lai susit VND va thét chat,
han ché hon nita tin dung ngoai té.

Viéc gidm bdt cac ddi tugng duge vay
ngoai té, tang dy trit b4t bugc tién giti ngoai
t¢ nhu vita qua 13 ding huéng. Tuy nhién,
_mic tang dy trit b4t bugc vita qua con thép.
Do héu hét cic doanh nghiép hién nay déu c6
@61 lién két da chiéu, kinh doanh da nganh,
viéc giam bét cac 461 tugng duge vay ngoai té
ft c6 tac dung va lam téng chi phf gidm sat.
Do vay cAn nghién citu va loai bd hdn cho vay
bing ngoai té trong hé thong ngén hang.

Ngoai té 1a tai san cua ngudi dan va
doanh nghiép. Nha nudc cong nhan quyén
s0 hilu ngoai té mt va trong tai khoan. Tuy

nhién vigc ch&p nhan cho vay ngoai t& hay
khong 12 quyén cia NHNN.

D& giam thiéu téc dong cta cac dong vén
ngén han, c6 thé 4p dung thu& Tobin d6i véi
cac dang tién gui, tién vay ti thi truong
qudc t& c6 thdi han dudi 1 nam, dic bigt 1
chc dong von duéi 3 thang. Cac Arbitrager,
d3c bidt 1a cAc ngin hang nudc ngoai, chi
nhanh ngén hang nudc ngoai, cac dinh ché
tai chinh quéc t& hoat ddng ¢ Viét Nam hién
dang hudng lgi 16n t chénh léch lai suft
gita VND va USD trong nuéc, gida lai suft
USD trong nudc vdi ldi sudt USD trén thj
trudng qudc t&. Do 46, ho c6 thé c6 nhilng
danh gia thién léch xung quanh v&n dé nay.

Quan hé ty gid ldi sudt: trong diéu kién
ty gia VND/USD kha 8n dinh nhu hién nay,
chénh léch 1ai suft gita VND va USD dang
bi lgi dung bdi hoat dong “Arbitrage”. Theo
nguyén tdc quan hé giila ty gia va lai sufit
caa 01 cidip tién té, thi truong sé cdn béng
khi dam bao mé1 quan hé sau day:

(1+ Interest Rate of Overseacountry)

Forward Rate= Spot Rate X

(1+ Interest Rate of Domestic country)

Trong d6:
Spot Rate 12 ty gia giao ngay
Forward Rate 12 ty gia ky han,
Interest Rate Qvers
suit déng ngoai té (USD)
Interest Rate Domestic country: Lai

Country: lai

suit dong ndi té (VND)

Diéu chinh ty gid

Do chénh léch lam phéat giita Viét Nam
va cac nén kinh té& khac trong mot thai gian
dai, sitc mua thyc t& cia VND da bj giam di
8o vbi cac ddng tién khéc nhiéu hon so véi
mic diéu chinh ty gia danh nghia.

HINH 4: Chi 86 CPI index ctua Viét Nam va mot s6 nudc (2005 = 100%)
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BANG 3: Mitc 49 giam sttc mua ctia VND so véi mot s6 dong tién khac so sanh véi 2005

Nuéc ‘ Trung Qudéc C?}g:;c?u Nhat Ban | Han Qudéc Anh My
Mic d¢ mét gid (%) 143,02 152,6 165,73 142,20 144,20 147,85

Nguén: IMF, Téng cuc th6ng ké va tinh to4n cha t4c gia
BANG 4: Ty gia danh nghia ctia VND so vdi USD qua cac nidm (nam trudc =100%)

Nam 2005 2006 2007 2008 2009 2010
|~ T6c d6 diéu chinh ty gi4
VND/USD 100,00 101,50 101,46 107,86 117,07 139,36

Ngudn: NHNN, Téng cyc Thong ke.

Nhu viy, so v8i nim 2005, dén nim 2010
stic mua ciia dong Viét Nam da gidm so véi
cac dong tién khac tu 42,20% dén 65,73%.
Trong khi d6 ty gi4 danh nghia cia ddng
VND/USD méi diéu chinh khoang gan 40%:

Nhu vay, sau mot s6 dg¢t diéu chinh ty
gia, dén cudi nam 2010, ty gia VND/USD chi
bi cao gia khodng 8%. Tuy vay, trong nim
2010/2011 tiép tuc cé6 chénh léch lam phat

gitta Viét Nam va cac nén kinh t& khac, dic
biét 12 Trung Quéc. Theo sb liéu cha IMF
lam phéat cia Trung Quéc thang 7-2011 so
véi cung ky nadm trudc 1a 6,5%. Trong khi
d6, ty 1é lam phat cia Viét Nam thang 7-
2011 1a 22,16% so véi cang ky nidm trudc
(chénh léch lam phat binh quéan 12 thang
cia Viéet Nam va Trung Quéc tinh dén
thang 8-2011 vao khoang 15,66%).

HINH 5: Ty gia hiéu dung danh nghia NEER mét s& dong tién, giai doan 2000-2011

Ty gia hiéu dung danh nghia NEER déng tién mét s6 nudc (2005=100) 2000-2011
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Lam phat cia Viét Nam ...

Do vAy cén diéu chinh ty gia khoang 12-
15% so v6i nhén dan t&, néu khéng mudn dé
stic canh tranh cla hang héa Viét Nam tiép
tuc giam sit so véi cac hang héa dich vy t
Trung quéc. Tuy nhién, trong ndm qua, khi
VND vén neo tudng d6i cling véi dong d6la My
dong Nhén dan té da 1én gia so véi ddla My
khoang 4-6% nén c6 thé chi cAn diéu chinh 8-
10 % so véi dola My. Do vy, sit dung dy trid
ngoai héi dé ban can thiép nhdm binh &n ty
gia hién nay chi gidp cho thi truong c6 cén
bing trong ngén han ma khéng huéng dén sy

cAn bidng dai han. Nén d€ cho ty gia ty diéu
chinh, chi ban can thiép khi ty gid vugt qué
ngudng 21.600-22.000 VND/USD.

Véi mdc ty gid ndy tham hyt thuong mai sé
th&p hon, tham chf cAn bing khi sin xuit
trong nudc duge cai thién. NHNN s& mua
duge thém ngoai t@ dé téng dy trit. Cung tién
VND sé ting && cai thién thanh khoan mt
cAch viing chéc cho viéc giam 1ai susdt VND.
Cing véi viéc giam bdt chénh léch lai sudt
VND va USD, viéc cho phép ty gia linh hoat
hon sé han ché& hoat ddng vay ngoai té.

HINH 6: Ty gia thuc hiéu dung mét 88 dong tién giai doan 2000-2011

Ty gia thyc hidu dung déng tién cGa mét 88 nudc (2005=100%) 2000-2011

— Oxtraylia

-}:‘\b\.‘s’\$)

Vo Canada

= Trung Quéc
wser Chau Au

= ponr Nhat Ban

e o o Nga

= » « Xingapo
e ANh

0 IARIRS RS R AR R RN R RIS R R ARIRRER

1§8BEEIEES

N~ N

[]
-—

)
-—

1

1 O-ZIIJ
12-ZI)4

TITTIT T T T ITIT T IT T 17

- mMy

LA ARNIRRISRInE S

T

M~ N

11-2000
6-2010 j
1-2011

ob

Nguén: IFS

Trong dai han, dé thyc hién thing lgi cac
muyc tiéu cia Chinh phti nhdm 8n dinh kinh
t& vi mo, kiém soat lam phéat mét cach hiéu
qua, dam bao sy tdng trudng bén viing cln
tiép tuc hoan thién thé ché& kinh t& thi
trudng. Ddy nhanh tién d6 cai cach, ¢§ phén
héa cac doanh nghiép nha nudc, cai cach
triét dé hé thong ngan hang. D& hé théng tai
chinh, ngin hang phan b dong vén hiéu
qua, véi 1a1 sudt hgp 1y cho khu vye san xuft
kinh doanh; cdn tiép tyc giam sat chit ché
nhdm han ché& tin dung vao nhitng khu wyc
rdi ro cao nhu bit déng san, chitng khoén.
Khi hé théng ngin hang, tai chinh lam t6t
chttc nang phan b8 vén, hiéu qua st dyng
vén ting 1én, chi s6 ICOR giam. Ning lyc
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sdn xudt va téc d6 tdng trudng kinh t& sé
ting ciung véi t6c d6 tdng cung tién ciing
nhu mtc ting tfn dung va diu tu./.
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