Lam phét & Viét Nam:
thuc trang va van dé dat ra

KIEU HU'U THIEN

ﬁhing ndm qua tinh hinh lgm phdt tai Vzel Nam dién bién phitc tap do su tdc déng
cua nhitng nhén té’ trong nude va quéc té. Lam phdt cao dé va dang géy ra nhitng tdc
déng tiéu cuc doi vdi nén kinh (& - xd hoi. Vin dé d@t ra hién nay la phéi dua lam phdt véo
tam kiém sodt. Bai viét nay chi ra cdc nguyén nhén dén tdi lam phdt va cdc thdch llulc doi vai
van dé kiém sodt lam phadt tai Viét Nam nhitng ndm tdi, dong thoi dé xubt mét sé gigi phdp

giidp kiém sodt lam phdt tai Viét Nam.

1. Nguyén nhén caa tinh trang lam
phat cao & Viét Nam thoi gian

qua

Thoi gian qua, mdi trudng kinh té& vi

mé & Vigt Nam c6 kha nhiéu bat 8n, trong

d6 lam phat cao dang 12 mét thach thdc
d&i véi chign luge phat trién kinh té tai
Viét Nam.

BANG 1: Ty 1¢ lam phat tai Viét Nam va mét s& nudc nhitng ndm gin day

2007 2008 2009 2010 2011
Trung Quéc 4,8 5,9 -0,7 3,3 4,8*
Inddnéxia 6,4 9,8 4,8 5,1 6,3*
Malaixia 2,0 5,5 0,6 1,7 3,0*
Philippin 2,8 93 3,2 3,8 4,9*
Xingapo 2,1 6,6 0,6 2,8 3,2*
Thai Lan 2,2 5,4 -0,9 3,2 3,5*
Lao 4,5 7,6 0,0 0,6 6,5"
Campuchia 7,7 25,0 -0,7 4,0 5,5%
Binh quin d ASEAN 3,9 8,6 2,5 4,0 5,1*
Binh quan 4 Chau A - Thai Binh Duong | 4.4 6.9 1,2 4,4 5,4*
Viét Nam 8,3 23,0 6,9 9.2 18,13

Nguén: ADB, Asean Development Outlook 2011 (4/2011); www.cafef.vn.

*: S6 lieu udc tinh.

Cé nhiéu nguyén nhén gidi thich cho thuc
trang nay, trong d6 ndi 1én mot s6 nguyén

nhén chinh sau day:

11. Theo dudi chinh sdch ting
trudng kinh té cao vwot qud kha

ndéng bén trong ciia nén kinh té

Do su cham lai trong qua trinh cai cich
kinh t& tit nim 1996 va tac déng cla cubc
khing hodng tai chinh - tién té Chﬁu A

nadm 1997, téc d9 ting trudng kinh t&

CUE

Vigt Nam cudi nhiing nam 1990 da chiing
lgi, di kém v6i hién tugng thidu phat trong
giai doan ti¥ nim 1999 dén nam 2001. Nham
khéi phyc da ting trudng kinh t& Chinh
phi Viét Nam da thuc hién lién tiép chinh
sach tai khéa va chinh séch tién té theo
huéng néi 16ng; chi ngén sach nha nuée, ty
1é ddu tu trén GDP, cung tién (M2) ting lién

Kiéu Hiru Thién, TS., Hoc vién Ngan hang.
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tuc. T8¢ dd tang trudng tng san phdm quét
dan (GDP) dat trén mic 7%; tuy nhién, di
kém v6i midc téng trudng ndy 1A lam phat
dat mic cao nhal tif nam 1996 trd lai, 8 mic
9,5% vao nam 2004. Sau khi kiém ché lam
phat thanh c¢éng xudng mitc 6,6% vio ndm
2006 (trong khi t8c d6 tang trudng kinh L&
véin dat muc cao 12 8,2%), Chinh pha Vit
Nam dé dinh huéng Li€p tuc theo dudi chinh
sach kinh t& tang trudng cao, nhdm nhanh
chéng hoan thanh muc tiéu k& hoach 6 nam
(2006 — 2010). Ty 1& ddu tu bt ddu vugt xa
ty 1€ tiét kiém, di kém véi chi ngén sach nha
nuéc tang cao lén muc gn 30% GDP, ngan
séch nha nudc lién tuc chju thdm hut, cung
Lién gia tang manh, Ty 1& ddu tu /GDP tang
1én 43% cho thay tang trudng kinh t& Vigt
Nam phu thudc rat nhiéu vao ting diu (u.
Dac biét, cung tién tang tu 33,59% lén
46,12% trong nam 2007 do ludng v&n diu tu
tryc tiép va gian tiép ting dét bién, trong
khi hiéu qua can thiép trung hda cia Ngan
hang Nha nuéc 12 khong cao; ting trudng
tin dung dat mic 53,9% do hau qua cia
chinh sach m3 réng tin dung thiéu kiém
soat. K&t qua 14t y&u 1a tang trudng kinh (&
dat miic cao nhit trong vong mdt thap ky
trd lai day, dat muc 8,5%, di kém lam phat &
miic 2 con s8 vdo nam 2007, md diu cho métL
giai doan kinh t& vi mé day bién déng.

T nam 2008, nén kinh t& Viét Nam cang
mdt ldc chiu sy tac ddng tir cac bat &n trong
nudc va quéc t&. Cy thé: bit ddu tit nita ddu
nim 2008 lam phat trong nudc tdng dot
bién, ¢fng v8i tinh hinh thi€u hut thanh
khoan trong hé théng ngan hang khién cho
Chinh pht phai dit nhiém vu chdng lam
phat va 8n dinh kinh t& vi mé 1én hang du.
Tuy nhién, hiéu qua cta chinh sach vira méi
dat dugc chua lau thi nhitng du ch&n tit cude
khting hodng tai chinh toan cau lai tac déng
dit dgi dén kinh t& trong nuée, céng véi hau
qua cla chinh sach thit chit tién ta ¢6 phin
qué muc trong giai doan trude d6 da khign
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cho nén kinh t& roi vao trang thai giam phét
trong nhitng thang cubi nam 2008. Mac du
chju tac dong bdi nhing khé khan cdng
hudng nhu vy, nhung ké&t thic nam 2008,
nén kinh (& Vigt Nam vAn “can dich an
toan” vdi ty 1¢ Lang trudng kinh L& dat mic
5,32% v lam phat d muc 6,25% (Qudc hoi
va Chinh phi d3t ngudng ting trudng GDP
trong nam 2008 ldc diu 13 6,5 — 7%, sau d6
¢6 didu chinh gidm xudng mic 5%). Dé tidp
tuc duy Lri dugc da tang trudng trong cac
nam tiép theo, Chinh phi vd Ngén hang
Nha nudc da théng qua viée thyc hién chinh
shch tai khéa va chinh sich tidn té néi 1ong
théng qua cac g6i kich clu; chi ngan séch
nha nuédc vugt ngudng 30% GDP, chénh léch
gilta Ly 13 tidt kiém va dfu tu duge néi rong
ra ghn 10% GDP, cung tién va tin dung ting
trudng manh. HAu qua cia chinh sach tai
khéa mé rong 12 su gia tang thim hut vd
tang ng cong (xem hinh 1), tao ap luc 16n lén
nén kinh t& khi cac khodn ng dén han.

Nhu vay c6 thé thay réing, trong giai dogn
1998 - 2010, Chinh phl da theo dudi ting
trudng kinh t& & mifc cao, vugt qua tiém niing
cda nén kinh t& Viét Nam. Hon nita, md hinh
ting trudng ch\ yéu dua vao tang diu t,
dic biét théng qua tang trudng tin dung vd
chi tiéu cua khu vyc kinh t& nha nuée di kém
v4i tham hut ngdn sach nha nuéc trong khi
hiéu qué diu tu ngdy cang giam. Co cfu
trong tang trudng kinh té da dich chuyén tit
khu vyc ¢dng nghiép vén 1a nén téng cho sy
phat trién kinh & giai doan truéc day sang
khu wvuc dich vy, cho th8y tiém nang téng
trudng cha kinh t& Viét Nam dya trén sin
xufit cdng nghiép da bi ching lai. Thém vao
d6, nhiing bién déng bat 1gi clia nén kinh t§
thé gidi (khing hoang kinh t&, suy thoai kép
va ng¢ cdng tang cao), thi vdi chinh sach theo
dudi tang trudng caoc béng moi gia nhu trén
da khién cho nén kinh t& Viét Nam dang
phai d8i dién v4i nhiéu thach thitc to 16n cin
phai duge xit Iy nghiém tdc.
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1.2. Sy phéi hop thiéu ddng bé giza
chinh sdch tai khéa va tién té

C6 thé nhin nhan mét thuc t& la nhiing
ném qua, viéc phdi két hop gidta cac cong cu

chinh sach & nudc ta con kha nhidu van dé
ndi com, tham chi chéng chéo, v4 tinh lam
m4t hiéu lyc cda nhau trong vige thuc th sy
tac dong dén céc bién s6 kinh t& vi ma.

HINH 1: Vay no chinh pha rong, gia tri ng rong va tdng nd tir nam 2001 dén 2010
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Nguén: IMF World Economic Outlook. N

Cé thé néi dé &n dinh kinh t& vi mé thi
rit cAn médt su phéi hgp hai hoéa gitta didu
hanh chinh s4ch tai khéa va chinh sich tién
t&, ké ca vé thai diém va lidu lugng ciia hai
chinh sach nay. Tuy nhién, trong diéu hanh
chinh sach kinh t& vi mé chua dat dugc yéu
cdu nay. Mic du trong mdt s8 giai doan,
Chinh ph lun dit muc tigu kiém sot lam
phét, song cac chinh s4ch tién té va tai khoa
it’gin két nhau dé hudng téi thuc thi &t
muc tidu ndy, tham chi lai con giy trd ngai
1an nhau. Cu thé: mic dd nén kinh t& Viét
Nam trdi qua lam phat cao vio nlia ddu
nam 2008, Chfnh phii vdn thuc hién chinh
séch tai khéa theo huéng md rdng (chi ngan
sach nha nudc dat 51,8% dy toan chi ngan
sach nha nudc, tang 26,26% so vdi cung ky
ném trudc). Trong khi dé, chinh sach tién té
lai dugc didu hanh theo hudng thit chat (M2
chi ting 3,31% so véi cud nam 2007). Hé
quéd la hé théng ngan hang Viét Nam chiu
ap lue thanh khoén, ddy lai sust huy dong
va cho vay 18n cao, gdy khé6 khan cho hoat
déng sén xudt kinh doanh cta céc doanh
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nghiép. Nia sau nam 2008, khi nén kinh t&
roi vao suy thoai do hé qua cla chinh séch
tién t¢ thit chit va anh hudng cia cude
khing hoang tai chinh toan céu, chinh séch
tién t& lai duge st dung dé kich thich nén
kinh t€ ting trudng trd lai véi cung tién
ting téi 20,7% so véi cudi nam 2007. Nhu
vAy, trong cing mét ndm, lugng tién trong
luu théng da bi thu hep rdi md rong véi tdc
dé manh, khién cho thi trudng tién té bi r&i
loan. Hon nita, trong khi chinh sach tién té
phai gﬁng minh ch5ng choi véi lam phat réi
suy gidm kinh t&, thi chinh sach tai khéa
khéng c6 su diéu chmh linh hoat, t5 ra chm
chap trong vide didu tidt nén kinh t&. Tinh
trang nay phdn anh rd sy thidu higu qua
trong viée phéi két hgp gida 2 cong cu chinh
séch quan trong bac nhat trong viée diéu
tiét nén kinh t& tai Viét Nam nhing nam
qua. Vige Chinh phi phat hanh trai phiéu
dé tang chi tiéu cong da dan t8i hé qua: (i)
su phan bd vén khang hiéu qua giﬂa cac khu
vyc trong nén kinh t& bé thuyc t& 1a c6 mot
bé phan khéng nhd nguén vén c6 duge ti
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viée phat hanh trai phi€u Chinh phi dé duge
chuyén vao khu vuc céc t4p doan kinh t& nha
nuée - vén di kinh doanh rét thi€u hiéu qua
va thi€u sy linh hoat trong méi truong kinh
t& vi md bién ddng (hon nita, chc Lap dodn
ndy da khéng thé hién 8t vai trd |3 t&m dém
cho nén kinh t& khi nén kinh t& gap nhiing
ci séc); khi8n cho mat bing lai suft thj

trudng ting 1én, gy khé khan cho viéc diéu
hanh chinh séch tién (& cta Ngan hang Nha
nudc. Viée bdi chi ngan sach nha nude & mie
cao ngay c8 trong thdi ky c6 lam phat, ciing
dd phén nao lam gidm hiéu qué cha chinh
séch LAi khéa 1&n chinh séch tién t@, gay khé
khin cho Chinh phd trong vige thuc hign cac
bidn phép kidm soAt lam phat.

BANG 2: Mt s6 chi tidu kinh t& Viét Nam giai doan 1998 — 2010

Théi gian| %GDP | % ti&t kiém | % dfu tu [% lam phat| % M2 | % chi NSNN |
1998 5.8 23,77 29,06 9,20 25,57 2034 |
1999 4,8 27,36 27,63 0,10 39,28 21,21
2000 6.8 31,26 29,61 -0,60 56.25 22,59
2001 6.9 31,30 31,17 0,80 25.53 24,37
2002 7.1 32,53 33,22 4,00 17.65 24,16
2003 7.3 31,49 35,44 3,00 24,94 26,43
2004 7,8 33,46 35,47 9,50 29,45 26,19
2005 8,4 34,70 35,57 8,40 29,74 27,30
2006 8,2 35,11 36,81 6,60 33,59 27,55
2007 85 35,19 43,13 12,60 46,12 29,41
2008 6,3 31,24 39,71 19,90 20,31 27,73
2009 5,3 29,25 38,13 6,52 28,99 31,80
2010 6,8 30,95 38,88 11,75 33,30 30,66

Nguén: ADB siatistics.

Trong n&m 2010, khi tinh hinh lam phat
¢6 xu huéng gidm di thi nhim dat duge mic
tang trudng cao nhu muyc tiéu dé ra 1a 6,5%,
Chinh pha da tién banh néi 1éng chinh sach
tai khéa va chinh sach tién t8; chi ngan sach
nhd nudc dat 30,66% GDP vi M2 ting
33,3% (s6 liéu cha ADB) va tang 25,3% (s6
lidu ctia Ngén hang Nha nuée) cao hon mic
chi tiéu dit ra 12 20%. Tuong ty, du ng tin
dung ting 29,81%, cao hon mdc chi tidu dit
ra la 26%. Hé qua cha vidc theo dudi tang
trudng cao théng qua st dung hai chinh
sach md rong 12 lam phat tang cao trd lai
vao cudi ndm 2010 cho t8i giita nam 2011,
Miic dit vy, chi ngén sich nha nuéc 6 théng
ddu nam 2011 vin ting 33,03% so vdi ciing
ky nam trude, Jai mét 18n nudc tao ap hyc 1én
viéc difu hanh chinh sach tién té.
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1.3. Cdac nhén té khde dnh hudng til

lam phdt cua Viét Nam

Thir nhél, gia cd hang héa thé giéi da
ting manh trong nita ddu nam 2008 trube
khi gidm manh do chiu anh hudng tit cuge
khing hoang kinh t& - tai chinh thé giéi, day
la mét trong nhitng y&u t§ khi€n cho lam
phat ctia Viét Nam duy tri 8 mic thép trong
ném 2009. Tuy nhién, ké tif ddu nam 2010
trd lai ddy, gia ca hang héa da tang cao dot
bién (xem hinh 2) céng véi viée muc dé md
ctia cao cta nén kinh t& Viét Nam (ty 1& xuét
nhap khéu trén GDP lén hon 150%) di
kbi&n chi phf nguyén vAt liéu ddu vao cla
nhiing nganh san xufit sl dung hang nhép
khéu ting lén, tao ap lyc ting gla trong
nuée.

5
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HINH 2: Dién bi&n gia cé hang héa thé gidi, gia luong thuc va gia diu thé
giai doan 2006 - 2011
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Nguén: Indexmundi.com

Thit hai, ty gid va chinh sach ngoai
thudng cing la nhiing nhan & c6 tac déng
nhat dinh t8i lam phat. Trung binh hai nim
2008 va 2010, déng Viét Nam mét gia
khodng 10% mdi ndm so véi déla My; tuy
vy, déng ndi t@ van bj dinh gi4 thuc cao so
véi ngoai té. Hinh 3 cho thiy lam phat &
Viét Nam cao hon nhiéu so véi CPI cia My,
trong khi ty gia danh nghia chi duge didu
chinh tang ch&m, khién cho ty gi4 thuc giam
xuéng tdi 0,7, lam x6i mon sitc canh tranh
thuong mai quéc t& ciia Viét Nam. Dau nam
2011, Ngin hang Nhia nudc da diéu chinh
téng ty gié lién ngan hang USD/VND tit mic
18.932 1én 20.693, tuong duong ting 9,3%;
nhung do lam phat tai thdi didm hién nay
vin d mic cao, nén ty gia thuc vin & mic
thép, chua thyc hién duge y dé thong qua
cbng cy ty gia dé hé trg thic ddy xuét khéuy,
cling nhu gép phéan kiém soat nhap khiu.

Mot vin dé ciang cin ban thao d day la
v&n dé hé trg xudt khiu cha Viét Nam. C6
thé th&y trong nhitng ndm qua, xuét khdu
cia Viét Nam luén duy tri dugec mic ting
trudng kha &n tugng, tuy nhién, cd ciu xuat
khdu dang c6 vén dé: Cd cdu nha xuét khau
clia Vidt Nam la da dang, song phin nhiéu
chc nha xudt khfu trong nudc ndm & khu
vyc sén xuft va xudt kh&u truyén théng 1a
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chinh, khu vyc sin xust va xu&t khiu mang
tinh chél “tinh ch&” hdu nhu ching ta thyc
hién céng tac gia cong lap rap la chinh. Dic
tht cia thi trudng hang xuét kb&u truyén
théng 1a bi bio hda va do co gidn véi gia rat
th&p hoidc khéng co gian, nén viée théng qua
cd ché kich hoat xu&t khiu qua ty gia déi véi
nhém hang nay 12 khéng cin thiét. Con déi
véi nhém hang gia céng 1dp rap thi ching ta
théng qua cd ché h trg bing ty gia 6 hap Iy
hay khéng (bdi chit y&u ching ta thye hién
gia cong 1dp rap cho nudc ngoai?). Hon nita,
do ¢d ciu kinh t& cha Viét Nam hién dang
tdn tai kha nhidu bat cap di dan téi gia ca
hang héa nhap khdu quy déi ra néi té ting
18n, 1am téng mit bing gi4 ca trong nén
kinh t& théng qua cd ché lan truyén téi chc
mit hang cé y&u t& dau vao nhap kh&u. Tuy
nhién, cin chd ¥ ring viée s& dung chinh
sach ty gia dé kiém ché lam phat chi 12 giai
phap phu so vdi chinh sich tai khéa va
chinh sach tién t&, vi muc dich ¢hfnh cta
chinh séch ty gia phai 1a thiic ddy hoat ddng
ngoai thuong theo hudng c6 lgi cho ting
trudng kinh t€. Mic du viée didu chinh ty
gia 13 cdn thiét dé &n dinh thi trudng ngoai
héi nhung thdi diém ti&n hanh chua thue sy
hgp 1y khi nén kinh t& dang chiu lam phat &
mitc cao, 1am gidm hiéu qua cha cic chinh
séch khac.
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HINH 3: Didn bién CPI & My, Vigt Nam va ty gia thyc USD/VND hang quy
giai doan 2003 - 2010
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Thll ba, gia mét s6 mat hang thist yéu
nhu dién, than, xing, dfu dude diéu chinh
tang theo 1§ trinh gia thi truong da gép
phin gdy ra tinh trang lam phat & Viét
Nam. Thién tai, dich bénh trén cdy tréng va
vat nudi cing nhu thdi tiét didn bién bat
thudng cing anh hudng khéng nhd tdi
ngudn cung ludng thyc thuc phidm, tao ap
luc 18n gi4 ca thi trudng.

Thiz tw, thue hién chinh sach tang luong
t6i thiéu vao nhitng thdi ky xdy ra lam phat
ciing ¢6 4nh hudng téi lam phat va lam phat
ky vong. Cu thé, ddu nam 2008 luong t6i
thi€u duge didu chinh tang ti mitc 450.000
VND 1én 540.000 VND trong b&i canh lam
phat t&ng cao; hofic dé xuft ting ludng to1
thiu tir 830.000 VND lén 1.060.000 VND
vao ndm 2012 khi ma CPI vao cué nim
2011 tang 18,13% so véi cubi nadm 2010. Viée
tang luong t&i thidu sé c6 tac dong téi gia ca
hang héa ngay trong ngén han va tang mitc
lam phét ky vong trong trung va dai han.
Day 12 sy phéi hgp thigu tinh déng bd giita
chinh sach tién luong va chinh sach ta
khéa, chinh sach tién t& trong kim ché& lam
phat.

Thiz ndm, Viét Nam 1a mdt trong nhiing

quéc gia ¢6 ty 18 tin dung/GDP cao nhit so
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véi nhitng nuéc dang phat trién (cac tu lidu
théng ké cho thdy téng du ng tin dung dang
& mitc khoang 1,2 14n GDP, trong khi ty 12
nay d céc nude chi ¢ mdc khoang 0,6 - 0,7
14n); tang trudng tin dung cao khong chi dén
tit sy md réng cia khu vye tu nhan va khu
vyc nudc ngoai, ma con dén LI viéc md rong
chinh sach tai khéa va tang ddu tu cta
doanh nghiép nha nudc. Theo céac tu liéu
dudc cdng bd cha Ngan hang Nha nude cho
thdy tin dung phi sdn xuféit da ting nhanh
chéng tit mic 7,63% (nam 2008) lén 13, 2%
(ndm 2009). 20,05% (nam 2010), trong khi
dang cln vyc san xuht thue dé thuc diy hoat
déng sdn xufit kinh doanh & khu wyc niy,
nhim cai thién tinh hinh kinh t&€ dang suy
thoai. Viée tin dung phi san xuft téng cao sé
lam gidm hidu qua cda déu tu, lam chim
qué trinh phyuc héi va ting trudng kinh t&
Viét Nam déng thai 14 mét nhén t§ gy ra
lam phéat trong tudng lai. )

Trong nhiing thoi ky thit chat tin dung,
14i sufit cao trd thanh nhén t& gay ra lam
phét do 1am téng chi phi vay ng cia doanh
nghiép, déng thdi han ch& kha ning duy tri
vd md réng hoat déng kmnh doanh. Khi thi
trudng ching khoan suy’gidm, kha ning
huy déng v8n théng qua phét hanh c3 phifu
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va tréi phi€u cha doanh nghiép gip khé
khin, cic doanh nghigp budc phai quay
sang tin dung ngén hang, chdp nhin muac
13i sudt cao va phai tang gia san ph&m diu
ra dé bao toan 1gi nhuan. Didu nay rél
ding véi tinh hinh kinh t& hién tai cia
Vigt Nam, kbi ting trudng kinh t& phu
thude nhiéu vao hoat déng md rong dau tu
théng qua kénh tin dung ngan hang.

2. Nhitng thach thic déi vai Vigt
Nam trong viéc ki€m soat lam
phat, 3n dinh kinh t& vi mé

2.1. Thdach thic chung

Cing véi sy suy gidm tang trudng kinh
t&€ trong nam 2011, nén kinh t& thé gisi
duge dy bao sé& con phai d6i mat véi nhidu
thach thic 14n:

- Cudc khiing hodng ng céng Chéu Au ¢
xu hudng ngay cang lan rong va tac dong
x8u dén tinh hinh ng céng ctia My va Nhat
Bén, tao nén nhiing rdi ro thach thuc 16n
dé8i véi sy tang trudng cla kinh t& thé gisi.

- Tang trudng tri tré tai cic tru cot cia
kinh t& th& giéi sé tac ddng tidu cuc téi
tinh hinh xuat kh&u cla cic nudc con lai,
tr d6 tac dong xau dén kinh t& thé gisi.

- Ap lyc lam phat tiép tuc cao § cac nén
kinh t& dang phat trién (dic bigt Chau A),
m3c dd mdc d ting gia cd hang héa va
tang trudng kinh t& & cic nén kinh té phat
trién chd chét duge sy bao sé& giam trong
nim 2012.

Ty 1& th&t nghiép ti€p tuc § mic cao,
dic bigt & cac nudc phat trién.

- T4i cAn bing nén kinh t& foan cdu tiép
tue 12 thach thc ln d8i véi kinh t& thé
giéi trong nhitng nim tdi.

2.2. Nhitng thdch thite déi véi nén

kinh té&'Viét Nam

Theo dénh gia cha hiu hét cac t3 chic
qudc t&, kinh t& Vidt Nam di phuc héi
nhanh chéng sau khiing hodng tai chinh
todn cAu nim 2008, nhung hién dang phai
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d8i miit véi nhitng thach thitc sau;

M3t la. khéi phuc 8n dinh kinh t& vi
mé. ADB va IMF cho réng uu tién ngén
han quan trong nhat véi Viét Nam 14 khéi
phuc én dinh kinh (& vi mé.

- Hai la, ti&p tuc duy tri chinh sach tién
t¢ thdt chat nhdm kiém soal lam phat.
IMF vd WB déu cho ring ,Viét Nam cin
phéi kién tri thyc thi chinh sach tién t&
that chat cho dén khi lam phét trg lai mét
con s§ va dy Lrd ngoai h&i duge cing c§ &
mic cao hon. Nhung viéc thuc thi thit
chiit tién t§ s& tao ra mdt s8 hé qua d&i vai
nén kinh t& va xa héi. Day 1a mét thach
thitc d6i véi Viét Nam trong viéc kién tri
theo dudi chinh séch kiém soat lam phat,
&n dinh kinh t& vi mé.

- Ba la, ch&t lugng tin dung ngan hang
suy giam va khu vyc ngan hang y&u. Sau
mot giai doan tang trudng tin dung nhanh,
vige thét chat kinh t& vi mé thudng tao ra
ap luc déi véi ngudi vay va cac ngan hang,
ddng Viét Nam c6 thé chiu ap luc giam gla
khi ma nhiing khoan vay phan 16n 1a ngén
han, dén ky thanh toan.

Theo IMF, tinh hinh cing thing gita
ngén hang va doanh nghiép sé ting cao va
chét lugng tin dung cé thé trd thanh mét
thach thuc 18n trong thai gian tdi, dic biét
12 tinh hinh tin dung ting manh trong
vong 3 ndm qua. D& c6 thé lam diu bét
nhiing quan ngai nay, theo IMF céc nha
hoach dinh chinh sach Viét Nam cén
ching minh ring ho dang c¢6 nhiing bién
phap chii dong nhdm han ché muc do dé
tén thuong trong linh vuc ngdn hang va
doanh nghiép, théng qua viée thit chit cac
tiéu chuén hoat déng an toan, ting cudng
¢bng tac kiém tra hé théng ngin hang, cai
thién quan tri, ciing nhu ky luat tai chinh
tai cac DNNN va tu nhan.

Ngoai ra, kinh t& Viét Nam con phai déi
mét v3i mot s& thach thic khac nhu dam
bao tinh bén viing chia ng céng, gidm ng x&u
va dam béo tinh én dinh ctia déng tién...
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3. Dé xudt mét s& gidi phap gép phan
kiém soat lam phat 8n dinh kinh
t& vi md tai Viét Nam thai gian (8i

3.1. D6} véi chinh sdch tai chinh

Thiz nhdt, kién tri gidm bdi chi ngén
s&ch, ch déng gidm bdi chi ngan sdch nha
nudc nam 2011 xudng dudi 5% GDP; uu tién
st dung ngudn tang thu dé giam bdi chi
NSNN; ra soat, sdp x&p lai ce khoan chi
theo thit tu uu tién; han ché t6i da viée b6
sung ngoi dy toan nghn sach, Cu thé:

- D61 véi chi ddu tu phat trién, thye hién
c6 hidu qua cac giai phap néu trong Nghj
quyét 11/2011/NQ-CP ciia Chinh phg, trong
d6, trong ngin han chi tap trung b& tri chi
cho cac cdng trinh thuc sy c8p thiét, c6 trong
dy todn va Uu tién cho cic céng trinh c6 kha
nang hoan thanh trong nam 2012,

- D&} v6i cac khoan chi thudng xuyén: tiép
tuc thyc hién ra soat, sip x&p lai céc khodn
chi theo thit tif vu tién, thuc hién tiét kiém
10% chi thudng xuyén ngan sich nha nude,
tigt gian tdi da chi phi héi nghi, hi thao,
t6ng két, so két, di cong tic trong va ngoai
nude, khéng b8 tri kinh phi cho cac viée
chua that su cap bach.

Thit hai, quan ly chat ché ng céng, khdng
md rong déi tugng, pham vi bao lanh cha
Chinh ph.

Thiz ba, dam bao cin déi cung clu, dac
biét 1a chc miat hang luong thue  thye
phém; tang cudng cbng téc thanh tra, kiém
tra vigc chdp hanh quy dinh vé quan ly gia.
Tiép tuc ting bude thyc hién co ché gia thi
trudng d6i véi mét 6 mit hang quan trong
theo 1§ trinh phd hgp (xAng ddu, dién,
than..); theo d&i sat didn bidn gia thi trudng
trong nubc va quéc t& dé€ c6 cac bién phap
diéu tiét, binh &n gia thi trudng hap ly.

8.2. D6i véi chinh sdch tién t¢

Thiz nhét, tsng tinh minh bach cho thi
trudng, tranh viée canh tranh lai suft khéng
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lAnh mgnh din dén viéc huy déng vén
khong ting thém ma chi chay long vong
trong hd théng ngéin hang.

Thit hai, kiém soat chit ché thi trudng
ngoai héi thdng qua céc cdng cu tryc tiép v
gian ti€p. Déng thai, kiém soat cho vay bing
ngoai t& nhidm gidm thidu tinh trang déla
héa — coi day 1A gidi phap gidn tiép gitip
ki€m so4t ty gi& thi trudng, dac biét 14 ty gia
véi déng déla My.

Thit ba, kiém soét ng x&u va lanh manh héa
tinh hinh tai chinh cba cic t3 chic tin dung
nham han ch& rii ro ctia hé théng tai chinh.

Thi tu, tang cudng phdi hop chinh sach
tién té va tai khéa phuc vu muyc tidu 6n dinh
vi mé, kiém ch& lam phat, thic ddy tang
trudng kinh & théng qua: i) xay dung cd ch§
phéi hgp trong viéc hoach dinh va thyc thi
cac chinh sach mét cach nhat quan; ii) ting
cudng trao d6i thong tin gitta cac bg, nganh;
i) xdy dung co ch& phdi hgp va chia sé
théng tin, hinh thanh hé thong dit liéu tot c6
thé dung chung cho cac bé, nganh trong viée
xAy dyng va du bio c4c v&n dé phuc vu diéu
tiét kinh t& vi ma,
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