+Anh hudng cua céc yéu 6 vi mé va vi mo
dén tang trudng tin dung cua cac
ngan hdang thuong mai

v SY CUONG

dng trudng tin dung ngdn hang 6 vai trd quan trong voi hoat dong kinh &' Viét Nem.

Tuy nhién téc do iing trudng tin dung giai doan gin day dang c6 dau hié¢u chim lgi.
Nhdm trd Wi cho cdu héi vi sao ting truing tin dung cé xu thé chdm hon, bai viél da phén tich dnh
hudng cia ede nhin t6'vi mé va vi mo dén tang tridng tin dung ciia cde ngan hang va ciing chi ra
Gnh hildng cia cde you 16 thude ban than ngan hing nhu nd xdu, khd néng huy déng tién gii, ty
sudt loi nhuén ve hitu qud hoat dong cla ngan hang ti tdng trudng tin dung.

Tit khéa: tin dung ngin hang; ng xdi; tdng trudng kinh té; chimg khodn; bdt ding sdn.

1. Dit van dé

Tin dung ngan hang ¢6 vai tro rdl quan
trong véi nén kinh t&, nhu: thic ddy qua
trinh tich tu tp trung v6n nhan rdi trong xa
hdi va ndng cao hidu qué si dung von; gép
phin thic ddy nhanh qua trinh tai sdn xuit
mé rong, ddy manh diu tu phat tridn; gitt vai
trd quan trong trong viée té chitc didu hda
lwu théng tién té; gép phén nang cao nang
luc canh tranh quéc gia.. Déi véi cac nude
dang phat trién khi ma thi trudng ching
khoan chua thuc su phat trién, thi vai trd
trung gian clia cic ngan hang trong huy déng
von cho nén kinh t& cang 16n. Hon nwa, dac
diém vin héa cha cic qudr gia khu vye chau
A ciing cho thiy, céc doanh nghiép thudng sl
dung von huy ¢éng qua kénh ngan hang hon
14 qua thi trudng chitng khoan. Vi vay, ting
trudng tin dung cha h¢ théng ngén hang
thuong mai ¢é anh hudng rédt lén dén dai
s8ng kinh t& x4 hoi cia Viét Nam. Tuy nhién
trén thuc té& toc do tang trudng tin dung cua
céc ngan hang trong thdi gian gin day lai
kha thap. Nhing nhan dinh vé 1y do tang
trudng tin dung thap trén bio chi phén ldn
viin mang tinh dinh tinh, thee kinh nghiém’;
nghién citu dinh Iudng vé nhan t& anh hudng
dén tin dung cla cac ngan hang thucng mai
rat {t. Hién mdi cé nghién citu cia Nguyén

Thiy Dudng {2011} si dung rad hinh héi quy
chéo dan gian vdi cAc bign sé 1a cdc yéu t§
thudc vé cac ngin hang cho 3 quy nam 2011,
hay nghién citu cda Trin Thanh Nghiép
(2013) sti dung md hinh Jogit v8i 5§ liéu vi md
dé nghién ctu quyét dinh cho vay. Céac cude
tranh luan vé vide téc df tang tin dung thip
¢6 chiu tic déng ciia cic y&u t6 vi md, cing
nhu liéu ¢6 nén ap chi tidu ting tin dung
khée nhau véi cae ngan hang, hién van chua
c6 biing chitng thuc nghiém rd rang.Vi vay,
14t cAn ¢6 mt nghién citu mang tinh dinh

lugng v& van dé nay.
2. Khai quat vé thue trang ting trudng
tin dung ciia ngan hang thuong mai

& Viét Nam

Heé théng ngin hang thuong mai cua Vigt
Nam chi thuc s hoat déng theo cac nguyén
tic cha kinh t& thi trudng ké to dau thap
nién 1990. Vao théi ky dau s6 luong cAe ngan
hang thuong mai khdng nhidu nhing d téing
18n rat nhanh trong thoi gian khodng 10 nim
gin diy. Su gia ting nhanh chéng cha céc
ngan hang thuong mai cling tudng déng vdi

Vi §§ Cudng, 1S, Hoe vien Tai chinh.
1. Vi du xem bai trén Thai bdo kinh (¢ ngdy 8-5-2013
“Prau ddu voi tin dung tang thap™,

33



Anb huéng cia cac yéu 1d ...

su tang trudng nhanh chéng quy md tin dung
ngin hang trong nén kinh t& D& thdy xd sy
thay déi v& tang trudng tin dung cin so sanh
quy md tin dung véi GDP ciia Viét Nam véi
mit s6 quic gia trong mot thoi gian da dai.
Dudi day (hinh 1) ching t6i chon giai doan ti
sau khiing hodng kinh t& chau A%,

C6 thé thdy 13 gidhg nhu nhiéu nudc §
Déng A (trit Indénéxia), tin dung ngan hing §
Viét Nam chi&m ty 18 kh4 cao so v6i GDP. Tuy
nhién, ty lé nay & Viet Nam vin thdp hon s
vdi Trung Qudc hay Thai Lan va ¢6 xu hufing
gidm di ti nam 2011-2013, trong khi d6 vin
i&p tuc téng 18n 8 cac qudc gia so sanh.

HINH 1: Quy mb tin dung ngin hang so vii GDP ctia mét s& quéc gia (%)
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Nguén : Dit ligu ti Chi s6 phét tri€n (WDI) ciia Ngan hang The giti.

Su biing nd cia tin dung ngdn hing
thuong mai & Viét Nam di kém vdi thoi ky
tang trudng kinh t&, dic biét 1a sau khi Viét
Nam gia nhgp T6 chic Thudng mai thé gidi
(WTQ). Téc ¢& tang trudng tin dung binh
quin giai doan 2001-2005 la 26,5%, trong
khi dé t8c &b tang trudng tin dung cla giai
doan 2006-2009 13 35%. Nam 2008, khing
hoang tai chinh thé gii ciing ¢6 tac d6ng d&n
nén kinh t& Viét Nam khi téc d6 ting trudng
kinh t& cham lai, kéo theo sy sut gidm trong
céc hoat ddng sén xuat kinh doanh, e phuc
VU muc tigu ndi dia va hudng vao xuat khiu,
nhung t8¢ 46 tang tin dung cla ci nén kinh
t& van dat khodng 30%. Nhitng bat 8n kinh
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t& ctia Viét Nam tiép tuc kéo dai trong giai
dogn 2011 va 2012. Ting trudng tin dung
clia hé théng ngin hang thudng mai ciing
thay d6i manh theo béi canh kinh t& véi sy
sut gidm manh so véi giai doan trude do, véi
ty 1& tang thip nh&t vio niam 2012.

So sanh téng trudng tin dung thuc t& va
muc tidu giai doan gin diy cho thdy, sau
nhiéu nim cé téc dé ting du ng tin dung
nhanh hon k€ hoach (trit nam 2008), thi tic
d6 ting du ng tin dung tit nim 2011 c6 xu
huéng gidm nhanh véi 2 ndm 2011 - 2012 ¢6

2. Do 56 ligu méi duge cip nhat dén 2013 nen b vid
chi ¢6 thé so sanh d&n nam 2013 thay vi nam 2014,
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tdc 46 tang tin dung thap hon k& hoach. Nam
2013 — 2014, ting trudng tin dung dugc coi

14 dat chi tidu®, song téc d9 tdng tin dung
van thdp hon nhiéu giai doan 2007-2010.

BANG 1: Tang trudng tin dung muc tiéu va két qua (ddn vi: %)

Niam Tang truéng tin dung (muc tieu) Tang truéng tin dung (két qui)
2007 17-21 53,89
2008 30,00 25,43
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Nguédn : Ngan hang Nha nude, nam 2014 1a wdc tinh.

Mic dit tdng trudng tin dyng nhitng nim
gin day ¢ xu hudng gidm di nhung su thay
d: nky khéng gidhg nhau & cic ngin hang
thuong mai. S6 lidu t& bao céo thudng nién
cac ngan hang cho thédy, da sd c4c ngan hang
déu c6 téc 46 ting tin dung kha cao vao
nhitng nim cé ting trudng GDP cao nhut ndm
2007, 2010 va téc &6 ting tin dung nam
2012-2014 thi gidm manh khi t6c do téng
trudng kinh t& cham lai. Tuy nhién c6 mdt s§
ngan hang nhu Ngén hang Quén d3i (MBB),
Ngan hang Ngoai thuong (VCB) hay Ngan
hang Viét Nam thinh vugng (VPB) van c6 t8c
dd tang tin dung nim 2012 va nim 2013 kha
50 v6i mie trung binh. Cau héi dat ra la ¢
nhitng y&u t& nao tac dong dén su bign dong
clia ting trudng tin dung céc ngin hang
thuong mai?

3. Hai nhém nhén t& Anh huwdng dén

téing trudng tin dung

3.1. Nhom cdc yéu td vi mé

+ Tang trudng GDP: dnh hudng cda ting
trudng kinh t& 1én ddu tu va tit dé 1én nhu
cdu tin dung 12 vin dé da dude xem xét trong
cac sach gido khoa v€ kinh t& vi mé. Mb hinh
IS-LM giai thich: khi ¢6 thay d8i vé téng cau
thi ddu tu hién tai tang 1én va ky vong dau
tu cang tang 1én'. Hé qua 1a khi kinh t&

e
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trong giai doan tdng trudng cao thi nhu chu
tin dung thuong mai ciing tang lén, nhéat 1a
v0i cac nude ma tin dung ngin hang 12 kénh
cung cip vén quan trong cho nén kinh té.
Cac md hinh 1y thuyédt sau nay v& quan hé
gitta chinh sach tién té va ting trudng nhu
cia Bernanke va Gertler (1995), Borio,
Furfine va Lowe (2001) da chiing minh ring
sy lac quan cao trong giai dogn ting trudng
néng din dén viéc ting nhanh gia cic tai
san. Difu nay gy ra su gia ting dong vén
d4u tu cling nhu gia cha tai san thé chap. Hé
qué 13, doanh nghidp va hd gia dinh ¢6 xu
hudng ting tiéu dung va vay mugn.

Cac nghién eftu thuc nghiém cta Kai Gou
va Vahram S. (2011) cho thdy: tadng trudng
kinh t& ¢é quan hé chit ché véi ting trudng
tin dung ngan hang thuong mai. Diéu nay cé
thé hiéu Ja khi kinh t& phat trién, cac hoat
déng kinh té s& dién ra manh mé hon va
kéo theo d6 13 nhu ciu dau tu va nhu cdu tiéu

3. T8c d9 gidi ngdn gidi ngan tang rat nhanh chi rong
vai tudn cui nam 2013 (tir 8,8% ngay 12-12-2013 len
12.51% ngay 31-12-2013) va cudt nam 2014 van I3 moc
cau hdi khong dé trd 191

4. Xem Mankiew (2009) Kinh t€ vi md, t4i ban Jin
thii 11, Worth Publishers.
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ding gia tang. Do vy, ting trudng kinh t&
cao 88 ¢6 tac ding tich cuc dén ting trudng
tin dung clia cAc ngén hang thuong mai va
nguge lai. Cac nghién cdu cha Takas
(2010), Bakker va Gulde (2010), ciing nhu
Abiad va cong su (2010) cing 43 chi ra két
lugn tuong ty. Tuy nhién cin luu § la: quan
hé gilta ting trudng kinh t& va ting truding
tin dyng thudng mang tinh 2 chidu. Néi
cach khae, bién ting trudng kinh t& khéng
hoan toan 1a bién ngoai sinh khi so sanh
vdi bién ting du ng tin dung.

+ Thi trudng chitng khoan: diy ciing 1a
mdt kénh quan trong dé huy déng vén cho
hoat déng cha nén kinh t& cing véi kénh
tin dung ngén hang thuong mai. Trong bdi
canh thyc tién Viét Nam, thi dong vén ti
céc ngin hang thudng mai 13 y&u t8 ¢é anh
hudng d&n ting trudng cta thi trudng
chitng khodn, do viéc st dung vén tin dung
cho céc hoat déng kinh doanh chitng khoan,
Trong giai doan thi trudng ching khoan
phat trién manh, thi nhu cdu tin dung cling
cao hon, nén tang trudng tin dung cling cao
hon.

+ Thi trudng bat d6ng san: 6 nhiéu quéc
gia, thi truong bét déng san phy thuse kha
lén vae tin dung ngin hang thuong mai,
nén thing trdm cha thi trudng nay ¢6 &dnh
hudng 16n dén hoat déng gidi ngan cha cic
ngin hang. Khi thj trudng bit déng sin
phéat trién nhanh thi nhu cdu nha & ting
18n, nhu ciu diu co ting 1&n va do d6 ting
trudng tin dung cao hon (Koyotaki v
Moore (1997)).

+ Lam phat ciing 1 y#u t& duge col 1a e6
anh hudng dén tang du ne tin dung Ly
thuyét vé chu ky kinh t& cho ring trong
giai doan ting trudng néng, thi lam phat do
cdu kéo va ¢ quan hé cing chifu véi tin
dung do nhu ¢du ddu tu va tidu ding cao.
Nghién citu dinh lugng cta Kai Gou va
Vahram 8. (2011) che thsy, lam phat
thudng c6 quan hé cing chiéu véi ting tin
dung, do treng giai doan lam phat cao vong
quay cua tién trong nén kinb t& thudng
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tang 1én va ngudge lai. Tuy nhién, hé s8 caa
bign lam phat nhd hen 1 ching t3, lam
phéat mic di nhu cdu tin dung danh nghis
ting lén nhung cdu tin dung thyc t& tang
chim hon lam phét (nhdt 1a cta khu vuc ty
nhén). Trong mt s& trudng hap thi cac y&u
t& nhu gia ddu, xuit nhap khiu ciing duge
dua vao phan tich nhu nghién ciu cha
Bakker va Gulde (2010) hay cta Barajas va
cong sy (2010). Viéc dua cic bi&n vi md nay
vio phan tich thudng duge sit dung dé dsnh
gia y&u td tac déng dén tdng trudng tin
dung gifta cAc quéc gia.

3.2, Nhém cdc yéu 6 vi mé

Téng hgp cic nghién cftu Iy thuyst v
thue nghiém c6 thé chi ra cac yéu t& vi mé
¢6 4nh hudng dén hoat déng tin dung cla
cic ngén hing gém:

+ Kha ning huy déng: ngan hang 11
trung gian tai chinh nén viéc huy déng tién
giii nhifu hay it s& tic dong d&n kha ning
cho vay cia ngin hang. Day 1a vén dé ma
nghién ciru cha Peek and Rosengren (1995)
va nghién ciu cha Barajas va céng sy
(2010) d4 chi ra khi phan tich y8u t& tic
ddng dén thay d8i du nd tin dung cha M§.
Nghién citu ciia Barajas, Chami, Espinoza,
va Hesse (2010) vé tiing trudng tin dung
cac nude Trung Déng va Bic Phi ciing cho
thay két qua tuong tu.

+ Chit lugng tin dung: mdt ngén hang ¢6
chit lugng tin dung t6t sé cé nhidu co hdi
a8 gidi ngAn cac khodn vay méi hon do dap
ding duge cac yéu cdu vé chudn myc cia hé
thing ngin hiang. D& do ludng chit lugng
tin dung thi ty 1& ng x&u 13 mét bién dai
dién dudec sit dung nhu nghién cltu cia
Barajas, Chami, Espinoza, va Hesse (2010).

+ Quy mé ngén hang: v& 1y thuyét, ngan
hang ¢é quy mé tai sin lén, mang ludi rong
khép s& ¢6 nhiéu co hoéi d€ cho vay hon 1
ede ngan hang c6 quy mé rnhé véi mang husi
nhd hep.

+ Ty sudt lgi nhuan: dnh hudng cia ty
suit lgi nhuan dén ting du nd tin dung 12

‘Nghién cits Kinh 1656 440 - Thang 1/2015
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khong dé& xac dinh ré rang. Trong bai viét
clia minh, Mc Guire va Tarashev (2008) tim
thiy ty sudt lgi nhuan trén vén chi 88 hita
(ROE) ¢6 anh hudng tich cyc téi tin dung.
Sung nghién ciu cla Berger va De Young
(1997) cho ring: cdc ngin hing c6 ning luc
quan tri kém vdi téng tai san(ROA) thap la
do ho s8n sang ch&p nhan rdi ro cao hon. Do
quan tri kém va tinh liéu linh va sin sing
chidp nhén rdi ro, nén cic ngin hang c6 ty
sudt lgi nhuin thip thudng cé ting trudng
tin dung cao, nhung vi chat lugng tin dung
kém nén két qua cudi ciing lai khéng t6t.

+ Higu qua hoat déng: nhitng ngén hiang
¢6 bd miy cong kénh, chi phi 16n thudng
kém kh3 ning phat trién khach hang, vi
vay hiéu qu4 hoat déng kém thi tdc d6 ting
trudng tin dung sé thap theo (Mc Guire va
Tarshev (2008)).

Ngoai cac y&u t§ c6 thé quan sat duge
trén, ¢on cé nhitng yé&u t6 thudc ban than
c4c nhan hang nhung kho ¢6 thé quan sat
duge d€ c6 dix liéu phan tich nhu : chién
luge kinh doanh, nang lyc cda nhéin sy, mé
hinh t8 chitc hoat dong..., hogic khé b thé
tinh toan duge s& lidu dai dién nhu 13i sudt
cho vay vdi khach hang. Viéc si dung cac
mé hinh phin tich dinh lugng hién dai sé

g6p phén gidi quyét van & nhing yéu t6

khong quan sat duge hét trong ban than
m8i ngan hang.

4. Mb hinh, dit liéu va phuong phap

phin tich

D& danh gi4 tac dong ciia cic yéu td dén
tang trudng tin dung cla cic ngan hang,
bai viét s dung md hinh hdi quy tuyén
tinh, v6i bi€n phu thudc la téc 4d téng
truéng tin dung hang nim va cac bién déc
lap duge chia thanh 2 nhém la cac yéu t& vi
mé va cac y&u t8 vi mb. Mé hinh téng quat
dugc su dung trong bai c6 dang sau:

Y,=o+ A +BYZ, +g, (1)

Trong do:

Y, . tdc db ting (gidm) du ng tin dung
chia ngan hang thit i vio thdi diém t.

-
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X, : 14 cAc bign s6 dai dién cho cic y8u t§
vI md thit i tai thai diém t.

Z., : 14 cac bién s6 dai dién cho céc yéu t&
vi m thi i tai thoi difm t.

& : 14 vec td hé s6 chiin ciia mé hinh; A va
B 1a vec t¢ hé 56 hdi quy cia cac bign.

¥, : 14 sai s6.

Theo nhu phén tich & phén 2, cic y&u 18
vi m8 dude sti dung trong mé hinh (1) gém:
(i) tang trudng kinh t&; (ii) bién lam phat (do
bing thay d6i chi s§ gia CPI); (iii) thay dsi
chi s8 VN index cta thi trudng ching
khoan; (iv) thay d6i chi s& gis bat déng sdn.

Cac yéu t6 vi mod thudc ban than cic ngan
hang bao gbm: (i) thay d6i vé huy dong tién
glii ctia khach hang: Deposit_gr; (ii) ng x4u
trong mbi ngin hang-NPL; (iii) t§ sudt lgi
nhuan trén vén cht s¢ hitu (ROE); (iv) higu
qua hoat dong kinh doanh (Efficiency); (v)
Quy md cia ting ngin hang (SIZE).

Vé 1y thuyét thi yéu t&§ 141 sust cho vay
cha tling ngin hing clng sé anh hudng dén
ting trudng tin dung tuy nhién do 14i suidt
thudng xuyén bién dong va ciing khic nhau
gilta cac khach hang nén viéc 1ay 1ai suat
cho vay ndo dai dién cho mbi ngin hang
trong thdi gian 1a mdt nam la rat kho. Do
viy trong bal vi€t nay y&u td lai sudt cho
vay khéng dudc dua vao mé hinh phén tich
ma dude col nhu 1a y&u t& khong quan sat
duge.

Do khdng ¢6 s§ liéu clia todn bd cac ngin
hang thudng mai nén phén tich dinh lugng
chi duge thyc hién 6 pham vi 14 ngan hang
16n (cé 12 ngén hang thude nhém 1) co dit
liéu cong b8 céng khai (xem phu luc)®. Cac
dit liéu vi md dude 14y ti cic ngudn Téng
cuc théng k&, Bd xay dung, cong ty ¢6 phin
ching khoan FPT. Dit liéu vi mé dude tinh
todn tir s& liéu trong cac bdo cio thudng
nién va bao cao tai chinh cda cac ngin hang
thuong mai trong miu giai doan 2007-
2013%, Tém tit vé cac bién dai cho cac
y&u t8 vi mé, vi md va ngudn sf libu duge
gidi thidu trong bang sau.
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BANG 2: M6 ta cac bién 56 trong md hinh phin tich

Bién s¢ Phuong phip tinh Ngudn dit ligu M
GDP_gr | Téc d6 ting GDP hang nam Téng cuc théng k&; nién gidm théng ke hang nim i
Inflation | Thay d6i lam phdt hang nam qua chi s6 gia Téng cyc théing ke; nién gidm thoing ke hang nam |
FVNIndex | Thay i chi s6 Vaindex cuéi nam so véi du nam | Céng ty ¢8 phén chimg khodn FFT
P_RealS | Thay d3i chi s6 gid bat dong sin hang ném B0 xay dumg
Credit_gr | T6c o tang (giam) du ng tin dung hang nam BCTN, BCTC ¢4 NHTM*
Deposit_gr | T6c 46 tang huy d¢ng tit khich hang hing nam BCTN, BCTC cdc NHTM
NPL Ty 1é ng x4u trong téng du ng cia ngan hang BCTN, BCTC cdc NHTM
ROE ;{“szu)il lgi nhudn wen v6n chi s& hiu (ngay BCTN, BCIC cic NHTM
Efficiency | Chi phi hoat dong/Tdng l¢i nhugn hoat déng BCT N, BCTC cfic NHTM
Size ;yé‘:é du ng ciia ngan hang/Téng di no cla todn BCTN, BCTC cdc NHTM

*; BCTN: Bdo cdo thudmg nién; BCTC: Bdo cdo tai chinh; NHTM: Ngan hang thuong mai.
Céc chi 0 thong ké mé ta miu duge gidi thidu trong bang sau.

BANG 3: Cac chi s6 théng ké cha miu danh gia

Variable Trung binh B6 léch chudn Thép nhit Cao nhit
 Crditgr 134 034 0,77 266
GPgr | 10593 06t | 10525 107,13

| hflion | 11168 521 | 10604 115,90
FVNIndex T e 37,24 3426 15793
P_Reals 5.1 15.1 1100 35,00
Deposit_gr ' 1.36 037 076 290
NEL 212 121 028 6,10

ROE 17.94 825 102 35,14
Efficiency 44,79 11,48 26,64 73,20

Size 7.28 303 0,19 34,49 i

MG hinh ddy dt duge diing ¢& phan tich c6 dang sau:
Credit_gr, = o, + B,GDP_gr, + B,Inflation + p,AVNIndex,+ B,P_RealS, + B,Deposit_gr, ~
BeNPL, + B,ROE, + B,Efficiency, + BsSize,+ ¢, @

Trong d6 i = 1+14 va t = 2007 = 2018, B 12 hé s& cAc bién.

5. Téng du ng tin dung cia 14 ngan hing trong miu nghien céu chiéim gén 70 % t6og s6 du no tin dwng thwong mai cia
céc ngan hang nam 2013, & 8 2 g tin dyng thong m2

6. Trong mAu dit 1i¢w, chi thiu 1 vai quan sit ciia bién lién quan dén ngan hang néng nghiép ndm 2013 nén mau degc
coi Ia gén nhu can ddi (panel strongly balanced). 4 gan hing nong nghiép )
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Cé nhidu cach ude lwgng md hinh khac
nhau. Phuong phép don gién nhét 13
phuong phap binh phudng & thidu théng
thudng (OLS). Tuy nhién do dit lidu dusi
dang bang (quan s4t ngin hang theo nim)
nén bai viét sé si dung edc phuong phap
dinh lugng danh cho phén tich dit liéu bang
(panel data).

Phuong phéap phan tich dit liéu bang e6 2
uu diém 16n so v6i phuong phap OLS. Thi
nhét, dit 1iéu bang cho cac k&t qua ude lugng
cic cha tham s trong m hinh tin cay hon.
Thi hai, dit liéu bang che phép chiing ta xac
dinh va do ludng tdc déng ma nhitng tac
domg pay khéng thé dude x4c dinh va do
ludng khi sit dung dif lidu chéo hoic dit lieu
theo thdi gian. Diéu nay rat thuan loi khi c6
nhitng y&u t6 khéng quan sat duge nhung b
tac ding dén 461 tugng cAn phén tich, Cé hai
phuong phap uéc hugng dit 1iéu bang 1a: mb
hinh &nh hudng ¢§ dinh va mé hinh anh
hudng nghu nhién.Cac kiém dinh théng ke
s& duge thue hién dé lya chon mé hinh phu
hop nhat’. K&t qua kiém dinh cho thiy,
khéng ton tai dnh hudng mang tinh c§ dinh
clla cAc ngdn hing dén ting trudng tin
dung. Vi vay, bai viét s& si dung phudng
phap binh thuong tdi thiéu téng quat
(Feasible generalized leat square - FGLS)
v6i wéc lugng tac dong ngiu nhién (Random
Effect) cho dii liéu bang, thay vi phudng
phap OLS théng thudng.

Dol véi wde lugng bang dang md hinh tac
dong ngdu nhién, phuong phap nhan ti
Lagrange (LM) véi kiém dinh Breusch-
Pagan duge st dung dé kiém ching tinh phi
hgp cha gia thuyét 1a tén tai cha tic dong
ngdu nhién tdi bién phu thude. Két qua
kiém dinh cho thdy, ¢6 thé cong nhén tac
d6ng ngau nhién § muc tin cay 10 %.

Sit dung test Nakamura cho théy, cc yéu
t& nhu GDP, lam phat, ng xau c6 vén dé noi
sinh (endogeneity)véi tang tin dung, nén
vigc sit dung cac phuong phip ude lugng nhu
OLS hay FGLS c6 thé s& kém hiéu qui va
khéng vitng. Hon nia, ting trudng tin dung
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nim nay c6 thé chiu tac déng cha ting
trudng tin dung nam trude nén cin dua
thém y&u t§ nay vac mé hinh d&inh gia. Tuy
nhién didu nay c6 thé din téi hién tugng ty
tugng quan mi cic phuong phap truyén
théng khong giai quyét duge. Vi vay, ngoai
phudng phap FGLS (cho udc lugng ngiu
nhién), bai viét nay sé sit dung phudng phap
ude lugng GMM (Generalized Method of
Moments Phuong phap mb-men téng
quat), phuong phap nay dude dénh gia la
higu qua va 81 uu trong viée khic phuc cac
hién tugng da cdng tuyén, tu tuong quan va
phudng sai sai s6 thay ddi trong mé hinh héi
quy hon cac phudng phap hdi quy véi dit liéu
bang truyén théng.

Ngay c3 trong didu kién gid thiét néi sinh
bi vi pham, phudng phip GMM cho ra céc
hé sd udc lugng viing, khéng chéch, phin
phéi chudn va hiu qua. D6 1a 1y do ching
61 Ia chon thém phong phap nay dé phan
tich m6 hinh (xem th8m Arreallo va Bond,
1991 va Blundel va Bond, 1998).

5. K&t qua va binh luin

Béang s8 4 cho thiy k&t qud clia phén tich
dinh lugng mé hinh (2) bing 2 phuong phap
FGLS va GMM. Déi v6i phan tich sti dung
phudng phap FGLS, kiém dinh Breusch —
Pagan/Cook —Weisberg dugc thyc hign dé
nhan dang hién tudng phuong sai khdng
ddng nhat (heteroscesdasticity). Do md hinh
¢6 d&u hiéu ctia hién tugng ndy nén cée wdc
lugng FGLS s duge difu chinh bing
phuong phap White (1980).

Véi phuong phap GMM, cac kiém dinh
Hansen va Sargan vé dinh dang ctia md hinh
cho thay, khéng ton tai hién tugng dinh dang
sai (over identification). Kiém dinh Arellano
- Bond ciing cho thay, md hinh khéng tén tai
vin d€ ty tusng quan véi sai phan bac nhat.

Két quéa phéan tich dinh lugng cho thay
nhitng nthan dinh kha thi vi;

7. Xem them Green H.W. (2003) dé biét thém vé céc
véin dé k¥ thust lien quan,
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Thiz nhdt, ting trudng kinh t€ ¢ 4nh
hudng manh dén ting trudng tin dung ding
nhu ly thuy&t dé chi ra (dau (+) va 6 ¥ nghia
thdng ké cao cia bién GDP_gr trong phuong
phap FGLS va GMM). Vi vay, ¢6 thé ky vong
ting trudng kinh t& tit nim 2015 khéi séc
hon sé tao diéu kién thuadn loi cho tang
trudng tin dung cla cic ngan hang thuong
mai & Vigt Nam. Nguge lai, néu dg béo kinh
& vi mé chua o6 thay ddi lén thi ciing cén c6
sit diéu chinh chinh sich tién té phu hgp,
phat 14 chi tidu vé tang tin dung thueng mai.

Thit hai, lam phat 1a y&u t6 vi mé c6 tac
déng @én ting trudng tin dung. Dau dudng
ctea bién lam phat cho thdy, quan hé cling
chidu giita lam phat va ting trudng tin dung.
C6 thé néi, giai doan vita qua & Viét Nam,
khi lam phat tang (c6 nguyén nhan do céu
tiéu diing ndi dia ting) thi nhu ciu tin dung
ciing cac hon. Tuy nhién, trong cac md hinh
thi hé 8 clia bién s& lam phat rat nhé so véi
1, nén ting tin dung chit y&u la do ciu tién
danh nghia ting theo lam phat.

Thi ba, khi thi trudng ching khoan ¢6
tang trudng thi nhu ciu tin dung cing sé
tang cao. K&t qua nay ¢6 thé gidi thich 13, thi
truding chitng khoan 13 phong via bidu cho hoat.
d0ng cia doanh nghiép, nén khi VNIndex ting
ciing thé hién ky veng ctia doanh nghiép vao
nén kinh t& t6t hdn nén c6 nhu ciu vay vén
tang manh hon. Tuy nhién ciing cin luu ¥,
néu ting trudng tin dung cao ciing ¢4 thé Ia do
nhu cdu ddu cd vio thi trudng ching khoéan.

ThiZ tiz, hé s§ cha bign gia ci bat déng san
¢6 ¥ nghia théng ké cho thiy, thi trudng bat
dong sdn c6 quan hé chat ché dén giai ngan
tin dung. Hé s8 dudng ctia bién nay phan 4nh
su 18n xudng cha thi trudng b4t déng san co
tac dong cing chifu dén tang truéng tin
dung. K& qué phan tich cho thiy, néu thi
trutng bat déng sin chua thyc sy m lén thi
ciing s& anh hudng khéng t3t dén kha ning
téng tin dyung ngén hang.Song khong thé kat
luén déy 14 tinh hinh t6t hay khéng t6t, vi c6
thé khi thi trudng bat déng san tang gia thi
ngudi vay tién nhifu hon, vi d4u co nhidu hon,
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BANG 4; K&t qua phan tich dinh lugng

Phuong phip R“";‘g‘;ﬁ;‘;“‘ GMM
Bién giai thich Credit_gr Credit_gr
L Credit_gr 0,030
(0,059)
GDP_gr 0,032% 0,14]%e%
(0.043) 0,047)
Inflation 0,026%%+ 0.014¢
0,007) €0,008)
AVNindex 0,005*** 0,004+3+
©,001) 0.001)
P_Real$ 0.006%*+ 0.009%++
(0.001) 0,002)
Deposit_gr 0,438%+* 048544+
(0.116) (0.0736)
NPL -0,039+* -0,028%
0.017) {0,018}
ROE -0,005* -0,001
(0,002) (0,003)
Efficiency -0,006%+* -0,003*
(0.002) 0.002)
Size -0,002 0,001
(0.001) (0.,003)
Hé 56 chan 5,671 -16,05%+%
4.410) 4,743)
56 quan sdt 97 83
within = 0,69
R-squared between = 0,73
overall = 0,69

Ghi chi: (i) L.Credit_gr - bién tang tin dyng tré mit
nam; (i) gid 13 sai s6 chuin & wong ngodc; (i) ***, **.
* 14n lugt cho biét mitc ¥ nghia 1%, 5 % va 10 % giV)
moé hinh FGLS dugc wdc luong c6 diéu chinh bing
phuong phip White (1980) d¢ khic phyc hien nugng
heteroscesdasticity.

K&t qua phén tich cling chi ra tac dong cia
céie y&u t§ thude ban thin titng ngan hing dén
téng trudng tin dung.

R6 rang, néu chit lugng cic khoén vay té
thi cac ngin hang & ¢6 nhiéu co hoi a8 gisi
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ngan hon. Diéu nay thé hién & bién s& NPL c6
déu (-) véi ting trudng tin dung va c6 ¥ nghia
théng ké & ca 3 md hinh phén tich.Vi vay, gidi
quy&t ng x&u 1a mot bién phéap rét cdn thiét &
g6p phén 1am tang tin dung ngan hang. Huong
di cia chinh sach tién t& hién nay trong gidi
quy8t Do x&u cin tiép tuc duge ting cudng dé
phyc vi mue tiéu cii thién ting trudng tin
dung.

Yéu t4 thit hai ¢6 4nh hudng dén ting tin
dyng cfia m5i ngan hang 13 khi ning huy déng
vén tit khach hang. Dfu (+) vi ¢6 § nghia
théng ké clia bién Deposit_gr cho thay ré nhan
xét nay. Két qud nay ciing ¢6 ham ¥y 1a néu
ngan hang nio huy déng kém ma lai cb téc do
tang trudng tin dung cao thi cAn phai duge
xem xét va Iuu § nhim trach viéc gdy ra nhiing
bsit 8n trén thi trudng tién t4 lién ngan hang.
Ké& qua nay khing dinh lai két qua phén tich
theo mé hinh OLS cda Nguyén Thiy Dudng
©2011).

Tiép theo 1a y&u t8 néng e quén tri hoat
déng cha ting ngAn hang trong d6 ¢6 quan ly
vé chi phf hoat déng. Két qua phén tich dinh
lugng cho thay, ty 18 chi phi hoat d6ng cao sé cd
inh hudng x&u dén ting trudng tin dung (bién
s8 Efficiency c6 dflu () va ¥ nghia thdng ké
trong ¢4 3 mé hinh phan tich). Céc ngin hang
c6 bd may cbng kénh, ty 1& chi phi hoat
dong/doanh thu hoat déng 16n thi kha niing
ting tin dung sé kém hon cdc nghn hang c6 b
may hoat déng hiéu qua.

C6 mét nhan xét thd vj khée 1a quy mé clia
ngan hang khéng ¢6 quan hé chat téi ting tin
dung. Didu nay thé hién & két qua phén tich
cho théy, bién quy md du ng tin dung khong cé
¥ nghia thong ké va dfu cha biéh ciing khong
vitng lchi test v6i cac phuong phép khéc nhau.

K&t qua phén tich ciing cho thdy, ting
trubng tin dung nam trudc ciing 13 yéu t& cb
&nh hudng tich cyc dén ting tin dung nam sau
nhung khéng that rd rang (ddu + nhung khong
¢6 § nghia théng ké).

Phén tich ciing che thiy, quan hé gitta ty
suéit 1gi nhuan ROE va tang trudng tin dung c6
quan hé ngude chiéu — phit hop véi gia thuyét
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«moral hazad», song quan hé nay khéng viing
(két qua khéng c6 ¥ nghia théng ké véi phudng
phap GMM). Cé thé mét phin lgi nhuan cia
cAc ngén hang giai doan nay khéng phu thuje
vio hoat déng tin dung ma déb tit cée hoat
dong khac. Két qua nay ciing tuong déng v6i
nghidn ciu cha Nguyén Thuy Dudng (2011)
khi ma ROE khéng c6 ¥ nghia thong ké véi
ting tin dung efia m&i ngdn hang.

6. K&t lufin va ggi ¢ chinh sach

Mot vai ggi ¥ chinh sach c6 thé rit ra ti
nghién ciu nay:

Thiz nhdt, ting trudng kinh t& va ting du
ng tin dung ¢6 quan hé chiit ché. Do d6é trong
giai doan thyc hién binh 6n kinh t€ vi mé,
kiém ch& ting trudng qua néng thi cdn chip
nhin mét mite tAng trudng tin dung thép. Vige
xéc dinh chi tiéu tin dung cdn dya trén phéin
tich, dénh gia cfn trong va khong nén chay
theo thanh tich. Nghién citu ciing cho thiy,
lam phat ¢6 tac dong t6i tang tin dung, do vay
néu eoi kiém ché lam phét 1a uu tién thi cing
cin chdp nhin sy suy gidm cda tang trudng du
ng tin dung.

Thiz hai, trong béi eAnh mét nén kinh t&
dang phat trién va nhiéu thong tin vé tai chinh
ngan hang, doanh nghiép con chua minh bach,
dé gidm nguy co bong béng bat ddng sin va
chiing khoén ciing cin chép nhén sy suy gidm
cua ting frudng tin dung. Chi khi thi trudng
bat dong sin va chimg khoan phin anh ding
nhu cdu that clia nén kinh t& thi nhu cfu vé
tin dung mdi c6 thé tang 1én.

Ngan hing nha nuée cling cin xdy dung cac
¢hi tiéu a8 ki€m soat t6t hon tinh trang cho
vay bit dong san va vay d4u tut chitng khoan.
Két qud nghién cfiu cho thdy, trong nhing
nam qua dil cac ngin hang déu tuyén b uu
tién cho vay san xudt, song du ng tin dung
tang cao khi c6 bong béng chimg khodn, bat
déng san cho thely diéu ngude lai.

Thit ba, ¢An tiép tuc ddy manh qua trinh xit
1§ ng xfu cha cic ngdn hang. K&t qui phin
tich dinh lugng da khing dinh, ng x&u cao s&
cén trd hoat dong gidl ngin tin dung binh
thudng, Chinh phii cn khuyén khich ca¢ ngén
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hang tut xit 1y ng qua cac cong ty quan ly tad
san hodc ban lai ng xau, xay dung khuén kh§
phap 1§ cdn thiét cho xt Iy hoan toin ng xau,
phat trién thi trudng mua ban ng... Vi méi
ngan hang ¢d ty 1é ng x&u khac nhau nén dé
cai thién ting truéng tin dung cin c¢6 bién
phap riéng cho ting ngan hang. Xem xét chat
lutgng quan tri ngdn hang, kha nang huy dong
vbn va hidu qui hoat dong 13 nhiing chi ddu
quan trong khi xdc dinh kha n#ng gidi ngin
caa timg ngin hang.

Nghién cftu nay van con mét vai diém han
ché nhu: 56 lugng ngan hang trong mau chua
thé bao gdm toan bd cic ngin hing thuomng
mai, y€u t3 1ai suit cho vay ctia cac ngin hang
chuta dude xem xét riéng do thiéu s6 Lidu. Cac
nghién citu sdu hon trong tuong lai s& c6 thé b
sung nhitng vin dé nay./.
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Phu luc: Danh sdch cdc ngan hang thuong mai trong
nghién ctu

Tén ngan hang
Ngan hang Nong nghiep va phét trién
nong thon
Ngan hang TMCP Dduwrvaphdttrién | BII
Ngan hiang TMCP Cong thuong Viét
Nam

Ngin hang TMCP Ngoai thuomg Vigt
Nam

Ngan hhng TMCP Kut nhap khdu Viet
Nam Exi
Ngan hang TMCP K§ thuong Viét Nam -
Techcombank

Ngan hang TMCP Quan doi
Ngan hang TMCP A Chau
Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong tin
Ngén hang TMCP Pong A
Nean hang TMCP Hang hdi Viet Nam
Ngan hang TMCP Vigt Nam thinh vuong

Ngan hang TMCP Quic 16

Npan hang TMCP Kién Long ]
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