
TAI CHINH-TIEN TE 

Pha gia tien te va mot so van de ve pha gia 
tien te 6 Viet Nam 

NGUYEN HlTdNG GIANG 

^>n adi tdc dgng cda cuoc khung hodng tdi chinh vd suy thodi kinh ti todn cdu ndm 
^ ^ 2008, thadng mai thi gidi bi co hep, sdn xudt, tieu diing cdng nhQ ddu tQ cua cdc 

nQdc deu sut gidm nghiem trgng. Tuy khong chiu dnh hQdng trQc tiip tQ cugc khung hodng 
ndy nhang cdc qudc gia tdng tradng nhd vdo xudt khdu nha Viet Nam cung bi dnh hadng 
ndng ni tQ viec xudt khdu, kiiu hdi vd ddu ta nadc ngodi gidm sut. Kit qud Id, kinh tiViet 
Nam dd'i mat vdi tinh trqng thdm hut thadng mai Idn cdng nha thdm hut ngdn sdch, khan 
hiim ngoqi te vd suy gidm dii trQ ngoqi hoi khiin tiin dong thadng xuyen phdi chiu sQc ep 
gidm gid. Trade thiic trqng dd, ta ddu ndm 2009 tdi nay, Ngdn hdng Nhd nQdc Viet Nam dd 
tiin hdnh phd gid tien ddng ba lan, nhdm dn dinh tiin te vd khdc phuc tinh trqng khan hiim 
ngoqi te tren thi triidng. 

Bdi viit ndy xoay quanh mgt so' vd'n di ly thuyit lien quan din phd gid tiin te, dong thdi 
xem xet mgt so tdc dgng, cdng nha ddnh gid nhQng mat tich ciic cdng nhQng he luy cua ba lan 
diiu chinh ty gid vQa qua, tap trung vdo lan phd gid gdn ddy nhdt cua Ngdn hdng Nhd nQdc. 

1. Mot so van de ve pha gia tien te 
1.1. Phd gid tien te Id gi? 

Mgt each ehung nha't, pha gia tien te la 
viec giam gia tri cua ddng ngi te sg vdi cac 
Igai nggai te se vdi mfle ma ehinh phu da 
cam ket duy tri trong ehe' dg ty gia hgi dgai 
e6' dinh. 

Pha gia tien te cd tac dung: (i) khuye'n 
khich xua't khau, ban ehe' nhap khau hang 
hda, khdi phue lai sfl can bing eua can can 
thfldng mai, eii thien can can thanh tgan 
qu6'e te'; (ii) khuye'n khich nhap khau v6'n, 
kieu hdi va han che xua't khau vg'n ra ben 
nggai, lam tang nggai h6l, giam eiu nggai 
h6l, ty gia h6l doai se giim xuo'ng; (iii) 
khuyen khich phat trien du lich ngi dia, ban 
ehe du lich ra nflde nggai, dg dd quan he 
cung,- cau nggai hdi cflng se bdt cang thing. 

Cd the tam thdi phan ra hai trfldng hdp 
d i n den pha gia tien te: 

(i) Chu dgng phd gid: dd la khi ehinh 
phu mgt nflde sii dung bien phap pha gia 

tien te de cd the nang cao nang Iflc canh 
tranh mgt each nhanh chdng va hieu qua 
hdn se vdi cd che de nen kinh te tfl dieu 
ehinh theo hfldng suy thoai di kem vdi mfle 
lam phat tha'p keo dai cho de'n khi nang Iflc 
canh tranh tang len. Bdi le, viec pha gia 
tien te se khien gia hang nhap khau di t 
hdn trong khi hang xua't khau re di d nflde 
ngoai, nhd do mang tinh canh tranh hdn. 
Chinh sach nay thfldng dfldc ap dung khi co 
mgt eu xg'c manh va keo dai doi vdi can can 
thfldng mai. 

(ii) Bi dgng phd gid: trong trfldng hdp 
eiu ve ngi te giam thi chinh phu se phai 
dung nggai te dfl trfl de mua ngi te vao 
n h i m duy tri ty gia hoi deal va den khi 
ngoai te dfl trfl can kiet thi kh6ng cdn 
each nao khac, chinh phu phai pha gia 
tien te. 

Nguyen Hucmg Giang, ThS., ViSn Nghifin cuu quan 
ly kinh t€ trung uang. 
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1.2. Nhiing dieu Men cdn thiet de co 
the tien hdnh phd gid tien te 

Tha nhdt, phdi cd dadng cdu co gidn du 
Idn. Nguyen ly Marshall-Lerner chi ra r ing 
can thiet phai cd tdng dg co gian dfldng eau 
hang xuat khau va dg eg gian cua dUdng eiu 
hang nhap khau Idn hdn 1. Nghia la ngUdi 
dan trgng nUdc s in sang chuyen tfl sfl dung 
hang hda nhap khau gia cag sang dung 
hang ngi dia gia tha'p hdn, ddng thdi ngfldi 
nflde nggai eung s in sang chuyen sang sfl 
dung hang tfl nudc pha gia tien te dg gia ea 
trd nen re di. 

Tha hai, thdi diem phd gid cung Id mgt 
vdn de. Dg nhieu ye'u td' dau vag eua s in 
xua't trgng nUde la nhap khau, eae ehi phi 
sin xua't deu ed lien he vdi nggai te, nen viee 
pha gia tien te se gay ra tang ehi phi s in 
xua't trgng nflde, gay ra tinh trang lam phat. 
Chinh vi vay, viec pha gia ehi ed tae dung 
neu gia hang nhap khau dang tha'p va ed xu 
hudng ha vi sau khi pha gia, gia hang nhap 
khau se khong bi tang dgt nggt, qua dd han 
che' sfl tang gia eua hang ngi dia dg giam 
thieu inh hudng gia ea cua nguyen lieu dau 
vag nhap khau, giam thieu nguy ed lam 
phat tang. 

Tha ba, qudc gia phd gid phdi cd mgt quy 
dii tra ngoqi te du Idn. Khi tie'n hanh pha 
gia, thi trfldng cd xu hfldng tieh trfl nggai te 
nhieu hdn nham dam bag an tgan tai sin, 
dg dd phai ed mgt quy dfl trfl du Idn nhim 
can thiep kip thdi, dam bao duy tri ty gia 
dung ke' hoach, tranh hi pha gia qua mfle se 
gay bat 6n kinh te'.^ 

1.3. NhQng tdc dong cua phd gid tien 
te den nen kinh te 

- Trong ngdn hqn: khi gia ca va tien 
Ifldng tfldng ddi cflng nhic thi ngay lap tfle 
viec pha gia tien te se lam che ty gia hdi 
doai thfle te thay ddi theo, nang eae sfle 
eanh tranh eua qudc gia va ed xu hudng lam 
tang xuat khau rdng, vi hang xua't khau re 
di mgt each tUdng ddi tren thi trUdng qudc te 
cdn hang nhap khau di t len tUdng ddi tai 
thi trUdng ngi dia. Tuy vay cd nhflng yeu td 

lam ehg xu hfldng nay khdng phat huy tfle 
thi. Cu the, cae hdp ddng da thda thuan tren 
ed sd ty gia eu, ngfldi mua ein cd thdi gian 
de dieu chinh hanh vi trflde mfle gia mdi va 
quan trong hdn la viec tap trung ngudn Iflc 

. va day manh td ehfle s in xua't khong the 
tie'n hanh nhanh ehong dflde. Nhfl vay trong 
ngin ban thi so Ifldng hang xua't khau 
khdng tang manh va s6' Ifldng hang nhap 
khau khong giam manh. Ne'u gia hang xua't 
khau d trong nUde cflng nhic thi kim ngach 
xua't khau se tang khong nhieu ddng thdi 
gia hang nhap khau tinh theo ngi te se tang 
len de ty gia da thay ddi d in de'n can can 
thanh toan vang lai ed the xa'u di. 

- Trong trung hqn: viee pha gia lam tang 
ciu ve xua't khau rdng. Ne'u nen kinh te 
dang d dudi mfle s in Ifldng tiem nang thi 
cac ngudn Ifle nhan rdi se dUde huy dgng va 
lam tang tdng eung. Cdn ne'u nen kinh te da d 
mfle vfldt qua san Ifldng tiem nang thi eae 
ngudn Ifle nhan rdi se dfldc huy dgng va lam 
tang tdng cung. Ccn ne'u nen kinh te da d mfle 
vUdt qua san lUdng tiem nang thi cac ngudn 
Iflc khdng the huy dgng them nhieu va dg dd 
tgng eung ciing ehi tang len ra't it din de'n viee 
tang tdng eau keg theg gia ea, tien lUdng tang 
theg va triet tieu ldi the eanh tranh eua viec 
pha gia. Vi the' trgng trUdng hdp nay, mud'n 
duy tri ldi the eanh tranh va dat mue tieu 
tang xua't khau rdng thi ehinh phu phai sfl 
dung chinh saeh tai khda th i t chat de tdng 
ciu kh6ng tang, nhim ngan chan sfl tang 
len eua gia ca trgng nflde. 

- Trong ddi hqn: cac ye'u t6' tfl phia eung 
se tag ra ap Ifle tang gia. Hang nhap khau 
trd nen di t tUdng ddi va eae dcanh nghiep 
sfl dung diu vag nhap khau se ed ehi phi 
s in xua't tang len dan de'n phai tang gia. 
Khi dd, ngUdi tieu dung hang nhap khau vdi 
gia eag hdn se yeu eiu tang lUdng va gay ap 
lUc lam tang tien lUdng. Cugl eung viee tang 
gia ca va tien lUdng trgng nUdc triet tieu ldi 

1. Diie Hoang, Pha gia tî n t6- nhiiiig dî u kiSn cdn 
thie't, http://www.taiehinh24h.com, 24/05/2009. 
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the eanh tranh dc pha gia. Cae nghien eflu 
thfle nghiem chg tha'y ldi the eanh tranh do 
pha gia bi triet tieu trong vdng tfl 4-5 nam. 

2. Thfle trang pha gia tien dong of 
Viet Nam 

Ke tfl diu thap ky 90 the ky XX trd lai day, 
Ngan hang Nha nflde (NHNN) Viet Nam ap 
dung che do nee ty gia, tfle la quy dinh mot ty 
gia ddng Viet Nam/d61a My (VND/USD) ehinh 
thfle va mgt bien do giao dgng nhat dinh. 

Trgng suot gin 20 nam qua, cac l in dieu 
chinh ty gia ehinh thfle cua ddng Viet Nam 
(VND) vdi d61a My (USD) deu thee hfldng 
pha gia VND eho gin vdi gia thi trfldng tti 
de. Ty gia danh nghia eua VND so vdi USD 
vi the lien tiic tang. Ne'u nhfl nam 1992 ty 
gia VND vdi USD khoang 10.000 VND/USD 
thi hien nay (2010) ty gia mdi vao khoing 
19.500 VND/USD. Tfle la ve mat danh 
nghia, VND mat gia khoing 95% so vdi USD 
trong vdng 17 nam qua. Tuy nhien, tren 
thfle te' thi mfle tang nay cdn ehfla du nhanh 
ne'u tinh lam phat tfldng ddi gifla VND va 
cac ngoai te eua cae d6l tae thfldng mai eua 
Viet Nam. Theo cac nha phan tich, sfl eo' 
dinh ty gia ddng Viet Nam vdi d61a My 
trong su6't gin nfla nam qua da khien ddng 
Viet Nam bi dinh gia eao hdn ddla My tdi 
tren 13%. Ne'u cgng ddn ci nhflng ddt dieu 
chinh ty gia va mfle lam phat sg sanh hai 
nflde trgng 3 nam qua, thi mfle dat dd thfle 
te cua ddng Viet Nam sg vdi ddla My edn eag 
hdn nhieu, kem theg nhflng he qua nhieu 
mat cua nd. Dfldi day chung tei se xem xet 
tac dgng cua viee pha gia tien ddng tfl diu 
nam 2009 de'n nay. 

2.1. Lan dieu chinh thQ nhdt 

Ngay 25-11-2009, NHNN da ban hanh 
quyet dinh theo dd, tfl ngay 01-12-2009 ty 
gia lien ngan hang dflde ndi rgng them 5,5%. 
Cu the, mfle ty gia binh quan lien ngan hang 
tang gin 1.000 ddng (5,5%) tfl mfle 17.027 
VND/USD len 17.961 VND/USD. Ddng thdi, 
NHNN eung thu hep bien do ty gia mdi eho 
giao dich mua ban giao ngay gifla USD va 
VND tfl +/-5% xudng cdn +/- 3% tfl ngay 26-

11-2009. Vdi cac dieu ehinh nay, mfle ty gia 
san va tran tfldng flng se la 17.422 - 18.500 
VND/USD.' 

Dgng thai nang ty gia nay nhim giup 
giam eang th ing tren thi trfldng ngoai te. 
Chenh lech gifla ty gia USD/VND ehinh 
thfle va phi chinh thfle da cd lue len tdi tren 
2.000 ddng. Tren thi trfldng tti do, tien ddng 
da mat gia 12% ke tfl thang 01/2009, tfl 
17.500 VND/USD len tdi 19.700 VND/USD. 
Nguyen nhan la de tinh trang khan hiem 
d61a My tren thi trfldng. Xua't khiu ciia Viet 
Nam giam, dau tfl nflde ngoai ye'u, kieu hoi 
it hdn so vdi moi nam, trong khi nhap sieu d 
mfle eao da gay sfle ep Idn ddi vdi tien ddng. 
Tuy nhien, nhin nhan mgt each khach quan, 
viec eang thang ty gia nay khong chi do 
thieu hut USD trong nen kinh te ma mgt 
phin do viee tich trfl va dau cd ngoai te. 

Quye't dinh dieu ehinh ty gia nay se keo 
ty gia tren thi trfldng xud'ng, giim bdt tinh 
trang d61a hda trong nen kinh te, ddng thdi 
giup giam ap liic tang gia hang nhap khiu 
khi ty gia d mfle hdp ly hdn, gdp phin kiem 
ehe' lam phat. Ben eanh dd, viee dieu ehinh 
ty gia se giup nhieu ngan hang "dl thd" hdn 
trong van de thanh khoan, khi kenh tin 
dung trong he thd'ng ngan hang giam bdt 
tinh trang ach tie. Ty gia dieu ehinh ve mfle 
hdp ly hdn eung se giup eho cac doanh 
nghiep nhap khau bdt khd khan trong viec 
tiep can ngudn tien thanh toan. Mgt dieu 
quan trgng nfla la, quy m6 thi trUdng ngoai 
te phi ehinh thfle thu hep lai, giam chi phi 
eho doanh nghiep va nen kinh te. 

2.2. Lan dieu chinh thiit hai 

Ngay 10-02-2010, NHNN lai quye't dinh 
tang manh ty gia lien ngan hang gifla ddng 
Viet Nam va USD tfl 17.941 VND/USD len 
18.544 VND/USD, tfldng dfldng vdi mfle 
tang 3,3% va chinh thfle ap dung mfle ty gia 
nay tfl ngay 11/02/2010. Nhfl vay vdi bien do 
bien dgng ty gia la +1-3%, ngan hang ed the 

2. H6 Ba Tmh, Di6u chinh lai su^t va ty gia: anh 
hudng ra sao de'n thi trudng?, Vietstoek, 25/11/2009. 
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mua/ban USD vdi gia t r in 19.100 VND/USD, 
tfle cag hdn 3% sg vdi ty gia lien ngan hang. 
Mfle gia nay eung gin vdi gia USD tren thi 
trfldng tu do, xoay quanh mfle 19.150 - 19.250 
VND/USD gia mua vao, ban ra. 

Thee NHNN, muc dich eua viee dieu 
chmh ty gia binh quan lien ngan hang la 
nham can d6l hai hda eung - eau ngoai te, 
tang cfldng sfl Iflu th6ng tren thi trfldng 
ngoai te, gdp ph in kiem seat nhap sieu va 
dn dinh kinh te vi mo.^ NHNN eho rang viee 
tang ty gia giao dieh binh quan lien ngan 
hang ddng thdi giam lai sua't tien gfli se kich 
thich doanh nghiep ban USD cho ngan 
hang. Thdi gian qua do chenh leeh gia USD 
niem yet va gia USD giao dieh ngoai thi 
trfldng tfl do qua cae, thfldng tren 1.000 

VND/USD nen eae doanh nghiep xua't khau 
khdng mudn ban USD cho ngan hang, din 
de'n tinh trang khan hiem USD. 

2.3. Lan dieu chinh thQ ba 
2.3.1. Dien biin 

Lan gin day nha't, thang 8/2010, NHNN 
da ed quye't dinh nang ty gia gifla ddng Viet 
Nam va ddla My them 2,1%, tfl 18.544 
VND/USD len 18.932 VND/USD, vdi bien do 
dflde gifl nguyen d mfle +/-3%, ap dung tfl 
ngay 18/08/2010. Theo do, ty gia trin'ed the 
giao dieh se tang len d mfle 19.500 
VND/USD. Day la ddt dieu chinh thfl 2 
trong nam 2010 va la ddt thfl 3 ke tfl nam 
2009. Tinh tfl d iu nam 2010 de'n nay, ty gia 
ddng Viet nam va ddla My da tang tdng eong 
them 5,27%." 

Bieii dong ty gia USD/VND tren tlii truo.Ki 
20 ,200 

1 9 ,700 

1 6 ,700 

Ngufin: NHNN va Vietstoek 

Bfldc di nay nham giam sfle ep len tien 
ddng trong hdn hai thang qua de ap Iflc tfl 
tham hilt thUdng mai cae, ap Iflc tfl tin dung 
bing ngoai te, tfl lam phat va tam ly ky 
vgng cua ngUdi dan. Tham hut thUdng mai 7 
thang diu nam 2010 d mfle 7,44 ty USD, 
bing 19,45% kim ngach xua't khau trong khi 
muc tieu ea nam la 20%. Dfl trfl ngoai hdi tfl 
mfle kha eae cua 2008 khoang 23 ty USD da 
giam xuo'ng chi edn d mfle 7 tu in nhap khau 
thee IMF hay 9 tu in nhap khau thee 
NHNN. Udc tinh, dfl trfl ngoai h6l da giam 
cd hdn 10 ty USD.^ 

2.3.2. Ddnh gid 

Day ed the coi dd la quye't dinh hdp ly ca 
ve thdi diem va muc tieu, the hien d nhflng 
diem sau day: 

Tha nhd't, vi thdi diim: tuyen bd' pha gia 
nay dflde dUa ra tai thdi diem khi sfle ep lam 
phat da giam, nhat la khi mfle tang ehi s6' 
gia tieu dung (CPI) trong 3 thang trflde dd 
lien tie'p d mfle tha'p so vdi trung binh cac nam 

3. van Luu, NHNN tang gia USD \tn 18.544 d6ng, 
http://dddn.com.vn,12/02/2010. 

4. U6 Ba Tmh, Binh luta dOng thai nang ty gia 
USD/VND, Vietstoek, 18/08/010. 

5. Nguyen Quang A, Do lucmg cac tic dOng cua viec 
di6n chinh ty gii, Bao Lao ddng, 20/08/2010. 
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trflde va ci se vdi canh bao tfl d iu nam. Vi 
vay, nhieu chuyen gia kinh te danh gia day 
la mgt bfldc di khgn ngoan nham tranh sfle 
ep euol nam khi lam phat thfldng cd xu 
hfldng tang va cae khoan phai tra nflde 
ngoai den han. Ndi each khae, bing viec 
thfle hien bai toan ty gia trflde, NHNN se ed 
nhieu thdi gian va ngudn Ifle de tap trung 
vao bai toan lam phat tfl nay den euol nam.^ 

Tha hai, ve muc tieu: viec dieu chinh ty 
gia l in nay ve ed ban da dat dflde nhflng 
muc tieu de ra: 

(i) Cdi thien cdn cdn thadng mai: viec 
dieu ehinh ty gia khdng chi giup tang sfle 
canh tranh eua hang xua't khau Viet Nam, 
ma edn han ehe nhap sieu, nha't la nhflng 
san pham trong nUde cd kha nang s in xua't 
thay the. Cu the, dgng thai nay cd tac dung 
tich cue ddi vdi nhflng dganh nghiep xuat 
khau ma ed ham Ifldng nguyen vat lieu nhap 
khau chie'm ty le tha'p trong s in pham eua 
minh (ndng - thuy sin, eao su, khai khoang, 
may mac, dd gd, dau khi...) Del vdi eae nha 
xua't khau hang hda cd ham lUdng nguyen 
vat lieu nhap khau cae trong s in pham eua 
minh (dien tfl-may tinh, det may, da 
giay,...), tuy dflde ldi khong nhieu nhflng cac 
doanh nghiep nay van ed ldi khi bach toan 
bing ddng Viet Nam. Trong khi dd, cae 
doanh nghiep nhap khau may mdc thie't hi, 
xang dau, thep, phan bdn, thfle an gia sue, 
dflde pham... se gap khd khan va vi the cd 
the giim bdt nhap khiu dung thee y dd eua 
cac nha hoach dinh ehinh sach. Cd the ndi, 
viec dieu chinh ty gia l in nay se cd tae dung 
tieh cflc trong viec cai thien tham hut 
thUdng mai. Tuy vay, ein Iflu y r ing ty gia 
chi la mgt trgng nhflng nhan t6' gay tham 
hut thfldng mai eag tai Viet Nam. Ye'u tg' 
ehinh vin la cac ddng tien tfl ben ngoai dd 
vao Viet Nam nhfl FDI, FPI, ODA, kieu hdi 
va eae chinh sach thfldng mai khac. 

(ii) Minh bqch thi triidng vd dong vdn 
gidn tiip til tin gidi ngdn: viee dieu ehinh ty 
gia se giup che thi trUdng ngoai te phan flng 
mot each linh hoat hdn thee ed ehe thi 

trfldng, giup thu hep chenh lech gifla ty gia 
chinh thfle vdi ty gia tren thi trfldng tti do. 
Nhd dd dfl trfl ngoai hoi cua Viet Nam dfldc 
cai thien do NHNN khong phai gia tang ban 
dola My thee ty gia tha'p ddng thdi ngudn 
vo'n ngoai te eua eae ngan hang eung dfldc 
eai thien, tinh thanh khoan ngoai te eua cac 
ngan hang dflde nang eao. Ben eanh dd, viec 
dieu ehinh ty gia lan nay con lam giam bdt 
ky vong dau cd va ca hoat dgng buon ban 
v6'n va ngoai te dfla tren chenh lech gifla 2 
ty gia, tfl dd giup tang cfldng tap trung vk 
quan ly kinh doanh ngoai te tren thi trfldng. 
Doi vdi cae doanh nghiep, nd cung giup cho 
cac deanh nghiep dfldc tinh dung, tinh du 
ehi phi vo'n ngoai te trong bang bach toan 
kinh doanh eua minh, ma trflde dd thfldng 
phai hdp ly hda eae khoan mua dola My tren 
thi trfldng tfl de vdi gia cao hdn gia chinh 
thfle. 

Mgt tae dung quan trong khae la ddt dieu 
chinh ty gia nay se thfle day thu hflt them 
cac ddng vd'n d iu tfl gian tie'p va giup khoi 
nha diu tfl nUde ngoai tU tin hdn trong viec 
giai ngan, nhd sfl dn dinh ty gia c6 the tien 
dean dflde trong thdi gian tdi. 

(Hi) On dinh tdm ly ngQdi ddn: viee dieu 
ehinh ty gia la mgt dieu can thiet de dn dinh 
tam ly va ky vong eua ngfldi dan. Hien nay, 
ty gia t r in va ty gia giao dieh tren thi 
trfldng tfl do da rat sat nhau. Nhfl vky, ty­
gia se dfldc giao dich hoan toan dfla tren 
cung eiu eua thi trfldng, va ngfldi dan se 
khdng edn tam ly d iu ed, tieh trfl USD. Ciu 
ao ve ngoai te, vi vay, se giam xuo'ng. Tren 
thfle te, hai ddt dieu ehinh ty gia gin day da 
ed tae dung tich eiic, giup keo giam ty gia 
tren thi trfldng phi chinh thfle. 

(iv) Ap liic do'i vdi Iqm phdt khong nhiiu: 
ap Iflc len lam phat la mgt trgng nhflng lo 
ngai, vi tdng kim ngach xuat nhap khau ciia 
Viet Nam len de'n tren 150% so vdi GDP, v6i 
nhieu mat hang nguyen lieu thie't yeu phai 

6. TS. Quach Manh Hao, Viet Nam phi gii tî n 
d6ng 2.09% va tac ddng de'n thi trudng chung khodn, 
http://stox.vn, 18/08/2010. 
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nhap khau tfl ben ngoai. Tuy vay, thfle te 
trong thdi gian qua cac nha nhap khau cua 
Viet Nam deu phai mua USD vdi ty gia eao 
hdn ty gia ehinh thfle. Vi vay, viee dieu 
chinh l in nay se anh hudng khong dang ke 
doi vdi nhflng nha nhap khau eung nhfl gia 
hang nhap khau. Cd the ndi, ap Ifle lam 
phat trong thdi gian tdi la ed that nhflng 
nguyen nhan ehinh khong phai de'n tfl viee 
dieu ehinh ty gia. 

(v) Gdp phdn gidm bdt sQc ndng cua tdng 
tradng tin dung thdi gian qua: viee dieu 
ehinh nay cflng se lam tang rui ro ty gia va 
se gdp phin han che tang trfldng tin dung 
bing USD. Day cd le cflng n im trong y dd 
ciia viee dieu ehinh ty gia cua Ngan hang 
Nha nflde, nh im ngan sfl tang trfldng tin 
dung USD kha eao trong thdi gian vfla qua. 
Trong khi tang trfldng tin dung bing ddng 
Viet Nam tang khdng nhieu, thi to'c dg tang 
trfldng tin dung bing USD da tang nhanh 
dg chenh lech lai sua't cua ddng Viet Nam va 
ddng USD.'" 

Tuy nhien, ben eanh nhflng mat tieh cflc 
ke tren, viec dieu ehinh ty gia l in nay eung 
kh6ng tranh khdi nhflng he luy: 

Tha nhd't, song song vdi viec giam nhap 
sieu do gia ci hang hda nhap khau tang thi 
viee tang ty gia eung d in den he luy dd la 
gay ap Ifle lam phat trong eae thang edn lai 
cua nam. Bdi le, khong chi gia hang hda 
nhap khau tang ma ngay ea gia mgt sd mat 
hang san xuat trong nflde cung tang thee do 
nguyen lieu nhap khau cho s in xua't dau 
vao tang gia, dae biet la nhflng nganh hang 
phu thugc vac nguyen nhien lieu nhap khau 
nhu sfla, s i t thep, dfldng kinh, phan bdn, 
thfle an chan nuci gia sue... Tuy mfle tang 
CPI trong 7 thang diu nam kh6ng qua cao 
nhflng day la van de kh6ng the ehu quan. 

Tha hai, cae khoan t r i nd tinh bing ddla 
My se can Ifldng tien ddng Viet Nam nhieu 
hdn de tra lai va mgt phan g6'c. Viee nay gay 
ap Iflc len ngan saeh nha nUde, cung nhfl 
gay khd khan ehe cac doanh nghiep da vay 
dola My va de'n ban tra nd. Theo bao cao 

gin day cua Uy ban Tai ehinh - Ngan saeh 
Qud'c hgi, de'n cugl nam 2010, nd qud'e gia se 
vag khging gin 45% GDP, tUdng dfldng vdi 
khoang 750.000 ty ddng. Quye't toan ngan 
saeh hang nam eua Bg Tai chinh cung ehg 
tha'y vay nd nflde nggai chie'm khgang 18% 
bgi chi ngan sach. Dg vay, Jong nd qud'e gia 
doi vdi nflde ngoai se vao khoang hdn 18% x 
750.000 ty = 135.000 ty ddng. Viec pha gia 
2,1% cung ed nghia la ganh nang nd cua Viet 
Nam ddi vdi nflde ngoai se tang them khoang 
2,1% X 130.000 ty ddng = 2.730 ty ddng. 

Tha ba, do gia tri gia tang eiia cac mat 
hang xua't khau eua Viet Nam thudng tha'p 
(hang hda xuat khau cua Viet Nam thfldng 
cd ham Ifldng nhap khau eao) nen viee dieu 
ehinh ty gia ehfla chic da giam dflde mfle 
nhap sieu nhu mong mud'n. Thfle te' la, phin 
Idn hang xua't khiu la s in pham ehfla qua 
ehe Men nhfl d iu th6, ea phe, gao... Ngay ca 
cae sin pham hoan thien, gia tri cao thi 
cung cd phin Idn cac chi tie't hoac nguyen 
lieu dfldc nhap tfl nflde ngoai, vdi gia tri gia 
tang ehi khoing 30%, ldi ich ma deanh 
nghiep cd dfldc tfl s in pham xuat khau chfla 
b in da bfl dip dflde chi phi trong dieu kien 
ddng Viet Nam mat gia.^ Vi the, bien phap 
pha gia tien te gin nhu khdng cd kha nang 
giii quye't bai toan nhap sieu tai Viet Nam. 
Tim anh hfldng hay tac dgng eua ty gia vdi 
tfl each mgt c6ng cu dieu chinh chinh sach 
tien te d Viet Nam khgng dfldc nhU mcng 
mu6'n. De giai quyet van de nhap sieu, thi 
cae giai phap dai han lam tang gia tri gia 
tang eua hang Viet Nam mdi la giai phap cd 
ban. Mudn vay, phi i tai ed eau toan bg nen 
kinh te sag chg nang lUc canh tranh cua cac 
dganh nghiep Viet Nam tang len, gia tri cua 
ngUdi Viet Nam trgng hang hda va dich vu 
s in xua't tai Viet Nam cung tang len. Cd 
nhu vay, van de nhap sieu va dii trfl ngoai 
hdi mdi cd the giai quye't dflde. 

7. Nguyen Quang A, Do lucmg cae tie d6ng eua viec 
di^u chinh ty gia, Bao Lao d6ng, ngay 20-08-2010. 

8. Nhat Minh, 'Pha gia tien dOng chua chac da giam 
nhap sieu', http://eafef.vn, 31/08/2010 
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3. Mot so' gdi y ch inh sach 

Theo cac nha phan tieh, mac dfl can can 
thanh toan nam 2010 cua Viet Nam dfl kien 
se thang dfl va eae ddng tien tfl FDI, FPI, 
kieu hoi va vay nd du bfl d ip che tham hiit 
tai khoan vang lai, tuy nhien, trong thdi 
gian tdi, ap Ifle ty gia v in edn kha 16n. Vi 
vay, ein tie'p tuc xu hfldng dieu hanh linh 
boat ty gia thee cae tin hieu va nguyen t ic 
thi trfldng. Trong dd, Iflu y r ing ein tranh 
kĵ  vgng diu ed gin vdi xu hUdng dieu ehinh 
ty gia theg hUdng tang mgt chieu va tang vdi 
gia sd'c, bien do hep sau khi nee cd' dinh ty 
gia keo dai. Ndi each khae, viee dieu chinh 
ty gia ein phai cd luc len, lue xud'ng, thdi 
gian ngan va nhanh hdn, vdi mfle dieu ehinh 
tha'p hdn va bien dd giag dieh ed the rgng 
hdn... Cd nhfl vay mdi giam dUdc cac eu sd'c 
ty gia va nhflng he liiy khdng mong muo'n 
ciia viec dieu chinh ty gia. Dfldi day la mgt 
sg' gdi y trgng viec dieu chinh ty gia: 

Mgt Id, viec quyit dinh dieu chinh ty gid 
phdi nhin vdo cdu true hien tqi cua nin kinh 
ti ddt nadc. Trgng qua trinh dieu hanh ty 
gia cung nhfl tie'n hanh dieu chinh ty gia, 
cac nha hgach dinh chinh saeh ein xem xet 
eae ye'u td'sau: 

- Tinh trang tham htit ngan saeh; 

- Mfle dg tang trfldng tin dting; 

- Tinh hieu qua trgng diu tfl: dau tfl kem 
hieu qua va tha't thgat trgng eae dfl an bing 
ngudn vd'n nha nude hoac vay ODA. Can luu 
y la ODA thfle cha't ed the coi la mgt bai 
tgan kinh dganh chfl khcng b i n la vien trd 
100%. Day la ganh nang phai tra trgng 
tfldng lai cua ccn chau chung ta ne'u ehung 
ta sfl dung vd'n ODA lang phi, khdng hieu 
qua, that thgat, tham nhung. Hdn nfla, viec 
dieu ehinh ty gia eung cd the lam tang ganh 
nang nd nflde nggai phai tra khi thanh toan 
bing ngoai te. 

- Mfle dd an tgan eua dfl trfl nggai te va 
dfl trfl vang; 

- Mfle dg nd nflde nggai va lai sua't phii 
tra hang nam. 

Hai Id, viec dieu chinh ty gid phdi chu y 
din ty le ngi dia hda. Trgng cflng mot ehinh 
sach 'ddng tien yeu' ho trd xua't khau, cac 
doanh nghiep d cac nflde ed ty le noi dia hda 
cao hdn se cd ldi hdn eae doanh nghiep d cac 
nflde ed ty le noi dia hoa tha'p. 

0 Viet Nam, ty le ngi dia hda nhin chung 
cdn rat tha'p so vdi cae nflde trong khu vflc 
va khdng ddng deu gifla eae nganh, cae linh 
vflc. Chinh vi vay, khi tie'n hanh dieu chinh 
ty gia, ein chfl y va'n de ty le ngi dia hda 
trong cac doanh nghiep Viet Nam hien tai 
cung nhfl tfldng lai. Bdi le, ne'u doanh 
nghiep chi phai thanh toan hang hda bing 
tien ddng thi se khdng phai chiu thiet khi ty 
gia bie'n dgng. Dganh nghiep cd ty le noi dia 
hda eang eao se ed flu the ldi nhuan eang 
tang khi Viet Nam giam gia hay pha gia 
tien ddng. Tren thfle te', hang nhap khau 
eua Viet Nam ehu ye'u la nhflng may mdc, 
nguyen lieu trong nUdc chfla s in xua't dflde, 
edn hang xua't khau thi sfle eanh tranh kem 
hdn so vdi hang tfl Trung Qude, An Dg. Dg 
dd, khi pha gia tien ddng, gia hang hda nhap 
khau la may mdc, nguyen vat lieu... se tang 
eao, keo theo gia hang hda san xuit trong 
nflde de tieu dflng ngi dia eung nhfl xua't 
khau tang eag, tinh eanh tranh giam, thi 
trfldng trgng va nggai nflde deu hi thu hep. 

Ba Id, cdn phdi cdn nhdc ky cdc mat dadc 
vd mdt khi phdi quyit dinh phd gid hay 
gidm gid tiin dong. Khi sfl dung ehinh sach 
"ddng tien ye'u" cin phai tinh dfldc nhflng 
tae dgng cd the xay ra nhfl gia tieu dung 
tang nhanh, anh hudng de'n mgi t ing ldp xa 
hgi nha't la t ing ldp lao dgng ngheo. Nen 
chang cac nha dieu hanh kinh te vi md can 
ed cac nghien eflu sau, eae thdng tin dUde 
Ifldng hda diy du, eu the nhfl: linh vflc nao, 
nganh nghe nao, cong ty nao se dfldc ldi hay 
chiu thiet hai tfl bie'n dong ty gia tang hay 
giam? Viee dfl bao trflde se giup phdng tranh 
cac tac dgng xa'u tren thi trfldng. 

Bdn Id, cdn phdi xdc dinh dadc mac phd 
gid hdp ly tqi thdi diem diiu chinh ty gid. 
"Hdp ly'b day the hien: (i) cd tinh de'n yeu to" 
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kĵ  vgng ciia ngfldi dan va deanh nghiep va 
(ii) tinh den nhflng anh hfldng de'n ehi phi 
vay vd'n bing ngoai te eua deanh nghiep, nd 
bang ngoai te cua Chinh phu va ap Ifle lam 
phat. 

Mfle pha gia neu qua tha'p, ehfla du "lieu 
Ifldng" se d in den k^ vgng tie'p tuc pha gia, 
ty gia khdng dn dinh. Khi dd, doanh nghiep 
va ca nhan se ed tam ly gam gifl vang, USD, 
bat dgng sin. . . de tranh bi ma't gia tai san. 
Ngfldc lai, mfle pha gia qua cao se gay eu sd'c 
va mgt Igat cac he luy khac nhfl lam phat 
tang, chi phi vo'n cua cac doanh nghiep vay 
vo'n bing ngoai te se tang cao va gia tri nd 
bing ngoai te eiia Chinh phii cung se tang 
manh. Vi vay, dn dinh ty gia d mfle phu hdp 
se ra't quan trgng. Doi vdi nha diu tfl nUde 
ngoai, viee on dinh ty gia cd the giup hg tfl 
tin hdn trong viec giai ngan tren thi trfldng 
ehflng khoan. 

Ndm Id, Nhd nadc nen cd mgt Ig trinh ro 
rdng giup ddng tiin Viet Nam cd khd ndng 
chuyen ddi ta do vdi cdc ddng tien phd biin 
khdc tren thi gidi. Day cung la mgt ngi dung 
quan trong cua hgi nhap vdi nen kinh te the 
gidi. Tren binh dien qud'c te, mot qud'c gia ed 
ddng tien chfla chuyen ddi tfl do dfldc (tfle la 
ehfla the chuyen ddi sang ngoai te d ben 
ngoai pham vi lanh thd qud'c gia) se gap rat 
nhieu bat ldi trong thfldng mai quo'e te. 
Ching han, doanh nghiep khong the thfldng 
thao hdp ddng mua hang va thanh toan 
b ing VND. Khong ehi the, ehflng ta eung tfl 
danh mat kha nang sfl dung 'bdn tay vo 
hinh' eua thi trfldng de dieu chinh chinh 
saeh ty gia. Cac thay ddi ehinh saeh ty gia 
lien tuc, mang tinh chu quan hoac thie'u 
kinh nghiem, chay sau bie'n dgng thi trfldng 
se lam mat uy tin ve kha nang dieu hanh 
kinh te vi md, tag mgt tam ly khdng td't eho 
ea ngfldi mua, ngfldi ban. 

Sdu Id, nen chdng, thay ddi chi do neo ty 
gid VND vdi USD hien nay sang chi do neo 
VND vdi mgt rd tiin te bao gom USD, NDT, 
EUR, JPY. Nhflng bie'n dgng eiia cae ddng 
tien trgng thdi gian gin day eho thay khdng 
cd ddng tien nao tren the gidi la thfle sfl an 
toan. Dieu nay d in de'n xu the da dang hda 
ngudn dfl trfl ngoai te va ed ehe neo ty gia 
eua cae qudc gia. Viec nee ty gia VND vdi 
mgt rd tien te manh se giup ty gia VND 
dflde phan anh chinh xac hdn va it bi phu 
thudc rieng vag sfl manh ye'u eiia USD. Hdn 
the, tinh trang Dd la hda tren thi trfldng 
eung se giam./. 
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