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Abstract

In the context of an increasingly market-oriented economy and deeper international integration, the
identification of a company’s beneficial owner is of particular importance for ensuring transparency and preventing
money laundering, tax evasion, and the abuse of legal entities. In recent years, Vietnamese law has gradually
recognized and regulated this issue; however, in practice, certain gaps and limitations remain in the identification,
disclosure, and control of beneficial ownership. On that basis, this article focuses on analyzing the current legal
framework and its practical implementation regarding beneficial ownership of enterprises in Vietnam, thereby
proposing several recommendations to further improve the legal framework in the coming period.
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1.Pat van dé

Trong nhitng ndam gan day, yéu cau tang cudng minh bach hoéa hoat dong ciia doanh nghiép va
kiém soat cac rdi ro phap ly phat sinh tir viéc lam dung phap nhan ngay cang trd nén cap thiét, dac biét
trong béi cdnh phong, chéng rua tién, tai trg khdng bé, trén thué va chuyén gia xuyén bién gidi. Nhiéu
quéc gia da né luc trong viéc xay dung khung phap ly c6 lién quan dé tang cudng minh bach chd s&
hiu hudng lgi [2, tr, 20]. Khai niém chu s& hitu hudng lgi cla doanh nghiép (DN) vi vay da trd thanh
mot ndi dung quan trong trong phap luat DN va cac linh vuc phap luat c6 lién quan. G Viet Nam, mac
du phap luat da budc dau ghi nhan va dat ra yéu cau xac dinh chl sé hiru hudng Igi, song quy dinh
hién hanh con chua théng nhat, thi€u cu thé va gap nhiéu khé khan trong thuc tién ap dung. Viéc nhan
dién khoéng day da hoac khéng chinh xac chd s& hitu huéng lgi khéng chi lam giam hiéu qua quan ly
nha nudc ma con tiém an nguy ca xam hai trat tu kinh té va lgi ich cong coéng. Xuat phat ti nhiing van
dé do, viéc nghién cttu mot cach hé théng quy dinh clia phéap luat Viét Nam vé chl sé hitu huéng loi
clia DN, danh gia thuc trang thuc thi va dé xuat cac kién nghi hoan thién la can thiét ca vé ly luan va
thuc tién.

2. Noi dung nghién ciu

2.1. Thuc trang phdp ludt Viét Nam vé chii sé hiru huéng loi cia doanh nghiép

Khai niém “ch( s hitu hudng loi” khéng phai hoan toan mai trong hé théng phap luat Viét Nam.
Luat Phong, chong rira tién ndam 2022, ¢é hiéu luc tir ngay 1/3/2023 da quy dinh rd chi s& hitu hudng
loi 1a ca nhan thuc té€ s& hitu hoac kiém soat khach hang, bao gom ngudi cé quyén s hiru hoac kiém
soat phdp nhan, t6 chiic hoac théa thuan [4, tr. 245]. Theo Bang chu gidi chung cho cac Khuyén nghi
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cla FATF trong Béo cédo Cac chuan muc qudc té vé phong, chéng ria tién, tai trg khding bé va phé
bién v khi hay diét hang loat, ch(i s& hitu hudng lgi dugc dinh nghia nhu sau: Cha s& hiru hudng lgi
dé cap tdi (cac) ca nhan la ngudi s& hitu hodc kiém soat cudi cung ddi véi moét khach hang va/hoac
la cd nhan ma thay mat cho ngudi dé, giao dich dang dugc thuc hién. Khai niém nay cling bao gom
ca nhirng ngudi thuc hién quyén ki€ém soét thuc su cudi cing déi véi mot phap nhan hodc moét thoa
thuan phap ly [11.

Hién nay, khung quy dinh phap luat Viét Nam vé chi sé hitu hudng Igi cia DN da tiing budc dugc
hinh thanh va hoan thién, tao co s& quan trong dé nhan dién cac bat cap trong thuc tién 4p dung. Theo
do, Luat Phong, chéng rda tién nam 2022 tiép can khai niém chd sé hitu hudng Igi theo hudng réng,
bao gdom ca nhan c6 quyén s& hitu thuc té€, quyén kiém soat hodc hudng loi tir phap nhan, dong thoi
dat ra yéu cau tang cudng minh bach déi véi cac cha thé nay. Trén co s¢ dé, Nghi dinh s6 19/2023/
ND-CP da cu thé héa cac tiéu chi nhan dién chu sé hitu huéng lgi, xac dinh ngudng s& hitu hoac quyén
kiém soat, va trong truding hop khong thé xac dinh dugc thi ghi nhan it nhat mot ngusi dai dién theo
phap luat. Tiép tuc hoan thién khung phap ly, Luat s6 76/2025/QH15 stia ddi, bé sung Luat Doanh
nghiép da chinh thiic dua khai niém chu s& hiru hudng Igi vao Luat Doanh nghiép, déng thai b6 sung
nghia vu thu thap, cap nhat, luu gilr va cung cap thong tin lién quan, clng nhu yéu cau hé so dang
ky doanh nghiép phai c6 danh sach chui s& hitu hudng Igi (néu co). Day la lan dau tién khai niém nay
dugc ghi nhan ré rang trong luat DN Viét Nam, véi muc tiéu nang cao muc dé minh bach trong hoat
déng kinh doanh va ngan chan céac ciu tric s6 hiru nap bong [3]. D€ bao dam tinh kha thi trong thuc
thi, Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP da “ky thuat hoa” cac ndi dung vé xac dinh, ké khai, luu gilr va thay
déi théng tin chd s¢ hiru hudng lgi trong dang ky DN, bao gém tiéu chi xac dinh theo nguéng s& hiiu
tlr 25% hodc quyén chi phéi, thai han théng bao thay déi théng tin trong vong 10 ngay, va ca ché tiép
can théng tin cha cac chd thé c6 tham quyén.

Bén canh nhing budc tién dang ghi nhan, quy dinh phap luat hién hanh vé cht s& hitu huéng Igi
cta doanh nghiép van béc 16 nhiéu han ché, bat cap nhat dinh, diéu nay duoc thé hién qua cac khia
canh sau:

M6t la, tiéu chi nhan dién chd sé htu hudng Igi hién nay con mang tinh ciing, chd yéu dua vao
nguaéng s& hiru tir 25% vén hodc ¢6 phan co quyén biéu quyét theo quy dinh tai Nghi dinh s6 168/2025/
ND-CP nén dé bi lach trong thuc tién. Thuc té, quyén lgi kinh t& hodc quyén kiém soat DN c6 thé duac
phan tan duéi ngudng nay cho nhiéu ca nhan ding tén, hoac dugc thiét ké théng qua nhiéu I6p trung
gian phap ly, khién viéc xac dinh chd thé thuc su ndm quyén chi phdi tré nén khé khan du sy kiém soat
trén thuyc té van tén tai. Bén canh dé, mac du tiéu chi quyén chi phoi da dugc phap luat ghi nhan théng
qua cac nhom quyét dinh quan trong nhu nhan su chd chét, stra déi diéu 1é, thay déi co ciu té chuc,
t6 chuc lai hodc gidi thé DN nhung cach ti€p can nay van con nhiéu khoang tréng khi ap dung. Phap
luat hién chua cu thé hoa tiéu chi quyén chi phdi thanh mot hé théng dau hiéu mang tinh van hanh,
chdng han nhu thoéa thuan biéu quyét, quyén pha quyét phat sinh tir hgp dong, cac quan hé tai chinh
hodc tin dung mang tinh rang budc, hay co ché kiém soat thong qua chudi céng ty trung gian trong
va ngoai nudc. Do dd, DN c6 xu hudng ké khai thong tin chd s& hiru hudng Igi chua day da va thién vé
hinh thtc, trong khi ca quan tiép nhan hé sa cling gdp kho khan trong viéc danh gia mac dé day da va
chinh xac ctia thong tin dugc cung cap.

Hai la, théng tin vé chl s& htu hudng lgi dugc ghi nhan trong co s& dir liéu déang ky DN c6 nguy co
chua phan anh day da chd thé hudng Igi cudi cing. Theo Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP, viéc ké khai
chli s& hiru hudng lgi chti yéu dua trén cdc nhom chid thé dé nhan dién nhu ¢é dong, thanh vién hoac
chl s& hitu dat nguéng theo quy dinh, ciing nhu cac ¢ déng la t6 chic ndm gil tir 25% vén hodc ¢
phan c6 quyén biéu quyét. Cach ti€p can nay trong thuc tién co thé khién dit liéu chi diing lai & muc
xac dinh ngudi hodc phap nhan nam gitr truc ti€p hodc déng vai tro trung gian ma chua budc phai lam
rd toan bod chudi sé hiru dé truy nguyén dén ca nhan huéng Igi cudi cung. Nguy co nay dac biét rd nét
trong cac trudng hgp ton tai nhiéu tang sa hitu chéo, c6 cong ty me hodc cdng ty ndm gitt von dat tai
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nudc ngoai, hodc khi cau tric sé hitu dugc thiét ké dudi hinh thic Gy quyén hay ding tén ho, lam suy
gidm hiéu qua minh bach héa va kiém soét chd s& hitu hudng Igi trén thuc té.

Bala, co ché tu ké khai hién van gir vai trd cht dao trong viéc xac dinh va cong bé thong tin vé chu
s& hiru hudng lgi ctia DN. Theo quy dinh hién hanh, viéc nhan dién cht s hitu hudng lgi ch yéu do
ngudi thanh lap DN hodc chinh DN tu xac dinh, sau d6 ké khai va théng bdo cho co quan dang ky kinh
doanh. Céch tiép can nay trong diéu kién thiéu cac cong cu ho trg phi hgp lam gia tdng nguy co théng
tin dugc cung cap khéng phan anh dung thuc té. Phap luat hién chua thiét lap dugc mét ca ché kiém
ching va doi soat doéc lap du manh, dua trén danh gia rdi ro, dé kip thai phat hién cac trudng hop ké
khai khéng day du, ké khai nguai ding tén thay cho ngudi hudng lgi thuc su, hodc ¢6 tinh tri hoan viéc
cap nhat khi cé thay déi. Biéu nay lam gidm hiéu qua clia yéu cau minh bach héa chd s& hitu hudng lgi
va han ché vai trd phong ngua, phat hién vi pham cta hé théng dang ky doanh nghiép.

Bén la, nghia vu cap nhat théng tin vé chi s& hitu hudng Igi trong thai han ngdn nhung kho bao
dam kha nang thuc thi. Theo Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP, doanh nghiép c6 trach nhiém théng bao
viéc thay d8i thong tin vé chli s& hiru hudng loi hoac ty 1& s& hitu da ké khai trong thai han 10 ngay ké tu
khi phét sinh thay d8i. Tuy nhién, trén thuc té, viéc thay déi chui s& hitu hudng Igi khong it trudng hop
lai bdt nguon ti cac giao dich hodc su diéu chinh & tang trung gian, chdng han nhu chuyén nhugng
phan vén hodc ¢ phan tai cong ty me hodc cong ty holding, khién doanh nghiép tai Viét Nam khéng
phai luc nao ciing kip thai nam bat dé thuc hién nghia vu cap nhat. Bén canh dé, hé théng phap luat
hién hanh chua thiét 1ap dugc co ché tu déng hodc chi dong phat hién cac trudng hop doanh nghiép
khong thuc hién hodc cham thuc hién nghia vu cap nhat, dan dén viéc tuan thu chd yéu van phu thuéc
vao tinh tu gidc cia doanh nghiép va lam giam hiéu qua thuc thi ciia quy dinh nay trong thuc té.

Ndm la, bat cap ti co ché xt ly trong trudng hgp khéng xéac dinh dugc chl sé hiru hudng lgi theo
cac tiéu chi vé s& hiru hodc quyén kiém soat. Theo Nghi dinh s6 19/2023/ND-CP, khi khong thé nhan
dién chti s hitu hudng Igi trén co s& cac tiéu chi nay, phap luat cho phép xac dinh it nhat mot ngudi
dai dién theo phap luat ctia doanh nghiép la chui thé dugc ké khai. Cach ti€p can nay tuy cé y nghia bao
dam khong dé tréng thong tin nhung trong thuc tién lai tiém dn nguy co lam sai léch ban chat cda viéc
xac dinh chd s& hitu hudng lgi. Trén thuc té, ngudi dai dién theo phép luat trong nhiéu trudng hgp chi
la ngudi dugc thué hodc ngudi lam cong an luong, khéng phai la ca nhan thuc sy hudng Igi hodc ndm
quyén chi phéi déi véi doanh nghiép. Do do, viéc Ui sang ké khai ngusi dai dién theo phap lut c6 thé
dan dén thong tin dugc ghi nhan khéng phan anh ding cha thé huéng Igi cudi cuing, qua do lam suy
gidm y nghia va hiéu qua minh bach héa ma ché dinh chu s& hitu hudng loi huéng tai.

Sdu la, cach tiép can mang tinh uu tién cho co quan nha nudc, trong khi kha nang ti€p can cua thi
trudng va cac bén tha ba con bi han ché. Theo Nghi dinh sé 168/2025/ND-CP, co ché tiép can théng
tin dang ky doanh nghiép dugc thiét ké theo huéng phan tang, theo d6 t6 chuiic va ca nhan khi yéu
cau cung cap thong tin dang ky doanh nghiép khong dugc ti€p can thong tin vé chii sé hitu hudng Igi,
trong khi co quan nha nuéc c6 tham quyén lai dugc quyén yéu cau va khai thac thong tin nay dé phuc
vu cong tac phong chéng ria tién va cdc muc tiéu quan ly nha nudc cé lién quan. Cach tiép can nay tuy
bao ddm yéu cau quan ly va bdo mat nhat dinh, nhung lai lam han ché dang ké kha nang tham dinh ddi
tac clia doanh nghiép, ngan hang, nha dau tu va cac té chiic xa hoi. Hé qua la thi trudng thiéu cong cu
can thiét dé tu sang loc va nhan dién cac radi ro lién quan dén cau tric s& hitu va quyén kiém soat doanh
nghiép, qua dé lam gidm hiéu qua phong ngua rudi ro ngay tu khau giao dich dan su va thuong mai.

Bay la, su ton tai cla cac ngoai lé hodc ving triing phap ly d6i véi nhom cong ty niém yét va cong ty
dang ky giao dich chiing khoén. Luat stta déi, bd sung mot sé diéu ctia Luat Doanh nghiép nam 2025 va
Nghi dinh s6 168/2025/ND-CP déu c6 nhiing thiét ké ngoai l&é nhat dinh lién quan dén nghia vu théng
bao thay déi thong tin chli s& hitu hudng loi déi vai cac chl thé nay tuy theo ting trudng hgp cu thé.
Tuy nhién, trong thuc tién, ca ché cong bé thong tin trén thi trudng ching khoan chd yéu tap trung
vao ¢ déng Idn va ngudi ndi b, trong khi cac chi thé nay khong phai lic nao ciing trung khép véi
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chti sé hitu hudng lgi theo ding nghia la ca nhan hudng lgi cudi cung. Dac biét trong cac trudng hop
ton tai ca ché ding tén hé hoac chudi sé hitu phuc tap, viéc dua vao thong tin cong bé trén thi truong
ching khoan c6 thé khong phan anh day du cau tric s& hiru va quyén kiém soat thuc té, tir d6 lam
phat sinh khodng tréng trong viéc minh bach héa cht s& hitu hudng lgi cia nhém doanh nghiép nay.

2.2. Mét sé6 kién nghi hoan thién

DPé khac phuc nhitng van dé con han ché, bat cap néu trén doi hoi can phai thuc hién cac giai
phdp sau:

2.2.1. Can hoan thién déng bd tiéu chi nhan dién chi s& hiiu hudng Igi theo hudng linh hoat, dua
trén ban chat quyén kiém soat thuc té va muc do rui ro, thay vi phu thudc ciing nhic vao nguéng s&
hiu hinh thic. Theo d6, phap luat nén bé sung ca ché céng gop ty Ié s& hitu hodc quyén ki€ém soat
clia cac ca nhan cé lién quan hodc cing hanh dong trong trudng hap ton tai su phéi hap biéu quyét,
ay quyén hodc quan hé chi phoi thuc té, dong thoi cho phép dp dung cac ngudng nhan dién thap hon
d6i v6i nhitng nganh, linh vuc rti ro cao hodc DN ¢ cau tric s& hitu phuic tap trén co sé tiép can quan
ly theo rdi ro. Song song véi d6, can ban hanh hudng dan hodc phu luc chudn héa vé quyén chi phdi,
lam rd cac dau hiéu nhan dién cu thé nhu thda thuan biéu quyét, quyén phu quyét phat sinh tir hop
déng hoac diéu &, cac cam két tai chinh gan véi diéu kién quan tri, quyén bd nhiém thuc té ddi vai bd
may quan ly, hodc ca ché kiém soat théng qua cong ty trung gian & nudc ngoai. Viéc xac dinh chd sé
hitu huéng lgi theo tiéu chi quyén chi phéi can gan véi nghia vu ké khai ré can ct chi phoi kém theo tai
liéu, diéu khoan lién quan, thay vi chi néu tén chu thé, déng thdi trao thdm quyén rd rang cho co quan
dang ky kinh doanh yéu cau bé sung, kiém tra théng tin trong cac trudng hgp c6 dau hiéu rui ro hoac
nghi van nham nang cao hiéu qua thuc thi quy dinh vé chl s& hiru huéng lgi.

2.2.2. Can hoan thién phap luat theo hudng quy dinh ré nghia vu truy vét chubi sé hitu dén ca nhan
cudi cung, khong duing lai & cac phap nhan trung gian. Theo d6, trong trudng hgp DN ¢6 t6 chic ndm
gitr ty lé vén hodc c8 phan dang ké, can yéu cau doanh nghiép ndp hodc dinh kém sa dé chubi sé hiiu
thé hién rd méi quan hé s& hiru va kiém soat gilta cac chui thé trong toan bé cau tric. D8i véi cac cau
tric s hitu cé yéu t6 nudc ngoai, phap luat nén yéu cau cung cap tai liéu chliing minh vé chubi sé hiu,
nhu gidy t& dang ky DN hoac tai liéu tuong duong do co quan c6 tham quyén clia nudc ngoai cap, kém
theo yéu cau hop phap héa hodc xac nhan lanh su khi can thiét, dong thai thiét 1ap ca ché xac nhan lai
théng tin khi co thay déi phat sinh. Bén canh do, can chuéan hoa di liéu ké khai theo hudng bao dam
da muic d6 chi tiét dé€ phuc vu viéc ddi soat va truy xuat, bao gém cac théng tin co ban vé ho tén, quéc
tich, thong tin dinh danh, ty 1é s& hiru hodc quyén kiém soat va cach thic chi phéi, qua d6 nang cao
hiéu qua quan ly va minh bach hoa thong tin vé chii sé hitu hudng loi ctia DN.

2.2.3. Can thiét lap co ché xac minh dua trén danh gia rdi ro, theo d6 co quan c6 thadm quyén thuc
hién lua chon mau dé kiém tra sau dang ky va xay dung hé théng dau hiéu cdnh bao sém déi véi cac
trudng hgp c6 nguy ca cao, nhu DN ¢6 cau truc s& hitu nhiéu tang, thay déi chu s& hitu hudng Igi lién
tuc hodc c6 cd déng la té chuc dat tai cdc qudc gia va vung lanh thé c6 rdi ro cao vé minh bach tai
chinh. Bén canh d6, can tang cudng co ché lién thong va déi soat dit liéu gilra hé théng dang ky DN véi
cac co s& di liéu vé thué, ching khoan va ngan hang trong pham vi phap luat cho phép, nham phat
hién kip thai cac trudng hgp théng tin vé chd s hitu hudng lgi khéng théng nhat. Dong thai, phéap
luat nén gan trach nhiém phu hop déi vai cac té chic trung gian tham gia vao qua trinh hinh thanh va
quan ly DN, nhu dich vu thanh Iap DN, quan ly doanh nghiép hodc cung cap ngudi dai dién theo hop
déng, theo hudng tucng thich véi co ché phong chéng riia tién, bai cac chi thé nay da dugc dat nghia
vu nhan biét va danh gia khach hang trong khuén khé phap luat hién hanh.

2.2.4.Can b6 sung ca ché xac nhan théng tin dinh ky, chdng han theo chu ky hdng nam, déi véi tinh
trang chu s& hiru hudng lgi, ké ca trong trudng hgp khong co thay d6i, nham gidm su phu thudc hoan
toan vao tinh tu giac ctia DN khi phat sinh bién dong. Dong thai, phap luat nén quy dinh ré nghia vu
thong bao theo chiéu nguac lai, theo d6 cdng ty me, DN ndm gilt vén hodc ¢ déng la té chiic khi co
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su thay d6i vé chui s& hitu hodc quyén kiém soat phai co trach nhiém thong tin kip thai cho DN tai Viét
Nam dé thuc hién cap nhat theo quy dinh. Bén canh dé, can xay dung cac cong cu hé trg trén hé théng
dang ky DN nhu ca ché nhic viéc tu dong gan vai dit liéu da dugc chuan héa, két hop véi cach tiép can
xU ly theo 16 trinh tr mém dén cling, bao gom nhac nhé, canh bao va chi ap dung ché tai khi DN khéng
tuan tha sau cac budc ho trg can thiét.

2.2.5. Can stra d8i theo hudng chi coi viéc xac dinh ngudi quan ly cdp cao hodc ngudi dai dién theo
phap lut la bién phap cudi ciing, dugc ap dung sau khi DN da thuc hién day da va hgp ly cac budc can
thiét nham truy vét chli s& hitu hudng Igi nhung khéng dat dugc két qua. Theo d6, phap luat nén yéu cau
ghi nhan r6 cac budc da thuc hién trong qua trinh xac dinh, kém theo cac tai liéu, bién ban hoac yéu cau
cung cap théng tin lién quan, nham tao ddu vét kiém tra. Dong thai, DN hodc té chiic c6 nghia vu luu gilt
h6 so chiing minh cac bién phap hap ly da dugc dp dung trong hé théng hé sa néi bo dé phuc vu cong
tac thanh tra va kiém tra sau dang ky. Bén canh d¢, can ban hanh mau bao céo vé trudng hgp khong xac
dinh dugc chui s& hitu hudng loi, gan véi trach nhiém gidi trinh cu thé, nham tranh tinh trang ngoai 1é nay
bi str dung nhu moét 16i thoat hinh thiic va lam suy giam hiéu qua clia ca ché minh bach hoa.

2.2.6. Can thiét ké co ché ti€p can thong tin theo nhiéu tang, phu hop véi mic d6 va muc dich s
dung. Theo huéng nay, nén xay dung mét tang cong khai téi thi€u véi cac thong tin khéng nhay cam,
chdng han nhu ho tén, qudc tich va muc d6 s& hiru hodc quyén kiém soat dugc thé hién theo cac
khoang gia tri. Bén canh dé, can danh mot tang tiép can sau han cho cac chd thé cé nghia vu phong
chéng rla tién, nhu ngan hang va mét sé doanh nghiép cung tng dich vu ¢6 ri ro cao, nham phuc vu
hoat déng tham dinh khach hang va déi tac. D6i vdi co quan nha nudc, viéc ti€p can day dd thong tin
van dugc bdo dam dé phuc vu chiic nang quén ly va kiém tra. Déng thai, phap luat nén nghién ctu ap
dung co ché tiép can dua trén Igi ich chinh dang, gan vai cac diéu kién chat ché vé muc dich st dung,
ghi nhan lich st truy cap, ché tai doi véi hanh vi lam dung va yéu cau bao vé dit liéu ca nhan, qua do
dung hoa gilta yéu cau minh bach va bdo dam quyén riéng tu.

2.2.7.Can déng b6 hoda phép luat vé DN va phap luat vé chiing khoan theo hudng bé sung co ché
nhan dién chu s& hitu hudng Igi dua trén quyén ki€ém soat thuc té, bén canh cac tiéu chi truyén théng
vé ty lé s& hitu va vi tri quan ly. Dong thdi, can tang cudng rang budc nghia vu cla cac té chic luu ky
va cac chu thé ding tén ho trong viéc cung cap thong tin khi phat sinh rdi ro, phuc vu cho hoat déng
giam séat cta Uy ban Chiing khoan Nha nuéc va Téng cong ty luu ky va bu trif chiing khodn. Bén canh
do, nén yéu cau DN niém yét thuc hién xac nhan dinh ky vé tinh trang ch( s& hiru hudng Igi, thay vi chi
dua vao co ché cdng b6 ¢6 dong, nham bao dam théng tin dugc cap nhat day du va phan anh ding
c4u tric s& hitu va kiém soat trén thuc té.

2.2.8. Xay dung khung phap ly quy dinh vé cac bién phap cudng ché, bao gom x phat hanh chinh
va xt ly hinh su tuong tng véi hanh vi vi pham trong trudng hgp DN khong tuan thd nghia vu vé ch
s& hitu hudng Igi [5. tr. 70]. Theo d6, can thiét ké ca ché xir phat phan tang tuang tng véi tinh chat va
muic d6 vi pham, bao gém cac trudng hop khong ké khai hoac khéng cap nhat thong tin, ké khai sai do
thi€u can trong, va cac hanh vi cd y che gidu chd s& hitu hudng lgi hodc ding tén hd. Bai véi cac hanh vi
c6 yéu té cby, can ap dung muc xtt phat nghiém khac hon, dong thai gén vaéi cac bién phap khac phuc
hau qua nhu budc cai chinh va buéc cap nhat day du théng tin theo quy dinh. Bén canh ché tai tién
phat, can bé sung cac bién phap mang tinh thd tuc nham tao ap luc tuan thu, chdng han nhu tam ding
hodc khong giai quyét mot s6 tha tuc thay ddi ndi dung dang ky DN trong trudng hgp DN chua hoan
thanh nghia vu cap nhat théng tin vé chl sa hitu hudng Igi, trong gidi han hgp ly va bao dam quyén
kinh doanh hgp phap. Pong thdai, viéc td chiic thuc thi can dugc nang lén theo cac chudn muc quéc
té€, phu hop véi khuyén nghi cla Luc lugng dac nhiém tai chinh quéc té, theo dé thong tin vé chd sé
hiu hudng loi phai dugc luu gil tai co quan c6 tham quyén hodc thdng qua co ché thay thé cho phép
tiép can hiéu qua, di kém vai cac bién phap bao dam do tin cay va kha nang kiém chiing ctia dit liéu.
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