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TOM TAT

Muc tiéu chinh cia nghién ctru nay 1a dé phan tich cac méi quan hé ton tai giia rui ro thanh khoan, dwoc
do luong boi tai san thanh khoan véi tong ngudn vén huy dong, va mot s6 bién phu thuoc cu thé (Ty 18 vén chi
so hitu/tong ngudn von, ty suat sinh 1i trén von cha so hitu, ty 1¢ cho vay rong/tong huy dong ngan han, quy mo
ngan hang). Cac mau gdm 9 ngén hang niém yét trén san chimg khoan va cac phlrorng phap ap dung trong phan
tich 1a hoi quy tuyén tinh voi tac dong ¢ dinh va ngau nhién dya trén dir liéu bang. Két qua nhan manh rang cac
ngan hang quy mé vén Ién cé nguy co rii ro thanh khoan cao hon. Cac ngan hang c6 ty 1é von chu sé hitu/tong
ngudn von, ty suat sinh 1oi trén vén chu so hitu, ty 1& cho vay rong/tong huy dong ngan han tbt s& giam thiéu

nguy co rui ro thanh khoan trong hé thdng ngan hang.

Tir khoa: rai ro thanh khoan, von chi s hitu, von huy dong, quy mé von.

ENHANCING COMPETITIVENESS COMMERCIAL BANKS IN VIETNAM:
LIQUIDATION CASE STUDY

ABSTRACT

The main objective of this study was to analyze the existing relationship between liquidity risk, as
measured by liquid assets to total mobilization, and a specific number of dependent variables (capital owner /
total capital ratio, the return on equity, the ratio of net loans / total short-term deposits, bank size). The sample
included nine banks listed on the stock exchange and the methods applied in the analysis is linear regression with
fixed effects and random-based data tables. The results emphasize that the large-scale capital banks risk higher
liquidity risk. The banks have equity ratio / total capital, the return on equity, the ratio of net loans / total
deposits short-term good will minimize the risk of liquidity risk in the banking system.

Key words: liquidity risk, equity, capital raising, capital size.
1. PAT VAN PE

Nhitng ndm gan day, nén kinh té Viét Nam c6 dau hiéu khai sic sau nam khang hoang
cua nén kinh té toan cau tr My nam 2008. Hé thdng ngan hang thwong mai Viét Nam co co
hoi duoc hop tac véi cac nha dau tu tir khi Chinh phu Viét Nam ky két cac hiép dinh thuong
mai quéc té nhu WTO hay TPP, diéu nay ciing giai thich nguy co canh tranh tir cac ngan hang
nudc ngoai tham nhap vao Viét Nam. Nhu vay, nhu cau vé vbn va kha ning thanh khoan phai
duoc dap tng mot cach dung thoi diém véi nhitng chi phi hop 1y dé dap tng nhu cau can thiét
cua thi trudng. Muc tiéu nghién ciru nay gitp ngan hang gia ting duoc uy tin, tao nén diém sé
trong qua trinh canh tranh va4i cac ngan hang nuéc ngoai.

2. TONG QUAN
2.1. Thanh khoan va rai ro thanh khoan

Yéu té rui ro thanh khoan duoc coi 1a mét yéu té quyét dinh cac rai ro khac nhu rui ro tin
dung (Cannata nim 2001; Bissoondoyal-Bheenick, & Treepongkaruna, 2011), mot yéu t quyét
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dinh két qua kinh doanh ngan hang (Brouke, 1989; Molyneux et al, 1992; Barth et al, 2003;
Pasiouras et al, 2007; Athanasoglou et al, 2008; Kosmidou, 2008; Shen et al, 2009; Arif et al,
2012). Tuy nhién, mot sb nghién ciru ndy tap trung vao cac nguyén nhan gay rui ro thanh khoan.

Vodova (2011), trong mot nghién ctru trén 22 ngan hang trong giai doan 2006 - 20009,
nhan manh cac yéu t6 quyét dinh cua rai ro thanh khoan do bang chi s6 can d6i ké toan khac
nhau. Két qua cho thay tinh thanh khoan cia cac ngan hang thuong mai Séc 1a cao hon khi an
toan von cao hon va khi 13i suat cho vay cao hon. Hon nita, c4c bién phap thanh khoan xac
dinh mot méi quan hé tich cuc véi von va quy md ngan hang va két qua kinh doanh cua ngan
hang. Téc gia cho thay cac ngan hang Ion dua thanh khoan thap phl hop véi "qua 16n dé sup
dd" ly thuyét, noi ma né s& c6 vé rang cac ngan hang 16n hon 1a it déng luc dé giir thanh
khoan vi ho dia trén Chinh phu can thiép trong truong hop thiéu hut. Bonfim & Kim (2011)
nhan manh rang cac ngan hang & vi tri thap hon voi quy md an toan vén thi nguy co riii ro
thanh khoan thap.

Cudi cuing, Bunda, & Desquilbet (2008), trong nghién ctu cua ho trén 1107 cac ngan hang
thuwong mai trong 36 nén kinh t& méi noi, thay rang von duge do bang ty 1¢ giita vén chi s¢ hitu
va tong tai san c6 mot moi quan hé ¢6 ¥ nghia va tich cuc voi tat ca cac bieén phap thanh khoan.

2.2. Yéu t6 do lwdng rii ro thanh khoan

Céc ngan hang co ty 1¢ von chi s¢ hitu so voi tong nguén von tot hon c6 tac dong tich
cuc dén thanh khoan ngan hang; Angora va Roulet (2011) nhan manh mdi quan hé giira rui ro
thanh khoan do bang hai chi s6 thanh khoan méi d& nghi ciia Uy ban Basel (LCR), mét s6 chi
sO can dbi ké toan (ROE, logarit tyr nhién tong tai san, ty 1¢ giita cac khoan vay cho khach
hang va tong du ng) va mot nghién ciru nhin manh rang ty 18 rui ro thanh khoan c6 mot mbi
quan hé tiéu cuc v6i hau hét cac chi sb phén tich bao gdm kich thudc va ty 1é giira von didu
tiét va tong tai san.

Bonfim & Kim (2011) trong mot nghién ctru vé cac ngan hang My va chau Au Bic
trong giai doan 2002 - 2009 minh hoa cach cac ngan hang quan 1y rui ro thanh khoan. Nhiing
két qua ndi bat ma cac loai mbi quan hé giita rai ro thanh khoan va kich thudc, hiéu suat va ty
1€ gitra von vay va tién gui phu thudc vao loai bién phap rui ro thanh khoan s dung. Quy mo
ngan hang néi chung c6 tac dong tich cuc vé thanh khoan ngan hang.

Céc ngan hang c6 quy md vbn tot hon co tac dong tiéu cuc dén thanh khoan duoc do
ludng bang logarit cua tong tai san ngan hang. Vadova (2011) thay rang cac ngin hang 16n
hién mot thanh khoan thap; ma phu hop voi "qua 16n dé sup do" 1y thuyét, noi co vé nhu cac
ngan hang 16n hon 1a it dong lyc dé giir thanh khoan vi ho dwa vao su can thiép cua chinh phu
trong truong hop thiéu hut. Nguoc lai voi nhimg bang chimg cua Skully et al. (2012), trong
mdt nghién ciru trén mot mau 47.684 ngan hang & 113 qudc gia khac nhau, phan tich mdi
quan hé giita rui ro thanh khoan va sirc manh thi trudng ngan hang, cho thdy rang cac ngan
hang 16n, thong qua vén va chi phi hiéu qué thap hon, chiu dyng mét rui ro thanh khoan thap.
Ho ciing tim thdy rang ngan hang niém yét thuong nam giir tai san 1o6ng hon cic ngan hang
khoéng duoc niém yét.
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Trong cic nghién ctru khac, cac tic gid, chang han nhu Bonfim & Kim (2011) ciing
phan tich mdi quan hé gitta ciu triic von ngén hang va rui ro thanh khoan, duoc do bang ty 16
giita cho vay rong va tong ngudn vén huy dong ngan han, va hiéu qua chi phi dwgc biéu hién
qua ROE. Nhimng két qua ndi bat ma cac ngan hang chuyén biét hon trong cho vay ddi voi
khach hang co tac dong tich cuc dén ty 1¢ thanh khoan ctia ngan hang.

2.3. Thanh khoén ciia cic ngin hang thwong mai c¢6 phin Viét Nam hién nay

Theo bao c4o clia ngan hang nha nude (2015), nganh ngan hang Viét Nam phat trién tur
9 ngan hang thuong mai (NHTM) nam 1991 ting 1én 57 NHTM nam 1999. Su bién dong cua
cudc khing hoang tai chinh nam 2008 tai My dan dén khing hoang tai chinh toan cau thi nim
2011 gidam con 52 NHTM va 54 chi nhanh ngan hang nudc ngoai. Ngoai ra, Viét Nam con cé
18 cong ty tai chinh, 13 cong ty cho thué tai chinh, 1 tai chinh vi mé va hé thong quy tin dung
nhan dan véi hon 1073 quy thanh vién.

Hién nay, Viét Nam c6 gan 10.000 chi nhanh va phong giao dich ngan hang nhung tap
trung chit yéu & 2 thi truong Ha Noi va Thanh phé H6 Chi Minh. Tuy nhién, tinh hinh no x4u
cua cac ngan hang dang c6 xu hudng tang trong giai doan 2010 - 2012 vdi ty 1€ trung binh
3%. Do d6 ngan hang nha nudc c6 chinh sich yéu cau cic ngan hang gia ting trich lap du
phong tir ngudn loi nhudn va thanh 1ap cong ty mua ban ng dé giai quyét nhitng no ton dong.
Theo udc tinh cua td chue tin dung toan cau Fitch Ratings, ty 1¢ ng x4u cua cac NHTM Viét
Nam vao khoang 13%, dac biét ty 1¢ ng nhom 2 & muirc 70.39%.

Theo béo cdo cua Uy ban giam sat Tai chinh Qudc gia, ty 1 cho vay/huy dong cua cac to
chtrc tin dung tai Viét Nam & murc trung binh trén 90%, dac biét ty 1¢ cho vay/huy dong ngoai t¢
lu6n & mire trén 100%, diéu nay khién ngan hang nha nudc chi thi cac ngan hang han ché cho vay
béng ngoai t¢. Co quan nay con nhan dinh “Thanh khoan h¢ théng ludén bép bénh, cang théng, chua
ké mét sy can ddi ky han gitta huy dong va cho vay va viéc tién gii rat true ky han gia ting”. Mot
s6 ngan hang thuong mai ludn roi vao tinh trang mét thanh khoan lién tyc, ty 16 an toan vén i thiéu
cta céc to chirc tin dung dang c6 chiéu hudng sut giam nhanh chéng, nghiém trong.

Bing 1. Chi sé trang thdi tién mdt ciia caic NHTM Viét Nam giai doan 2008 - 2015

STT | Ngan Chi s6 trang thai tién mat H1 (%)

hang
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

1 ACB | 31.79 | 2558 | 2187 | 32.02 | 16.50 5.56 3.93 2.77

2 BID 2.31 7.19 4.42 3.18 6.25 6.91 7.03 8.46

3 CTG 3.42 5.88 2.34 1.84 4.76 10.82 6.25 6.91

4 EIB 2891 | 21.11 | 2939 | 39.13 | 4156 | 34.95 | 25.53 | 25.00
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STT | Ngan Chi s6 trang thai tién mat H1 (%)

hang
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015

5 MBB | 37.03 | 35.65 | 31.49 | 30.67 | 2495 | 1542 | 11.30 9.27

6 NVB | 39.78 | 2941 | 2444 | 15.23 2.64 17.66 | 18.67 | 16.46

7 SHB | 20.95 | 23.65 | 23.20 | 27.15 | 26.04 | 21.45 | 17.92 | 17.46

8 STB 12.36 | 2298 | 22.24 | 1518 | 11.36 7.25 4.45 3.75

9 VCB 441 6.00 6.07 6.55 7.50 19.16 | 12.48 | 1484

Nguon: Bao cao thwong nién cua cac NTHM va tinh todn cua tac gia

Trong s6 cac NHTMCP, EIB, NVB, SHB, VCB ludn duy tri mot mirc chi s6 H1 cao
hon cac ngan hang khac trong nhom cac NHTMCP véi ty 1 nay dao dong quanh moc 15 -
25%, tham chi c6 thoi diém 1én trén 30%. V6i chinh sach duy tri H1 cao nhu hién nay thi
EIB, NVB, SHB, VCB s& it gip tinh trang kho khin vé thanh khoan trong twong lai. Tuy
nhién, viéc duy tri chi s6 H1 cao lai 1a ddu hiéu cho théy viéc su dung von chua dat duoc hiéu
qué cao, vi tién mat 1a tai san khong sinh 10i, tién giri khong ky han tai cic TCTD khac c6
mirc sinh 101 thap. Nhitng ngan hang BID, CTG, MBB ¢6 chi s6 HI & mirc hop 1y tir 6 - 9%.
ACB, STB la ngan hang c6 chi s6 H1 thap, nhung chi s6 nay van nam trong giéi han an toan
theo thong 18 qudc té.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Dir ligu nghién ctu tac gia thu thap tir 9 ngan hang thuong mai ¢6 phan Viét Nam tir
nam 2008 dén ndm 2015. Céc béo cdo tai chinh hop nhat dugc xem xét vi thé hién tong thé
két qua kinh doanh cua ngan hang tai nhitng nim d6 phu hop véi sy dau tu da dang nganh
nghé ctia cac ngan hang thuong mai Viét Nam hién nay.

3.1. Mé ta bién nghién ciru

Céc bién phuy thudc dugc sir dung trong phan tich rui ro thanh khoan dya trén ty 18 tai
san thanh khoan trén vén huy dong, day 1a bién phap phong ngira rii ro thanh khoan theo Uy
ban Basel (2010) d¢ xuét.

Tai san thanh khoan

LIQ = — S -
Q Tong nguon von huy dong

Bon chi so can doi ké toan khac nhau dai dién cho cac bién doc lap:

e Vbn ngan hang do bang ty 1é gitra von chu sé hitu va tong tai san (CAP) (Sheng et
al, nam 2009; Bonfim, va Kim, 2011; Nguyen et al, 2012. Horvath et al., 2012).
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¢ Quy mo ngan hang do bang logarit tu nhién cta tong tai san (SIZE) va thuong dugc
str dung trong cac nghién ctru trude day (Shen et al, 2009; Giannotti et al, 2010; Ahmed et al,
2011; Bonfim, va Kim, 2011; Angora, & Roulet, 2011; Vodova, 2011; Nguyen et al, 2012.
Horvath et al., 2012).

e Nghiép vu chuyén mon (LDR) ctia mgt ngan hang chuyén cho vay, xem xét ty 1€ vay
rong trén tong ngudn von huy dong (Bonfim, va Kim, 2011; Angora, & Roulet, 2011).

e Hiéu qua kinh doanh (ROE): ty 1& nay do ludong béi loi nhudn sau thué cia ngan
hang so voi vén chu so hiru. Ty 18 ndy cang cao van dé thanh khoan xay ra thap hon va ngugc
lai.

3.2. Phwong phap nghién ciru

Nghién ctru nay sir dung mé hinh hdi quy dit liéu bang tac dong cb dinh

LIQi = a+ B1CAPy + B21ROE; + B3sLDR;y + B4SIZE; + vy )
va str dung mé hinh hoi quy dir liéu bang tac dong ngiu nhién
LIQi = a+ B1CAPy + B21ROE; + B3LDR; + B4SIZE; + uye (2)
Ky vong nghién ctru cua mé hinh
STT Bién Ky vong diu
1 CAP +
2 ROE +
3 LDR -
4 SIZE -

Ty 1é von chu so hitu duge do ludng bang von chi s hiru chia cho tong tai san, ty s6
nay thé hién tinh trang du von va su an toan, lanh manh vé tai chinh ctia mot ngan hang. Ty $6
nay thap ching t6 ngan hang sir dung don bay tai chinh cao, diéu nay chtra dung rat nhiéu rui
ro va c¢6 thé 1am cho lgi nhuan cta ngan hang giam khi chi phi von vay cao. Cac nghién ctru
cua cac tac gia Bunda (2003); Vodova (2011); Bonfim va Kim (2009); Aspachs va ctg.
(2005); Repullo, 2003; Dewatripont va Tirole (1993); Gorton va Huang (2004); Thakor
(1996), Indriani (2004) déu cho thay két qua khong gidng nhau vé ty 18 von chu sé hiru va kha
ning thanh khoan cta ngan hang. Nghién ctru ndy ky vong rang ty 1& vén chu s& hitu s& co
mdi twong quan tich cuc v6i kha nang thanh khoan cua cac ngan hang.

Ty s6 nay do luong bang cach 1ay loi nhuan sau thué chia cho Téng vdn chu sé hitu, vi
vay n6 phan anh hiéu qua quan tri ctia ngan hang trong viéc str dung von chi s¢ hiru. Pa sb
cac nghién ctru trude déu st dung ty 18 Loi nhuan sau thué/Tong tai san dé danh gia kha ning
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thanh khoan cua cac ngan hang thuong mai. C6 nghién ctru tim ra tdc dong tich cuc cua ty 1¢
loi nhuén v6i kha nang thanh khodn ctia cdc ngan hang (Nhu nghién ctru ciia Bonfim va Kim,
nam 2011; Bunda va Desquilbet, 2008; Bryant, 1980; Diamond va Dybvig, nam 1983).
Nhung ciing c¢6 nghién ctru tim ra tac dong nguoc chiéu cua ty 1& loi nhuan véi kha ning
thanh khoan (Nhu nghién clru cua Aspachs va ctg., nam 2005; Rauch va ctg., nam 2009;
Vodova, nam 2011; Lucchetta, 2007). Nghién ctru nay st dung ty s6 ROE vi mot mat mudn
danh gia kha nang sir dung von chu so hitu, mat khac mudn xem xét tac dong cua yéu td nay
1én kha ning thanh khoan ngan hang. Va nghién ctru ky vong ty 1¢ loi nhuan rong trén von
chui s¢ hitu s& ¢6 tac dong cing chiéu voi kha ning thanh khoan ciia ngan hang.

Ty 18 v6n huy dong dugc do ludng bang Tong cho vay chia cho tong huy dong. Trong
d6, ngudn von huy dong ngian han bao gdm tién giri khach hang va tién huy dong duoc tir cac
t6 chirc tin dung khac hay trén thi truong tai chinh, ty s6 ndy cang 16n chimg to ngan hang cho
vay cao hon nhiéu so véi ngudn von huy dong duoc. Vi vay, luc ngan hang gip kho khin vé
thanh khoan sé& rat khé huy dong duoc nhfrng ngudn von ré néu cho vay qua nhiéu lam cho
kha nang thanh khoan s& giam di trong thay Nguoc lai, trong truong hop ty sO nay thap
chimg t6 ngén hang cho vay it hon so v6i ngudn vén huy dong dugc hodc c6 thé ¢ cac ngudn
khac nhu vay trén thi truong lién ngan hang, phat hanh gidy to c6 gia,... thdp hon so véi cac
khoan huy dong Iam cho kha nang thanh khoan ctia ngan hang tang (Golin, 2001). Cac nghién
ctru trude cua nhidu tic gia nhu Aspachs va ctg. (2003); Bonfim va Kim (2011), Indriani
(2004), Golin (2001) déu cho thidy mdi twong quan am giita ty 1¢ von huy dong ngan han voi
kha nang thanh khoan ngan hang. Tuy nhién, voi tinh hinh ctia Viét Nam hién nay, nghién
ctru ky vong s& tim ra mdi quan hé dong bién giira ty 1é cho vay rong va tong huy dong ngan
han cta ngan hang v6i kha nang thanh khoan ctua cac ngan hang.

Quy mé ngan hang duoc do ludng bing cach lay logarit ty nhién cua tong tai san
(SIZE). Néu SIZE c6 mdi tuong quan duong véi kha ning thanh khoan ciia ngan hang ching
td ngan hang cang mo rong quy mo thi kha nang thanh khoan cang tang, mo ra co hoi cho cac
ngan hang c6 thé tiép tuc huy dong nhiéu ngudn von khac nhau nhim nang cao kha ning
thanh khoan cua minh. Nguoc lai, truong hop xuat hién mdi twong quan 4m ching t6 néu mé
rong quy mé thém nita c6 thé lam cho chi phi ting cao, sy phat trién vé trinh d6 quan 1y,
ngudn nhan lyc khong theo kip sy phat trién cta quy mo khién cho rai ro ciia ngan hang ting
cao, trong do c6 rui ro thanh khoan. Cac nghién ctru trudc cua cac tac gia Aspachs va ctg.
(2003); Lucchetta (2007); Vodova (2011); Rauch va ctg. (2009), Indriani (2004) déu cho nhan
dinh khong giéng nhau vé mbi quan hé giita quy mo ngan hang va kha niang thanh khoan. Tuy
nhién, véi tinh hinh cta Viét Nam hién nay, nghién ctru ky vong s€ tim ra mbi quan h¢ nghich
bién giira quy mo ngan hang va kha ning thanh khoan cua cac ngan hang.

4. KET QUA NGHIEN CUU

Tt mo hinh nghién ctru ¢ trén voi hai hi¢u tng fixed effect va random effect ta dugc két
qua nhu sau:
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BIEN PHU THUQC FIXED EFFECTS RANDOM EFFECTS
Constant 0.5205903 1.395066
(0.8758899) (0.4419635)"
CAP -1.541413 0.5656603
(0.6907138)" (0.4910917)""
ROE 1.288894 0.8120845
(0.3520666)" (0.4631202)"
LDR 0.2459928 0.1949694
(0.3520666)" (0.0398611)"
SIZE -0.0628522 -0.1954878
(0.117345) ™ (0.0679586)"
Prob>F 0.0000 0.0000
Kiém dinh Wald 18,40% 95,91%
Sb quan sat 63 63

(Nguon: Tong hop ciia tac gid)

(Céac hé sb hoi quy duoc kiém dinh bang Wald, ky hiéu *, **, *** chi ra cac hé s hoi
quy lan luot ¢6 ¥ nghia thong ké tai cac muc y nghia 1%, 5%, 10%.)

> Kiém dinh sw phit hop ciia mé hinh

Nhu vay, voi hiéu tng Fixed effect cac bién c6 mdi twong quan khé chit ché voi LIQ.
D6 1a bién CAP ty 1é nghich v6i LIQ déu v6i mirc ¥ nghia 5%, SIZE ty 1¢ nghich voi LIQ véi
mirc ¥ nghia 10%; bién ROE va LDR ty 18 thuan v&i LIQ & mirc ¥ nghia 1%. Do phi hop ciia
mo hinh 13 18.40% tirc 1a 18,40% su bién dong ctia LIQ c6 thé giai thich duoc nho 4 bién doc
1ap néu trén, con 81.60% su bién dong ctia LIQ c6 thé giai thich duoc nho cac bién khac ma
nghién ctru chwa dé cap dén nhu ty 1é lam phat, ty 1¢ ting trudng kinh té, 13i suit co ban, 13i
suat binh quén lién ngan hang. ..

Bén canh dé, voi hiéu img Random effect cac bién ciing c6 mbi twong quan kha chit
ché voi LIQ. Do 1a bién CAP ty 1¢ thuan & mirc y nghia 10%, bién ROE ty 1& thuan ¢ muc y
nghia 5% va bién LDR ty 1¢ thuan & m&t y nghia 14 1%, bién SIZE ty 1& nghich v6i LIQ véi
mirc ¥ nghia. DO pht hop ctia mo hinh 13 95,91% tirc 13 95,91% su bién dong ciia LIQ c6 thé
giai thich dugc nho 4 bién doc 1ap néu trén, con 4,09% su bién dong cua LIQ co thé giai thich
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dugc nho cac bién khac ma nghién ctru chua dé cap dén nhu ty 16 lam phat, ty 18 ting truong
kinh té, 14i suat co ban, 14i sudt binh quan lién ngén hang. ..

Két qua trén cho thay mo hinh Random effects c6 d6 manh minh chimg cho truong hop
nghién ctru nay va phu hop hon véi ky vong diu ciia nghién ctru. Nhu vay ham hdi quy ¢
dang:

LIQ = 1.395066 + 0.5656603*CAP + 0.8120845*ROE
+ 0.1949694*LDR - 0.1954878*ROE + uj;
> Kiém dinh su tu twong quan va hién twong da cong tuyén

VIF (variance inflation factor) 14 chi tiéu duoc dung dé kiém dinh hién tuong da cong
tuyén ctia phuong trinh hdi quy. Néu VIF > 10 s& ¢ hién tuong da cong tuyén. Két qua hoi
quy trén cho VIF déu nho hon 10, cu thé 1a VIF = 1,3. Ddng thoi, cin ctr vao ma tran hé sd
tuong quan ta cling thdy cac hé sb twong quan déu nhé hon 0,8. Nhu véy, hoan toan khéng co
hién tuong da cong tuyén xay ra trong md hinh hoi quy trén.

Két qua kiém dinh P-value = 43,682 > 0.05 cho thiy cac bién trong mé hinh c6 céc bién
khong tu twong quan voi nhau.

4.1. Ty 18 von chii s& hiru so véi tong tai sian

Quy mé vbn dugc thé hién thong qua chi tiéu ty 1é von chu so hitu trén tong tai san
(CAP). Két qua hdi quy cho thay ty 1& nay c6 quan hé ty 1¢ thuan véi kha ning thanh khoan
clia cac ngan hang thuong mai Viét Nam, nd c6 ¥ nghia thong ké & muc ¥ nghia 10%. Nhu
vay, quy md von c6 anh huong 16n dén kha ning thanh khoan ctia cic ngan hang thuong mai
Viét Nam. Két qua nghién ctru nay phii hop véi nghién ctru cua cac tic gia Repullo (2003);
Kim va Santomero (1998); Thakor (1996); Bonfim va Kim (2011); Bunda va Desquilbet
(2008); Vodova (2011); Berger va Bouwman (2009). Méi quan hé ty 1¢ thuan giira ty 1& von
cha s¢ hitu va kha ning thanh khoan ngan hang c6 thé dwgc 1y giai nhu sau: Thir nhét, cac
ngan hang c6 ngudn von chu sé hiru doi dao thi s& phai ddi mit véi nguy co v& no thap hon.
Diéu d6 c6 nghia 1a mot cdu triic von manh rat can thiét cho cac ngan hang, né cung cap thém
strc manh cho cac ngan hang trong thoi ky khung hoang tai chinh. Thit hai, cac ngan hang néu
ngudn vén chu so hitu 6n dinh thi s& khién cho khach hang yén tam, tin tudong va c6 thé dé
dang huy dong duoc luong von 16n néu can. Néu ngan hang c6 mot ciu triic von 6n dinh sé& co
uy tin hon trén thi truong va lugng vén huy dong duge c6 thé rit 16n. Tuy nhién, luong von
huy dong duoc s& ting truong dén mot mirc do nhat dinh va ngan hang thiy da da manh, co
tiém ning phat trién hon s& bét dau dung sé von c6 duge dau tu cho tai san thanh khoan. Nhu
vay, ngan hang do sé tu minh tao ra mat cAu trac von hiéu qua.

4.2. Ty suat lgi nhuén trén von chi sé hiru

Két qua nghién ctru cho thay ty 18 loi nhuén trén von chu so hitu c6 quan hé ty 18 thuan
v6i kha ning thanh khoan cta cac ngin hang thuong mai Viét Nam va c6 y nghia théng ké ¢
muc y nghia 5% khi sit dung mé hinh véi hi¢u tng Random Effect. Trong truong hop nay
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giéng voi ky vong vé bién nhu da néi & trén, vi ky vong 1a ty 1¢ 1gi nhuan s€ c6 quan hé ty 1€
thuan véi kha niang thanh khoan ciia ngan hang. Két qua nghién ciru nay phu hop voi nghién
ciru cua cac tac gia Bonfim va Kim (2011); Bunda va Desquilbet (2008), Bryant (1980);
Diamond va Dybvig (1983) hoic Calomiris va Kahn (1991). Két qua nay giéng véi ky vong
trude khi chay mé hinh hoi quy (ROE va LIQ c¢6 quan hé dong bién). Nhu vay, theo dung két
qua hoi quy thi quan hé ty 1& thuan nay c6 thé dugc 1y giai nhu sau: Thir nhat, khi ngan hang
c¢6 nhiéu loi nhudn né s& c6 tién dé bu dip cho cac khoan chi phi hay trang trai cac khoan no.
Thir hai, néu loi nhuan sau thué ciia ngan hang tang thi dong thoi uy tin ctia cac ngan hang
cling ting, tir d6 ting 1ong tin cho ngudi gui tién va ngan hang c6 thé huy dong duoc luong
vbn 16n. Piéu d6 gitp cho ngan hang c6 thé on dinh thanh khoan nhd dau tu vao nhiing tai
san thanh khoan.

4.3. Tong cho vay rong/tong huy dong ngin han

Két qua hdi quy cho thiy ty 1& cho vay trén huy dong c6 quan hé ty 18 thuan voi kha
nang thanh khodn cila cac ngan hang thuwong mai Viét Nam véi mirc y nghia thong ké 1%. Két
qua nghién ctru nay ngugc voi nghién clru cua cac tac gia Aspachs va ctg. (2003), Bonfim va
Kim (2011), Indriani (2004), Golin (2001). Quan h¢ ty 1¢ thuan gitra ty 1¢ cho vay trén huy
dong va kha niang thanh khoan clia cac ngan hang c6 thé duoc 1y giai nhu sau: Thir nhat, néu
trong tong ngudn vén huy dong duoc cha yéu 1a trong ngan han, danh muc cho vay ciia ngén
hang s& tai tro cho cac tai san thanh khoan nhiéu hon. Thir hai, ngudn cho vay chu yéu ¢ day
ctia ngan hang 1a mua cac gidy to c6 gia cua Chinh phu Viét Nam trong nhimmg nim gan day.
Lién hé v6i thuc tién ¢ Viét Nam, do nén kinh té bj anh huéng bai kinh té thé gidi, cac doanh
nghiép kinh doanh khong kha quan, doanh nghiép on dinh thi khong vay ng dé giam chi phi,
doanh nghiép quan ly kém thi vay n¢ nhung ngan hang e ngai rui ro trong khi do6 phai dao han
cho khach hang hodc dap ung nhu cau rat tién trudc han ctia khach hang. Pidu nay dan dén
cac ngudn huy dong cua ngan hang du dé mua cic chung tir co gia ciia Chinh phu dé giam
thiéu rii ro dam bao kha ning thanh toan cho ngan hang.

4.4. Quy mb ngan hang

Két qua nghién ciru nay pht hop véi nghién ciru clia cac tac gia Aspachs va ctg. (2003);
Lucchetta (2007); Rauch va ctg. (2009). Quan h¢ ty 1¢ nghich chi ra rang néu ngan hang cang
tang quy mo thi kha ning thanh khoan s& ngay cang giam xudng. Didu nay c6 thé duogc 1y giai
1a do toc do ting trudong cla tong tai san ngan hang nho hon téc do huy dong von ngin han,
nghia 1a khi tong tai san cta cic ngan hang thuong mai trong 8 nam (2008 - 2015) ting thi cac
ngan hang chi yéu ciing dau tu vao cac tai san thanh khoan nhung muc dich chu yéu 1a dé dau
tu kiém 101 chtr khong han vi muc dich nang cao kha ning thanh khoan; 1y do thr hai khién
cho mdi quan hé trén khong co y nghia thong ké 1a khi dung Logarit cho tong tai san thi dit
lidu gitra cac ngan hang gan nhu tuong duong nhau, khong ¢ su chénh léch dang ké. Thém
vao d6, ngudn vén huy dong dugc trong ngan han tir chinh phu, cac to chirc tin dung hay tién
guri ciia khach hang lai ¢6 xu huéng ting nhanh hon rat nhiéu so véi toc do ting cua téng tai
san. Vi vay, quan h¢ gitta quy mo6 ngan hang va kha nang thanh khoan ctuia cac ngan hang
thuong mai Viét Nam trong khoang thoi gian nghién ctru 1a ty 1€ nghich. Nhu vay, noi chung
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tong tai san c6 xu hudng ting nhanh nhung chi yéu la ting vé ngudn von huy dong nén kha
nang thanh khoan c6 xu hudéng giam.

5. KET LUAN - KIEN NGHI

Két qua nghién ctru cho thay rang cac yéu té anh huong dén kha nang thanh khoan cua
cac NHTMVN bao gdm: ty 1 vbn chu so hitu, ty 1& cho vay trén huy dong, ty 18 loi nhuan,
quy mé von.

Nghién ctru cho thay vén chu s¢ hitu, loi nhuan sau thué s& ¢ tac dong manh mé& dén
kha nang thanh khoan cta cac ngan hang thwong mai VN. Cu thé 1a néu ngan hang c6 thé duy
tri 6n dinh ngudn vén chi s hiru thi kha niang thanh khoan ctia ngan hang ¢ thé dugc dam
bao, mdi sy suy giam cua ngudn vén cha so hiru du 13 it ching nita ciing c¢6 thé giy nén hau
qué 1a ngan hang thiéu thanh khoan va c6 thé din dén sy d6 v&. Bén canh do, loi nhuan sau
thué ciing c6 anh huéng khong nho dén kha ning thanh khoan. Trong thoi gian qua khi nén
kinh té cuia ca thé gi6i dang trong giai doan phuc hoi, lgi nhuén ciia cac ngén hang thwong mai
VN van dang c6 xu huéng giam do dau tu khong hiéu qua thi kha ning thanh khoan cua céac
ngan hang cting giam theo.

Tiép do, su so sanh giita tong cho vay va tong huy dong duoc trong ngén han ciing cho
thdy su anh huong 16n t6i kha ning thanh khoan. Néu cac ngan hang chi quan tdm dén viéc
cho vay nhiéu ma khoéng quan tim dén ngudn huy dong dugc thi chic chan trong mot giai
doan nao do6 sé& gay ra thiéu hut thanh khoan va tir d6 c6 thé gy ra nhiing hau qua rat nghiém
trong. Piéu d6 cling c6 nghia néu cac ngan hang c6 nhitng bién phap can dbi gitta ngudn huy
dong dugc va cho vay trong ngin han thi c¢6 thé thao g& duoc rat nhiéu kho khan lién quan
dén kha nang thanh khoan.

Cubi cing, quy mo von ciing 14 van dé rat quan trong khi nghién ciru kha ning thanh
khoan ciia cac ngan hang thuong mai Viét Nam. Két qua nghién ctru cho thiy quan hé nghich
bién giita quy mo6 vbn va kha ning thanh khoan, ciing c6 nghia 13 khi rii ro thanh khoan xay
ra thi cac ngan hang thuong hay cau ciru vao vai tro ctia ngan hang Nha nudc, thuc trang nay
pht hop véi nguyén 1y “qua 16n dan dén that bai”.

> Gidi phdp doi véi cdc ngdn hang thwong mai

Quan 1y tbt cac tai san thanh khoan: Tai san thanh khoan dugc hiéu 1a tai san c6 thé dé
dang chuyén dbi thanh tién mat v6i chi phi thdp nhat. Nhimng loai tai san nay c6 thé d& dang
duoc mua ban trén thi truong thir cép hodc dugc Chinh phu chiét khau.

Céc ngan hang can phai danh gia lai dinh ky cc nd luc thiét 1ap va duy tri cac mbi quan
hé véi cac chi sé hitu, duy tri tinh da dang héa cta cic ngudn von. Su tip trung vao mot sb it
ngudn von lam ting rii ro thanh khoan. Do d6, dé kiém tra tinh da dang ddy dii ctia ngudn,
can phai kiém tra mic do phu thudc vao nhitng ngudn vén nhat dinh. B phan ngudn von
hodc bd phén cu thé khac trong NH phai c6 trach nhiém theo doi lya chon céc nguén von khac
nhau va cac xu hudng hién hanh trong lya chon dé.
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Thuc hién viéc phat hanh gidy to co gia, diéu chinh co ciu cho vay vao cac linh vic
nhay cam va rui ro nhiéu nhu chimg khoan, bat dong san va tiéu dung. Cac ngin hang déu
phai duy tri mot ty 18 du trir (bao gdm tién mit trong ngan hang, tién guri tai Ngan hang Trung
wong va cac tai san co tinh long cao khac). Lam nhu vay dé dam bao duy tri dy trir bit budc
ctia Ngan hang Trung wong va dé ddi phé véi cac dong tién di ra. Viéc két hop gitra du trit so
cap va du trir thir cap s& giup ngan hang cha dong vira dbi pho véi rai ro thanh khoan vira c6
thu nhap hop ly.

Khai thac cac co ché ma theo d6 NH c6 thé thé chap tai san dé vay hay ky cac hop dong
mua lai (repo) voi cac NH khac dé co duoc von nhanh nhét. Repo bao gom mot hop dong
gilta ngudi mua va nguoi ban, thuong sir dung trai phiéu Chinh Phu hodc cac tai san tai chinh,
trong d6 ngudi ban trai phiéu cho nguodi mua két hop dong thoi voi moét hop ddng mua lai
nhitng chimg khoan d6 & mot mirc gia da thoéa thuan tai mot thoi diém nhét dinh trong twong
lai.

Thuc hién t6t quan 1y rii ro 14i suat khe ho 13i suat: Can hoan thién cac quy dinh lién
quan dén huy dong va cho vay (nhat 13 huy dong, cho vay trung, dai han) theo 14i suét thi
truong; can cd cach giai quyét khoa hoc dé khong xay ra tinh trang cac khach hang gii tién
rit tién trudc han khi 13i suat thi trudng ting cao hodc khi c6 cac ddi thu khac dua ra 13i suat
cao, hap dan khach hang hon.

> Giai phap doi véi cdc ngan hang Nha nude

NHNN can c6 sy kiém tra, kiém soat ¢ hiéu qua nhiing hoat dong kinh doanh ciia cac
ngan hang thuong mai, dam bao sy phat trién bén viing va an toan. Cudi ciing, can phai hoan
thién mé hinh t6 chtrc bo may thanh tra NH theo nganh doc tir Trung wong dén dja phuong va
su doc 1ap tuong d6i vé diéu hanh, hoat dong nghi¢p vu trong td chire bd may NHNN; ung
dung nhimg nguyén tic co ban vé giam sat hiéu qua hoat dong NH cua uy ban Basel, tuan thu
nhirng nguyén tic than trong trong cong tac thanh tra.

> Gidi phap d@oi véi Chinh phii

Chinh phu can ting cuong hé thong kiém tra giam sat ndi bo ciia hé thong ngan hang
thwong mai ¢ phan Viét Nam. Bén canh d6, Chinh pha can khong ngimg hoan thién hanh
lang phéap ly. Hé théng cac quy dinh phap 1y lién quan dén cong tic quan tri rai ro thanh
khoan trong cac hoat dong cuia NHTM méi chi ding lai & mtc so khai, can phai hoan thi¢n
thém nhiéu khia canh, can ban hanh mét quy ché vé riii ro thanh khoan dé huéng dan cho cac
NHTM trong qua trinh hoat dong.
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