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Toém tdt: Chi sd gid tiéu diing va cung tién la hai bién s6'vi mé quan trong trong nén kinh té cia bdt ki mgt quéc gia ndo. Su'thay
ddi cia ban than mai bién kinh té nay, cing nhu su thay déi déng thoi cda ching trong nén kinh t€ ciia méi quéc gia cd dnh
huéng to ldn dén quéc gia dé. Trong nén kinh té, su tdc ddng ctia cung tién (tdc dong dinh tinh) dén chi sd gid tiéu ding la rd
rang, tuy nhién mot cdu hdi ddt ra la: “mic d dnh hudng (tdc déng dinh lugng) cda cung tién dén chi sé gid tiéu diing trong nén
kinh té Viét Nam ra sao?” Ddy la mdt chi dé khong chi dugc nhiéu nha kinh t€ hoc nghién ciiu, ma con la chi dé duoc cdc nha
lam chinh sdch ddc biét quan tam. Viéc tim ra méi quan hé giiia hai bién kinh t& nay théng qua mét ham sé biéu dién cho chiing
ta thdy rd rang han méi quan hé giia hai bién nay, su tdc dong cia cung tién Ién chi sd gid tiéu diing va cda bdn thdn chi s6 gid
tiéu ding Ién chinh nd.

Tir khéa: Ham sd, chi s gid tiéu ding, cung tién.

BUILDING FUNCTION EXPRESS THE RELATIONSHIP BETWEEN CONSUMER PRICE INDEX
AND MONEY SUPPLY OF VIETNAM

Abstract: Abstract: Consumer price index and Money supply are two important macro variables in economy of any country.
Change of these variables theirselves, but also change of them at the same time in economy of each country have a big impact to
that. In economy, the influence of Money supply to Consumer price index (quality influence) is notorius, however, a question is
“How the influence (aspectly quantity) of Money supply to Consumer price index in the Vietnamese economy is?”".It is a topic in
which many economists research but it is also a topic in which many policy makers especially care. Finding the relationship
between these two variables by a expressing function help us see clearly the relationship of them, the impact of money supply to
consumer price index and the impact of consumer price index to itself.

Keyword: Function, consumer price index, money supply.

1. Khai niém ham sé, chi sé gia tiéu dung va
cung tién

1.1. Khdi niém ham sé

Ham s6 y=f(x) la quy tac bién moi sé thuc x xac
dinh duy nhat s6 thucy cho bé&i cong thic y=f(x). V&i,
x dugc goi la bién s6 (d6i s6), y goi la ham s6. Bién s6
dugc xac dinh trén mot mién ducc goi la mién xac
dinh; tap cac gia tri cia ham s6 y=f(x) dugc goi la tap
gia tri ctia ham sé.

Tinh don diéu (tinh tang/giam) cta ham s6: Ham
s6 y = f(x) dugc goi la tang (giam) trén mién xac dinh
Y1i=Y2 ah f(x1)—f(x2)
X1—X2 X1—X2

clla n6 néu ti so6
duong (am). Diéu
nay c6 nghia la khi ham sé déng bién thi néu bién s6

tang (gidm) sé lam cho ham s6 tang (giam) theo. Day
la ma6i quan hé thuan chiéu (cung chiéu) ctia ham s6
y theo bién s6 x. Tuong tu cho trudng hogp ham s6
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nghich bién, tuy nhién & day quan hé gitta ham sé va
bién sé la quan hé ngugc chiéu. Trong toan hoc
ngudi ta con dung khai niém dao ham dé dinh nghia
cho tinh don diéu ctia ham s6.

Tinh tuan hoan: Ham s6 y=f(x) dugc goi la tuan
hoan véi chu KiT néu T 1a s6 duong nhoé nhat thudc
mién xac dinh thdéa man f(x +T)=f(x). Khi do, T duoc
goi la chu ki ctia ham s6. Khi mot ham sé tuan hoan
thi viéc xac dinh dugc chu ki T c6 y nghia quan trong
vi qua d6 ta biét dugc chu ki thay d&i cia ham s6
theo bién s6. Dac biét khi xét ham kinh té, néu no
tuan hoan (cé chu ki) thi viéc tim ra quy luat kinh té
vO cung thuan Igi. Tuy nhién, chid y rang khéng phai
ham s6 nao cling tuan hoan va do d6 ciing khéng co
chu ki nhu mong muén.

*Truong Dai hoc Cong doan
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Céc dang biéu dién clia ham s&: VGi ham s6 y=f(x)
¢6 nhiéu dang biéu dién khac nhau. Chdng han,

+ Dang tuyén tinh y=f(x)=A+Bx; A,B la cac hang sé.

+ Dang phi tuyén tinh: y = f(x) khéng c6 biéu dién
dang tuyén tinh.

P6i véi ham s6 kinh té (cac bién s6 1a cac bién
kinh t€) thi ngoai dang tuyén tinh va phi tuyén tinh
gilra cac bién tham gia thi trong ham sé con c6 thé
xudt hién thém bién tré (bién tré kinh té) hoac bién
gia (dai dién cho bién dinh tinh). V&i méi mét dang
ham sé khac nhau cho ta cach nhin khac nhau gita
vé moi quan hé cac bién kinh té. TU cdc méi quan hé
nay cho phép cac nha kinh té tim ra ban chat quan
hé gilra ching va cho phép cac nha lam chinh sach
kip thai dua ra céc chinh sach phu hgp vai thuc tién.

1.2. Chi sé gid tiéu ding CPI

Chi s6 gia tiéu dung CPI (Consumer Price Index) la
chi s6 mc gid tiéu thu trung binh cho gié hang héa
hay dich vu cia mét ngudi. Chi sé bi€u hién su thay
déi vé gia ca cta hang hda, dich vu theo thgi gian va
dugc xac dinh bdi cong thuc:

(Chi phi @& mua gié hang héa thdi ki t)

CPI_t= x 100
(Chi phi @& mua gié hang héa ki co sé)

V@i t la thai ky can tinh CPI.

CPI dugc st dung dé do ludng gia cd cla cac
mat hang tiéu dung chinh (hinh 7): Hang an va dich
vu an uéng; d6 uéng va thudc 14; may mac, ma nén,
giay dép; nha 6, dién nudc, chat d6t va VLXD; thiét
bi va d6 dung gia dinh; thuéc va dich vu y té; giao
thong; gido duc; van héda, gidi tri va du lich ; hang
héa va cac dich vu khac.

Chi s6 gia tiéu dung nhu mét quy chudn biéu
hién tuong déi muc do bién déng cda gia ban lé
hang hda va dich vu tiéu dung trong sinh hoat cta
ngudi dan. B&i vay, nhiing nha kinh té dua vao CPI
dé theo dbi su thay d6i chi phi sinh hoat cia ngudi
dan qua tung thang, ting quy, tiing nam. Chi sé
tiéu dung tang cao déng nghia vai viéc muc gia
trung binh ctia hang hoa, dich vu tang. Va ngudgc lai,
néu muc gia trung binh cda hang héa va dich vu
giadm thi chi s6 CPI giam.

Khi chi s6 CPI giam déng nghia véi gia tri gié
hang héa c6 dinh (hay gid ca hang héa/dich vu)
gidm. Khi d6, ching ta hiéu rang néu thu nhap cda

ngudi dan khéng déi, thi ho sé c6 co hdi cai
thién muc song, va nang cao chat lugng doi séng
hang ngay.

Ngudgc lai, khi chi s6 tiéu dung tang cao sé phan
anh rang gia ca san pham dang c6 xu hudng ting.
Diéu nay anh hudng tiéu cuc dén doi séng sinh hoat
clia ngudi dan. Ho phai chi trd nhiéu hon cho viéc
mua sam nhu y&u pham, trong khi muc thu nhap thi
khéng dugc cai thién.

[Hinh 1. Quyén sé tinh chi sé gié tiéu dl'.lng qua céc thoi ky
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Hinh 1. Quyén sé tinh chi gid trén ding qua cdc thoi ky

Su thay d6i cta chi s6 gia trong mot khoang thai
gian dugc goi la lam phat dua trén CPI, hay lam phat
ban lé. N6i chung, CPI dugc st dung nhu mét chi bao
kinh té vi mo vé lam phat. Bay dugc xem la mot cong
cu cta Ngan hang Nha nudc va Chinh phu dé kiém
tra su 6n dinh gia cd, lam céng cu gidm phat trong tai
khoan qudc gia.

1.3. Cung tién MS
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Hinh 2. Cung tién cda Viét Nam giai doan 2013Q1 - 2021Q4
Nguén Téng cuc théng ké

Cung tién MS (Money Supply) dong vai trd quan
trong nén kinh té clia bat ky quéc gia nao. Hiéu dan
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gian cung tién la mét trong nhiing cong cu ctia Ngan
hang Nha nuéc (NHNN) nham duy tri 8n dinh kinh té&
vi mo.

Cung tién tén tiéng Anh Money Supply hay
Supply of Money chinh la t6ng hoa gilia tat c& cac
loai hinh tién té& dugc phat hanh clng cac cong cu
thanh khoan khac trong nén kinh té qudc gia, vao
mot thai diém nhat dinh sé dugc tién hanh do lusng.
Hiéu don gidn cung tién gém luong tién luu hanh
trong thi trudng, trong ngan hang va ca céc co quan
doanh nghiép nha nudc hay tu nhan. Trong d6, cung
tién bao gém tién mat, tién xu, tién gli ngan hang,
séc dugc phép luu hanh trén thi trudng theo dung
quy dinh Nha nuéc cung cac loai gidy td c6 thé quy
déi ra tién mat. Péng thai cung tién dugc kiém soat
b&i NHNN dua vao cac cdng cu chinh sach tién té.

Theo hinh 2 cung tién MS cla Viét Nam tang hang
nam trong giai doan 2013Q1 - 2021Q4.

Mot vai thuat ng lién quan dén cung tién

+ Tinh thanh khoan hay Liquidity la khd ndng mét
san phdm chuyén déi thanh tién mat.

+ Khéi lugng tién can cho luu théng: Té6ng nhu
cau clia nén kinh té€ quéc dan d6 dan dén quyét dinh
khai lugng tién luu thong can thiét.

+ Khéi lugng tién trong luu thong: Khoi lugng
thuc c6 cuda tién trong luu théng dugc dua vao luu
théng do yéu té chi quan clia ngudi phat hanh.

Do ludng Cung tién

Dua vao tung thanh khoan, tién dugc phan ra
lam cac loai sau:

+ MO: Bao gém toan bé tién mat va tién xu dugc
phat hanh bgi chinh NHNN va dugc luu théng
trong qudéc gia hodc vung lanh thé ma né truc
thudéc. Mot diéu can luu y la lugng tién mat duoc
gui trong cac hé théng ngan hang khong phai la
tién mat luu théng trong nén kinh té, vi vay khéng
dugc tinh vao M0. Chinh vi MO c6 thé rat dé dang
thay déi chi bang cach gui tién hodc rat tién mat
khoi ngan hang, né hiém khi dugc st dung dé tinh
toan cung tién.

+ M1 (Tién té thanh toan - Transactions money)1:
Bao gém toan bo luong tién mat dugc luu théng
céng thém tién gli khéng ky han, tai khoan thanh
todan, tai khodn véng lai, séc. Dac diém chung clia céc
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loai hinh trén |a ching hoan toan c6 thé st dung dé
dang dé thanh toén, va rat dé dang dé quy déi thanh
tién mat.

+ M2 (Tién té m& rong - Broad money): Bao gbm
M1 cung véi cac khoan tién gui c6 ky han tai ngan
hang trong céc tai khoan tiét kiém hay tai khoan thi
trudng tién té (Money market account), chiing chi
tién gli (CD - Certificate of deposit) va mét sé loai
hinh gan tién mat khac. Cac loai hinh trén c6 tinh
thanh khoan cao tuy nhién khéng bang M1, b&i nhu
cac tai khoan tiét kiém, ngudi gui chi c6 thé rat
hodc ndp tién vao mot s6 thai diém nhat dinh.

Ngoai ra con cé cac cach do ludng réong hon,
nhu M3 bao gbm M2 va mét s6 trai phiéu ky han
ngan, hodc moét s6 nudc st dung ca M4 va nhiéu
hon thé. Tuy vay, hién nay méi quéc gia dinh nghia
cung tién MO, M1, M2,... ctia ho theo cac cach khac
nhau, vi vay n6 khé phan anh tinh thong nhat cla
viéc do ludng cung tién toan cau. Théng thudng,
hai chi s6 dung dé do ludng cung tién clia mot
quédc gia hay dugc st dung nhat la M1 va M2.

Su phdn bé cta cung tién trong nén kinh té

Tién té dugc phan bé dén ngan hang tur noi phat
hanh trudc khi tiéu thu ra thi trudng. Tién té la mét
loai hang héa dac biét, dugc NHNN - co quan déc
quyén phat hanh tién té ban hanh. Tuong tu nhu
hang hoa, tién té dugc phan bé tir ngi phat hanh dén
cac dai ly, nha ban |é va dén tay ngudi tiéu dung. Do
do, tién té tr NHNN qua cac Ngan hang thuong mai
sau d6 mdi ti€p tuc phan bd dén tay cac doanh
nghiép va nguai dan.

Su'tdc ddng cta cung tién dén nén kinh té quéc gia

Thuc té, khi cung tién tang lén sé gidp giam thiéu
lai suat. Do vay, hién tugng vay nhiéu hon so véi gui
xuat hién. Tir d6, nhu cau tiéu dung tang va kinh té
cling tang. Tuy nhién, néu khéng kiém soat tét dé
téng cau tang vugt muc sé dan dén lam phat va gay
bat loi cho nén kinh té. Trong trudng hgp cung tién
gidm dan dén lai suat tang, kinh té€ kim ham va lam
phat gidm. Nhu vay c6 thé thay, cung tién va lam
phat c6 méi quan hé véi nhau. Cung tién tang lam
phat tang, cung tién giam, lam phat giam.
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1.4. Méi quan hé giira cung tién MS va chi sé gid
tiéu dung CPI

Cung tién c6 tac déng to I6n dén nén kinh té
quéc gia. Thuc t€, khi cung tién tang Ién sé lam cho
lai suat giam. Do vay, hién tugng vay nhiéu hon so
vGi hién tuogng gli xudt hién. TU d6, nhu cau tiéu
dung sé tang thém & mébi muc thu nhap va két qua
tat yéu sé ddy chi s6 gia tiéu dung CPI tang theo.

Ngugc lai, trong truéng hop cung tién giam dan
dén lai suat tang. Nguai dan sé c6 xu hudng gui tién
nhiéu hon la vay tién. Khi 1ai suat tang dan dén lam
giam chi tiéu dau tu vi chi phi vay cao hon. Diéu
nay cling lam gidm chi tiéu tiéu dung (consumer
spending) vi cac ho gia dinh tiét kiém nhiéu hon va
két qua la chi sé gia tiéu dung CPI sé giam.

K&t luan chung la: Méi quan hé dinh tinh gilra
cung tién MS va chi s6 gia tiéu dung CPI la mé&i quan
hé dong bién (cung chiéu). Su tac dong ctia MS dén
CPI 1a su tac dong thuan chiéu.

Phan duéi day cuta bai bao tac gia sé di xay dung
mot ham sé biéu dién mai quan hé nay va sé phan
tich su tac déng ctia MS dén CPI khéng chi vé mat
dinh tinh ma con phan tich anh hudng dinh lugng
gita chung.

2. Ham s6 biéu dién méi quan hé giita chi s
gia tiéu dung va cung tién cia Viét Nam

Trong phan nay tac gia sé xay dung mot ham s
biéu dién méi quan hé giiia chi s6 gia tiéu dung va
cung tién cda Viét Nam trong giai doan 2013Q1 -
2021Q4 va di phan tich y nghia cila ham s6 nay. Tu
viéc phan tich cac két qua trén ham s6 thu dugc tac
gia sé dua ra nhiing nhan dinh vé su tac déng cua
cung tién lén chi s6 gia tiéu dung, cling nhu su tac
dong cta chinh ban than chi sé gid tiéu dung lén no.
Dang ham s6 biéu dién méi quan hé gitta chi s6 gia
tiéu dung va cung tién cta Viét Nam trong giai doan
2013Q1 - 2021Q4 c6 dang:

CPI=C(1)+C(2)*LOG(MS(-1) )+C(3)*CPI(-1)+e

G d6 C(1), C(2), C(3) la cac hang s6; MS(-1) Ia tré
bac 1 ctia bién MS; CPI(-1) |a tré bac 1 ctia bién CPl va
LOG(MS(-1)) la l6garit tu nhién ctia MS(-1); e la nhiéu
ngau nhién - dai dién cho cac yéu t6 chua dua vao
mo hinh tac déng [én CPI.

Ké&t qua chay mé hinh:

Dependent Variable: CPI
Method: Least Squares
Date: 09/16/22 Time: 08:50
Sample: 2013Q1 2021Q4
Included observations: 36

Variable Coefficient| Std. Error | t-Statistic | Prob.

C —63.7272] 33.12352 |—1.923926| 0.0630
LOG(MS(—=1)) |6.248052| 3.053835 | 2.045969 | 0.0488
CPI(—1) 0.779457| 0.100616 | 7.746837 | 0.0000
R-squared 0.989758 | Mean dependent var  [154.6099
Adjusted R-squared | 0.989137 |S.D. dependent var 11.47646
S.E. of regression 1.196134 | Akaike info criterion 3.275723
Sum squared resid | 47.21434 |Schwarz criterion 3.407682
Log likelihood —55.9630] Hannan-Quinn criter.  |3.321780
F-statistic 1594.493 | Durbin-Watson stat 1.868260

Prob(F-statistic) 0.000000

Ham s6 thu dugc:

CPI=-63.72721+6.248052*LOGMS(-1)+
0.779457*CPI(-1)+e

2.1. Bdnh gid mé hinh

- Cac hé s6 hoi quy C(i) déu cé y nghia théng ké
bai Prob(C(i)) < 5%.

- Hé s6 xac dinh R-squared = 0.989758 > 0.6

- M6 hinh hoi quy phu hgp boi Prob(F-statistic) =
0.000000 < 5%.

- M6 hinh khéng méc khuyét tat tu tuong quan
v&i muc 5%.

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
0.009657 |Prob. F(2,31)
0.022414 | Prob. Chi — Square(2)

F-statistic 0.9904

0.9889

Obs*R-squared

- M6 hinh khéng mac khuyét tat phuong sai sai s6
thay d6i véi muc 5%.

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey
3.151950 | Prob. F(2,33)
5.773991 | Prob. Chi — Square(2)

F-statistic
Obs*R-squared

0.0559
0.0557

- Phan du c6 phan phdéi chudn véi mic 5%.

Series: Residuals
8 — Sample 2013Q1 202104
. Observations 36
6. Mean 1.78e-14
Median -0.010142
5 Maximum 3.012676
Minimum -3.065149
44 Std. Dev. 1.161457
Skewness 0.151926
31 Kurtosis 3952258
£ Jarque-Bera 1498681
14 ﬂ H Probability ~ 0.472678
0-4 T T T T T .
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2.2. Phdn tich mé hinh

Ham sé tim dugc:

CPI=-63.72721+6.248052*LOGMS(-1)+
0.779457*CPI(-1)+e

+ C(2) =6.248052 > 0 phan anh khi MS ki trudc
tang sé lam cho CPI ki hién tai c6 xu huéng tang. Khi
MS ki truéc tang 1 don vi thi CPI trung binh ki hién tai
tang 6.248052 %. Gia thiét cac yéu td khac khéng déi.

+ C(3)=0.779457>0 phan anh khi CPI ki trudc tang
sé [am cho CPI ki hién tai c6 xu huéng tang. Khi CPI ki
trudc tang 1 don vi thi CPI trung binh ki hién tai tang
0.779457 don vi. Gia thiét cac yéu t6 khac khong d6i.

+ Y nghia cta hé s6 R-squared = 0.989758: M6
hinh giai thich dugc 98.9758% su bién déng cta CPI
ki hién tai. N6i cach khac MS va CPI ki trudc giai thich
dugc 98.9758% su bién dong ctia CPI ki hién tai. Phan
bién dong 0.0242% con lai ctia CPI ki hién tai la do
cac yéu t6 khac chua dua vao mé hinh tac dong.

3. M6t sé nhan dinh

TU ham s6 tim dugc:

CPI=-63.72721+ 6.248052*LOGMS(-1)+ 0.779457*
CPI(-1)+e

Chung ta rat ra mét s6 nhan dinh sau:

Thu nhédt, 6 ham s6 biéu dién méi quan hé (dinh
tinh va dinh lugng) gilta cung tién va chi sé gia tiéu
dung. T ham s6 nay ching ta phan tich dugc su tac
dodng clia cung tién dén chi s6 gia tiéu dung, su tac
déng clia chinh ban than chi s6 gia tiéu dung 1én né
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(trén ca khia canh dinh lugng va dinh tinh) trong nén
kinh té Viét Nam giai doan 2013Q1 - 2021Q4.

Th hai, cung tién ki truéce va chi s6 gia tiéu dung
Ki trudc tdc ddng manh dén su thay déi ctia chi s6
tiéu dung ki hién tai va cac tac dong clia cac bién nay
[én chi s6 tiéu dung ki hién tai theo xu hudng cling
chiéu (tang). Cac tac ddng nay chiém trong s6 rat I6n
(khodng 98,98%) trong su thay ddi clia chi s6 tiéu
dung ki hién tai.

Thir ba, can ct vao ham sé tim dugc cac nha kinh
té sé thay dugc xu huéng thay déi clia chi s6 gia tiéu
dung dua trén sé liéu vé cung tién va chi sé gia tiéu
dung thai ki trudc d6. D6i véi cadc nha lam chinh sach,
théng qua ham s6 nay c6 thé kiém soat dugc su thay
déi cha chi s6 gia tiéu dung théng qua kénh diéu
chinh cung tién (théng qua cac chinh sach tién té) va
théng tin chi sé gia tiéu dung thai ki truéc. O
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