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TOM TAT

Bai nghién ctru sir dung mé hinh bién ngiu nhién (Stochastic Frontier Model) dé kiém tra sy phi hiéu qué trong
quyét dinh dy phong va xac dinh céc yéu té anh huong dén muc phi hiéu qua d6 ctia hé thong ngan hang thwong mai
Viét Nam (NHTM VN). Nghién ctru st dung dit liéu bang khong cin ximg bao gdm 23 ngan hang tir nim 2006-
2014. Theo d6, két qua nghién ctru nhu sau: i) Chi sé du phong phi hiéu qué 13 0,85% chi ra 99,15% hiéu qua trong
quyét dinh du phong, cho thiy ton tai sw kém hiéu qua trong viéc 1ap du phong tai hé thong NHTM VN, nhung mirc
d6 phi hiéu qua rat thap; ii) Bién sb thay ddi ng xau va no xdu dau ky c6 y nghia théng ké va twong quan thuan véi
du phong rui ro tin dung; iii) Cac yéu t thu nhap tir phi, hoa hong, téng tai san va tai san thanh khoan c6 méi quan
hé duong véi mirc phi hiéu qua trong du phong, trong khi céc yéu té chi phi hoat dong va vén chii s¢ hiru 13i c6 mbi
tuong quan am v6i muc phi hiéu qua trong dy phong. Ngoai ra nghién ciru con tim thay sy khac biét & mic hidu qua
du phong trung binh giita nhém ngan hang duoc niém yét & s& giao dich chitng khoan va nhoém khong c6 niém yét.

Tir khéa: du phong rui ro tin dung; md hinh gidi han ngau nhién; ngan hang thuong mai; quan ly thu nhap.

Factors causing the inefficiency of loan loss provision among Vietnam’s commercial
Banks in the 2006-2014 period

ABSTRACT

The research uses the Stochastic Frontier Model to examine the inefficiency of loan loss provision (LLP) and
its determinants in the Vietnamese banking industry employing a panel regression of 23 commercial banks from
2006 to 2014. The main results are as follows - i) the efficiency score was 99.15%, indicating that the LLP prepared
by Vietnam’s commercial banks was still inefficient (about 0,85%); ii) factors including changes in non-
performance loan (NPL) and the opening NPL are significantly positive related to LLP estimates in the Stochastic
Frontier Analysis (SFA). iii) the inefficiency score has a significantly positive correlation to commission and fee
income, total asset and liquid assets while it is negatively correlated to operating expenses and equity capital. In
addition, the research also shows the differences in average provision efficiency level between group of banks listed
on different stock exchange (HNX and HOSE, UPCOME and OTC) and group of unlisted ones.

Keywords: commercial banks; income management; loan loss provision; stochastic frontier model.

1. Gi6i thiéu Thi Hong, 2015). Nhiéu nghién ciu thuc

Du phong rui ro tin dung duoc trich lap
dua trén co s& danh gia kha nang trd ng cua
khach hang. Vi day la khoan muc mang tinh
tur ¥ quyét dinh nén c6 nhiéu ngan hang ap
dung chuyén cac khoan no tir nhom cao sang
nhém thip dé giam trich lap du phong (Vi

nghiém ciing chi ra rang cac ngan hang co
nhiéu dong co dé ting hodc giam du phong rii
ro tin dung, trong d6 dugc nhic dén nhiéu
nhét 1a nhim thuc hién muc tiéu quan ly von
va quan ly thu nhdp (Anandarajan va cong su,
2005; Yeh va cong su, 2009). Thuc té ¢ Viét
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Nam, chénh 1éch 16n giira 13i suat cho vay va
huy dong da gitp cho nhidu ngan hang c6 lii
cao trong nim 2011 nhung néu trich 1ap du
phong ddy du thi mirc 13i thuc khong 16n nhu
con sd trong béo cdo tai chinh cua cic ngin
hang (Vi Thi Hong, 2015). Piéu nay ciing
dugc nhan dinh trong bao cdo kinh t& vi mo
nam 2012 cua Uy ban Kinh t& Qudc hdi cong
bd ngay 4/9. Nguyén Thi Thu Hién va Pham
Dinh Tuén (2014) d phat hién chi nghia co
héi trong viéc lya chon chinh sach ké toan
lién quan dén dy phong rui ro tin dung cua
nha quan tri ngan hang tai Viét Nam, tuy
nhién van chua xac dinh mtc do anh hudng
ctia cac yéu to dan dén hanh vi léch lac nhu da
dé cap ¢ trén. P6 ciing 13 1y do nghién ctru
“Céc yéu té anh huong dén sy kém hiéu qua
dy phong rui ro tin dung cia ngan hang
thuvong mai Viét Nam” dugc thuc hién. Muc
tiéu cua nghién ctru 1a x4c dinh mac do kém
hi€éu qua cua dy phong rui ro tin dung ¢ hé
thong NHTM VN va tim ra cac yéu t6 dan dén
su chénh I¢ch gitta mic du phong thuc té so
v6i mire t6i wu.

2. Co sé ly thuyét va bing ching
thwe nghiém

2.1. Co 56 Iy thuyét

Su khong hiéu qua trong du phong cua
cac ngan hang c6 thé 1i giai dua trén 1y thuyét
dai dién (Agency theory) dugc phét trién boi
Jensen va Meckling (1976). Ly thuyét nay cho
rang xung dot vé loi ich s& phat sinh khi c6
thong tin bat can ximg giita bén Gy quyén (vi
du nhu cd dong cua cong ty) va bén dugc ﬁy
quyen (vi du nhu nguoi quan 1y cong ty). Vian
dé nay c6 thé giam thiéu bang cach sir dung
cac co ché giam sat hiéu qua va chinh sach dai
ngd thich hop dé co thé han ché sy phan hoa
loi ich gitta hai bén. Trong hoat dong ngﬁn
hang, ly thuyet nay cling dugc van dung de
giai thich méi quan hé gitra bén Uy quyén
(ngudi giri tién va cac chi ng) va bén dugc iy
nhiém (ngén hang). Dé giam chi phi dai dién
phat sinh, ngudi guri tién va cac chit ng mudn
ngan hang kiém so4t tot chat luong hoat dong
tin dung bang cach trich l4p du phong diy du
(Nguyén Thu Hién va Pham BDinh Tuan,
2014). Nguoc lai, nha quan ly ngan hang lai

mong mudn gitr 6n dinh mérc loi nhuan (hay
mirc ¢b tic chi tra cho cac ¢ déng) thong qua
viéc lua chon phuong phap trich 1ap du phong
rii ro tin dung tiry theo mirc thu nhap thuc té.
Hay noi cach khac, nha quan ly sé c6 dong co
tac dong vao dy phong rui ro tin dung nham
lam phing thu nhép ciia ngan hang.

2.2. Bang chitng thwe nghiém

C6 ba dong co dé nha quan 1y tic dong va
cong khai khoan muc dy phong d6 la quan ly
dong thu nhap, thu hat su cht y cia nha dau tu
va quan Iy vén (Agarwal va cong su, 2007).

Quan 1y thu nhap 1a lam phang ngudn thu
nhap (smoothing income), muc dich 13 nhim
vao lam giam bién dong loi nhuan rong trong
sudt mot thoi gian nhét dinh. Barnea va cong
su (1975) cho réng viéc tadc dong vao thu nhap
s& gian tiép tac dong vao nhan thic cua nha
dau tu vé loi nhuan, rui ro va hiéu qua quan ly
cua ngan hang. Nha quan 1y s€ tang trich lap
du phong rii ro tin dung khi lgi nhuén cao va
nguoc lai. Céc nha quan 1y (dic biét 1 doi voi
ngan hang co niém yét cong khal) c6 khuynh
huéng cd ging giam bot bién dong trén thu
nhap (Beatty va Harris, 1999; Anandarajan va
cong su, 2007). Ngoai ra, du phong rui ro tin
dung dugc xem nhu mot co ché phét tin hi¢u
cho nha dau tu va c¢6 dong biét vé tinh hinh lgi
nhuan c6 phiéu va dong tién ky vong trong
tuong lai. Subramanyam (1996) cho rang
thanh phan tuy y cua du phong rui ro t1n dung
c6 moi lién hé v6i gia hién hanh cua co phiéu,
thu nhap trong tuong lai va dong tién tuong
lai ma cac nha diéu hanh c6 thé st dung céac
khoan muc nay dé truyén tin hiéu loi nhuan ra
thi truong. Cac ngan hang sé sir dung thanh
phan c6 thé tuy ¥ quyét dinh cua dy phong rui
ro tin dung (discretionary loan loss provision)
dé truyén thong tin tich cuc dén nha du tu
(Lieu va cong su, 2005). Vé vai tro cua du
phong rui ro tin dung trong quan 1y vén, trong
khi Neila va cong su (2010), Boudriga va
cong su (2009), Moyer (1990), Beatty va cong
su (1995) cho rang hé sé an toan vén (CAR)
c6 ¥ nghia théng ké va c6 mbi twong quan
nghich véi chi ph1 du phong rui ro tin dung.
Diéu nay cho thay d6i v6i cac ngan hang c6
chi s6 an toan von cang thap thi trich 1ap du
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phong i ro cang nhiéu boi vi nhitng ngan
hang ¢ muc vén hoa tot s& tham gia nhimng
hoat dong it rai ro hon (Pérez va cong su,
2008), nguoc lai cho thdy mbi twong quan
thudn giita du phong rui ro tin dung véi vén ty
c6. Tai Viét Nam, nghién ctru ciia Nguyén
Thu Hién va Pham Pinh Tuén (2014) chi ra
rang cic ngan hang c6 hé sd von chu so hiru
trén tong tai san thap thuong trich lap du
phong thap dé dam béo 16 trinh dat yéu cau vé
an toan von.

Xuat phét tir cac dong co néi trén, Yeh va
cong su (2009) trén co sé st dung phuong
phap giéi han cén bién (SFA) da tim ra muc
dd phi hi¢u qua du phong rui ro tin dung cua
hé théng NHTM Dai Loan. Thong nhat voi
Anandarajan va cong su (2005), Yeh va cong
su (2009) cho rang t6 chirc tin dung véi quy
mo 16n c6 hiéu qua dy phong cao hon so voi
t6 chirc quy md nho. Trong khi Anandarajan
va cong su (2005) két luan rang to chuc lién
quan dén hoat dong ngoai bang cang cao s&
giam dy phong dé 1am ting thu nhép thi dbi
v6i Yeh va cong su (2009) cho thdy mdi quan
hé nay lai khéng c6 ¥ nghia thong ké. Dé cap
dén chi phi ngoai 13i nhu mot yéu t6 dai dién
cho khd nang quan ly cia nha quéan tri,
Anandarajan va cong su (2005), Yeh va cong
su (2009) déu cho thidy mdi twong quan duong
gitta chi phi ngoai 13i dén murc phi hiéu qua
du phong rui ro tin dung. Tuy nghién, ca hai
nghién ctu trén déu chua cho thdy y nghia
thong ké trong mdi quan hé nghich chiéu giira
ty 16 an toan von v6i mirc phi hiéu qua du
phong vi thé dong co quan 1y vén trong quyét
dinh du phong cua nha quan tri chua dugc
phan tich mét cach cu thé.

So véi cac nghién cuou tai Viét Nam,
nghién ctru ndy s& lugng hoa mot cach cu thé
murc do phi hiéu qua trong du phong rui ro tin
dung ctia hé théng NHTM Viét Nam. Ngoai
ra, nghién ciu ciing s& chi ra mirc 4o anh
hudng cua cac yéu té giy ra sy kém hiéu qua
dy phong rui ro tin dung.

3. Dir liéu va mo hinh nghién ctru

3.1. Dit liéu nghién ciru

S liéu trong nghién ctru duoc thu thip tir
béo céo tai chinh di kiém toan tir nam 2006-
2014 cia 23 ngan hang thuong mai ¢ phan
Viét Nam. Tuy nhién, & mot sb nim mot vai
ngan hang khong cung cép sb liéu do vay
nghién ctru duogc thyc hién trén mot dir licu
bang khong can d6i.

3.2. M6 hinh nghién ciru

Budc thir nhit, nghién ctu st dung
phuong phép gidi han can bién dé xac dinh
chi s6 phi hiéu qua trong dy phong rii ro tin
dung cia cac ngan hang. Theo 1y thuyét lam
phang thu nhép, vao nhiing giai doan thuan loi
ngan hang tang cuong trich 1ap dy phong rui
ro tin dung dé dy phong va bd sung cho
nhitng nim thu nhap suy giam, dong thoi
giam trich 1ap du phong vao nhiing thoi diém
kho khan (Poan Anh Tuén, 2015). Nguoc lai,
khi lgi nhudn trong ndm giam sut, vi¢c giam
muc du phong rui ro tin dung lam giam di
hiéu qua quan ly rui ro cua ngan hang
(Anadarajan va cong suy, 2005). Do do,
phuong phap gidi han can bién dugc s dung
dé xac dinh mic du phong t6i wu va nhiing
ngan hang c6 dy phong rai ro cang thap hon
murc gidi han tdi uu da xac dinh s& dugc xem
la kém hi€u qua va muc d§ chénh 1éch cang
cao thi muc phi hiéu qué cang cao (Yeh va
cong su, 2009; Anadarajan va cong su, 2005).

Du phong rui ro tin dung 1a mot trong
nhiing cong cu quan ly rui ro cua ngan hang vi
vay muc t6i uu cua dy phong phai dam bao
duogc cac yéu td dai dién cho rui ro tin dung
clia ngan hang va 1a thanh phan ma nha quan
ly khong thé tuy y quyét dinh
(nondiscretionary). Dya trén nghién cuu cia
Beaver va Cong su (1996) Kanagaretnam va
cong su (2004), thanh phan khong thé tuy y
quyet dinh cta du phong 14 ham sb cua thay
d6i du ng (ALOAN,), thay do6i no xiu

(ANPL,, ) va no xau dau ky (NPL;,_;) _

LLR, = B, + BALOAN, + B,ANPL; + B;NPL, , +V; —U; 1)
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Trong do:
- Uitla phan phi hi¢u qua k¥ thuat c6 phan

2
phéi nta chudn ( ~IN( 0,5u ) |); sai sb u; 1a
dugc tinh tr chénh léch gitta LLP; va gia tri
giéi han cia n6 thong qua ham gidi han ngau
nhién (Stochastic Frontier Analysis)'

- Vit €6 phan phdi chuan N(0, O ) day la
phan sai sb d6i xing, do cic yéu t6 ngau
nhién gay ra

- i 1a sai sb tong hop.

LLP, do luong bang khoan muyc dy phong
rii ro tin dung trich tir bang can d6i ké toan.

ALOAN, - tdng truong tin dung dai dién
cho mirc d6 rai ro cia ngan hang, do luong
bang thay doi du no trong nam. Du ng ting s&
lam tang rui ro boi vi nhiing ngan hang theo
dudi muc tiéu tang truong tin dung cang cao
s& c6 khuynh hudng chap nhan cho vay nhiing
khach hang c6 rai ro nhiéu hon (Quagliariello,
2006). Vi vay, du phong rui ro tin dung dugc
trich 1ap nhiéu hon.

ANPL, 1a thay d6i n¢ x4u, dai dién cho
muirc do rui ro tin dung ctia ngan hang. Toc do
ting no xau cang cao phan anh nguy co pha
san cua ngan hang cang 16n, nén ngan hang
can phai ¢6 mic dy phong tdi thiéu dam bao
kip thoi nhiing thay d6i trong chit luong no
(Ahmed va cong su, 1999).

NPL,_, dai dién cho chét lwong khoan cho
vay ctia ngan hang, dugc tinh bang no xau dau
nam cua ngan hang. Khi chit luong danh muc
ng cang thap doi hoi td chuc tin dung phai
tang cuong trich 1ap du phong rui ro tin dung
(Pérez va cong su , 2008).

Mtrc du phong ude lugng tir phuwong trinh
(1) duogc xem 1a murc t&i wu. M6 hinh gidi han
ngiu nhién cho phép xac dinh mic d§ phi
hiéu qua k¥ thuét trong quyét dinh du phong
clia ngén hang thong qua udc luong phéan sai
Sé) uj.

Buédc thtr hai: nghién ctru st dung mo
hinh hdi quy thich hop dé giai thich céac yéu t6
anh huong dén hé s phi hiéu qua uj wdc
lwong tr m6 hinh hdi quy & budc thi nhat.

Céac bién doc lap duoc dé xuét trong mé hinh
bao gom:

Téng tai san (Ai)) dai dién cho quy mo
ngan hang, duoc do ludng bang logarit tong
tai san. Ngan hang cang 1én cang c6 quyét
dinh du phong hi€éu qua hon do c6 kha nang
tai chinh vimg manh va ddng thoi khéng chiu
ap luc ting vén theo quy dinh (Yeh va cong
su, 2010).

Thu nhdp ti hoat dong dich vu (SIi;) dai
dién cho quy mdé m¢ rdng cac nghiép vu ngoai
bang ctia ngan hang. Ngan hang véi muic thu
nhap tir hoa hdéng phi cang cao cang co
khuynh huéng giam dy phong rui ro tin dung
nham dé thoi phong thu nhap nén mirc phi
hi€u qua cang cao (Anandarajan va cong su,
2005).

thu nhap tlr hoat ddng dich vu

it = T . = % _
' tdng tai san ddu nam

Chi phi hoat déng (OEy) day 1a bién sb
dai dién cho muc d9 tap trung quan ly rui ro
cua ngan hang. Anandarajan va cdng su
(2005) cho rang ngan hang véi chi phi hoat
dong cang cao thi kém hi¢u qua trong quan
1y chi phi tir 6 hiéu qua du phong rui ro tin
dung ciling kém. OE duoc do luong nhu sau:

chi phi khdu hao + tién lwong nhan vién + LLP

it~ T .. 1 i »
tong tai san ddu ndm

Kha ndng von héa (Ei) dai dién cho muc
dd rui ro cia ngan hang. Ngan hang vdi ty 1€
nay cang cao thi s€ it chiu ap luc boi quy dinh
an toan von va vi thé hiéu qua tir trich lap du
phong cang cao (Yeh, 2010).
Vén chi sé hiru dau nim

ER; 4= : . T
téng tai san dau ndm

Hé s6 thanh khoan (LAjy) dai dién cho kha
nang sinh 16i cua tai san. Theo Nguyén Thi
Lién Hoa va cong su (2015) tlen mat va cac
khoan tuong duwong tién c6 mdi quan hé phi
tuyén véi gia tri doanh nghiép. Trong khi, gia
tri doanh nghiép duoc thé hién thong qua loi
nhuan ngan hang. O nhing giai doan kho
khin, ngan hang ton dong tién mat qua mirc
t6i wu s& gdy anh huong dén két qua hoat
dong. Khi d6, dé giam bét bién dong thu
nhap, nha quan 1y s€ gidam mirc du phong rui
ro tin dung. Hiéu qua du phong vi thé s&
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khong cao trong truong hop nay.
LA Pugc do luong nhu sau:

tién va cdc khodn tirong durong tién
LA'“: =

tdng tai sdn ddu nam
bé kiém chung modi quan hé phi tuyén
gitta tién mat nam gitr voi hiéu qua dy phong,

nghién ctru st dung thém bién LAit2

OTC ¢6 gia tri 12 0 néu ngin hang co
niém yét c6 phiéu trén HNX va HOSE, c6 gia
tri bang 1 néu khac.

Tu cac yéu td dé xuét & trén, ham b uit
duoc thiét lap nhu sau:

uit = bO + banAt + bZSIit + b30Eit + b4Eit—1 + bSLAt + b6 LA? + b7()-I-Clt (2)

Phwong phap woc luwong

Hoi qui voi dir liéu bang dugc ude luong
bang hai m6 hinh: mé hinh tac dong cd dinh
(FEM) va md hinh tic doéng ngiu nhién
(REM). Kiém dinh Hausman dugc st dung dé
lya chon m6 hinh FEM hay REM. Déng thoi,

4. Két qua nghién ciru

4.1. Mo ta mdau nghién cvru

nghién ctru st dung nhan t6 phong dai phuong
sai (Variance Inflation Factor-VIF) dé kiém
dinh hién tuong da cOng tuyén; kiém dinh
Doubin Watson dé kiém tra hién tuong tu
twrong quan va kiém dinh nhan tir Larange dé
phat hién hién tuong phuong sai sai s6 thay doi.

Bang 1 cung cap so li¢éu md ta cac bieén dugc sir dung trong cac moé hinh nghién cuu.

Bang 1

Thong ké mo ta

Cic bién Trung D§ léch Gid tri Gid tri
ac bie binh chuan nho nhat 16n nhat
ANPL, 0,0087 0,0045 0,0016 0,0219
ANPL, 0,0034 0,0107 -0,039 0,0615
ALOAN, 0,1802 0,3054 -0,198 2,7915
NPL, 0,0113 0,0094 0,00001 0,0604
Sl 0,0366 0,0497 0,00002 0,5121
OE 0,1531 0,1550 0,0210 0,8680
ER 0,1229 0,0944 0,0168 0,6141
A (triéu dong) 1,26 x10®° 1,44 x 10° 334841 6,61 x 10°
LA 0,2838 0,3128 0,0194 3,0244

So6 quan sat

141

Giai doan nam 2006-2014, LLP cua cac
ngan hang vé1 muc trung binh 1a 0,87% voi
d6 1éch chuan 14 0,45%, ALOAN,, trung binh
cua ca giai doan la 18% vd&i do Iéch chuin
31%. Xét cho ca giai doan, A NpPL dat gia tri

trung binh 13 0,34% v&i d6 1éch chuan 1a 1%.
Téng tai san trung binh 14 126.000 ty dong.
Giai doan 2007-2014, tai san trung binh cua
cac ngan hang tang manh ching to6 quy md
hoat dong ctia cic ngén hang déu gia ting véi
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téc do trung binh 1a 36%/ndm. Nguyén nhan
dan toi sy chénh léch nhiéu vé quy mé mot
phan duogc 1y giai boi tinh chat s hitu giita
ngéan hang thuong mai nha nudc va ngan hang
thuong mai tu nhan cung véi su khac biét vé
s6 nam hoat dong. Bién ER véi mirc trung
binh 13 12% va d6 1éch chudn kha cao 1a 9%.

4.2. Két qud va théo ludn

Gia tri vén chu s¢ hitu trung binh cia céc
ngan hang tang lién tuc tor ndm 2011 va dat
cuc dai vao nam 2014. OE cua cac ngan hang
trong mau nghién ctu dao dong tir 2% dén
87%, voi trung binh 1a 15% va do léch chuin
15%. SI trung binh ca giai doan 1a 4% vé1 do
léch chuan 5%.

Bang 2
Két qua udc lugng mirc du phong t6i uu (md hinh 1)
Tén bién Hé 50 Y nghia thong ké
Hing s 0,6690 6,45%**
NPLit1 0,2628 8,82***
ALOAN, 0,0007 1,07
ANPL, 0,1984 9,21%**
S6 quan sat
2 141
o
0,000012
4 0,6645
o’ 8,18 x 10°°
2 4,13x 10°
o 0.0000
Pr> 42

Ghi chii: * ** *** tiong 1ing voi mikc y nghia thong ké 10%, 5%, 1%

Hé s6 Gamma ) 1a 0.6645 chi ra rang
66,45% bién dong cua phan du e 1a do hé sb
ph1 hleu qua U;gay ra, con lai 1a 33,55% do sai
sO ngau nhién v; gy ra.

Két qua udc luong bang 2 cho thiy, mé
hinh ¢6 ¥ nghia thong ké muc 1%. Hé s cta

cac bién NPLj. 1va ANPL; duong va co y

nghia thong ké. Piéu d6 co nghla su gia tang
trong no x4u nam t s& dan dén sy ting lén
trong muc dyu phong & nam tiép theo, hay tbe
d6 ting ng xau trong nim cang cao dan dén
muc du phong trong nam s& cang 16n. No

xau do luong chat lwong danh muc cho vay
ciia ngan hang. Bién sd nay cang cao phan
anh rui ro tin dung cua ngan hang cang l6n
s dy phong duge trich ciing theo d6 ting
1én. Cu thé 14 ng xau cia mot nam trude dod
tang 1% thi dy phong trong ndm hié¢n tai tdng
1én 26,28% va tuong tu, néu téc do gia tang
ng xau ting 1én 1% thi dy phong ting 1én
19,84%, trong diéu kién cac yéu td khac
khong ddi. Két qua nghién ctiru phu hop véi
két qua cia Kanagaretnam va cong su
(2004).
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Bang 3

Chi s6 phi hiéu qua trung binh cta dy phong rui ro tin dung

Chi sb phi hiéu qua

Trung binh

Trung binh

chisOphibioudud  chisd phitiew dus

2007 0,0078 0,0065 0,0108

2008 0,0086 0,0064 0,0107

2009 0,0084 0,0063 0,0100

2010 0,0087 0,0068 0,0100

2011 0,0088 0,0067 0,0101

2012 0,0087 0,0066 0,0099

2013 0,0085 0,0066 0,0098

2014 0,0084 0,0065 0,0099
2007-2014 0,0085 0,0066 0,0101

Bang 3 thé hién hé sd du phong phi hiéu
quéa trung binh ctia mau cung véi hé s6 phi
hiéu qua ctia mdi nhém ngan hang dugc phan
nhom theo quy mod tong tai san. Chi s6 phi
hi¢u qua chung ctia 23 ngan hang thuong mai
Viét Nam trong giai doan 2006-2014 trung
binh la 0,85% chi ra mac hi¢u qua trung binh
trong quyét dinh dy phong 1a 99,15%, cho
thdy phi hiéu qua trong quyét dinh dy phong
clia cac ngan hang c6 ton tai tuy nhién mirc do
khong cao. Két qua nay phu hop véi cac quan
diém nghién ctru cua Yeh va cong su (2009);
Anandarajan va cong su (2005). Ta co thé
thdy rang, muc phi hiéu qua toan nganh ngan
hang Viét Nam ting cao nhat vao ndm 2011 13
0,88% sau do giam vé mirc 0,84% vao nim
2014. Nhin chung ca giai doan, mic bién
dong trong hé sb phi hiéu qua ddi voi ngin

hang 16n duy tri & mic 0,65%, ting cham tur
nam 2007-2010 Ién muc 0,68% va sau do
giam dan. Trong khi d6, cac ngan hang nhé c6
mutrc phi hiéu quéa cao hon va c6 mic do bién
dong tuong ddi nhiéu hon so v6i nhom 16n.
Chi s6 phi hiéu qua ciia nhém nay cé xu
huéng giam trong subt giai doan ngoai trir
nam 2011, dao dong tir 0,99% (nam 2014) dén
1,08% (nam 2007).

Pé tim hiéu 16 hon vé cac yéu tb tac dong
dén tinh phi hiéu qua 1ap dy phong, nghién
curu thyue hién budce tiép theo trong d6 mo6 hinh
gdm c6 bién phu thudc 1a chi sd phi hiéu qua
du phong duoc ude luong tir budc thir nhat.
Két qua kiém dinh Hausman chi ra rang mé
hinh hiéu Gng tic dong ngdu nhién (REM) tét
hon mé hinh hiéu tng cb dinh trong truong
hop cua nghién ctru.
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Ma trén hé so twong quan cdc bién so
Bang 4

Ma tran hé so tuong quan gitra cac bién doc lap

A Sl OE ER LA
A 1
Sl 0,1344 1
OE -0,1098 0,7251 1
ER -0,6658 -0,0858 0,2428 1
LA -0,3091 0,0143 0,1531 0,4644 1

Béang 4 cho thdy hé sd twong quan giita
cac cap bién dao dong tir 0,01 dén 0,72. Trong
d6 mirc cao nhat 1a hé sd twong quan giita
bién SI va OE nhung van thap hon 0,8. Do
vay, da cong tuyén khong tac dong nhiéu dén
két qua udc lugng ctia md hinh héi qui (Mai
Vian Nam, 2005). Hon nita, hé sé VIF cia
ting bién déu nhé hon 10 nén cé thé khang

dinh mét 14n nita md hinh khong c6 hién
tuong da cong tuyén.

Ngodi ra, cac kiém dinh vé tinh phi hop
cia md hinh cling dugc thuc hi¢n. Cac vi
pham gid dinh cia m6 hinh hoi quy dugc khéc
phuc bang sai sd chuan diéu chinh (robust
s.¢). Két qua sau khi diéu chinh dugc trinh
bay ¢ Bang 5.

Bang 5
Két qua hdi quy cac yéu td anh huong dén sy phi hiéu qua dyu phong rui ro tin dung
Bién doc lap H¢é s6 hoi quy
A -0.0001933***
(z=-11,97)
OE -0,000376***
(z=-2,86)
Sl 0,0010243***
(z=2,57)
ER -0,0005224***
(z=-2,9)
LA 0,0003843***
(z=4,07)
LA -0,0000642*
(z=-1,75)
OTC (bién gia) 0,0023851**

(z= 2,32)
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Bién doc lap Hé s6 héi quy
Hing s 0,010869***

(z= 12,62)
R? 26%
Wald x 2 (5) 389,2
Prob > 2 0,0000
Sb quan sat 141

Ghi chil: * ** *¥* tyong rng véi mirc ¥ nghia thong ké 10%, 5%, 1%

Két qua uéc lugng trong Bang 5 cho thay
md hinh c6 ¥ nghia théng ké & mirc 1%. Hé s6
ctia cic bién nhu Ay, Sli, OEi, Ei1, LA,
LAitZY OTC déu co y nghia thong ké.

Cu thé, hé sb cua bién téng tai san la am.
Két qua nay ching minh rang nhing ngin
hang quy mé 16n ¢6 quyét dinh dy phong hiéu
qua hon cac ngéan hang c6 quy mo tai san cang
nho. Tai Viét Nam, cac ngan hang c6 quy md
tai san 16n do c6 kha ning dam bao hé sb an
toan von theo quy dinh nén khéng chiu ap luc
ting von tu ¢, dong thoi tap trung vao muc
tiéu dam bao chat luong tai san, danh gia ng
xau sat voi thyc té va trich lap du phong riii ro
tin dung ddy du hon so v&i cc ngan hang véi
tong tai san thip hon. Diéu nay thong nhét véi
két qua nghién ctru Yeh va cong su (2009).

Thu nhap tir hoa hong phi twong quan
thuan véi hé sd phi hi¢u qua dy phong, voi
muc ¥ nghia 1% vé mit thong ké. Nghia 1a
nhitng t6 chirc tin dung c6 quy mé hoat dong
& cac nghi€p vu ngoai bang cang cao thi cang
kém hiéu qua trong quyét dinh trich lap du
phong. Xuat phat tir tinh chit cua cac hoat
dong ngoai bang la ngan hang thu duogc phi
trong khi khong phai sir dung dén vén kinh
doanh cho nén c6 khuynh huéng wa chudng
cac hoat dong ngoai bang hon. Néu nhu ngan
hang cang mé rong nghiép vu ngoai bang, tlrc
thu nhap tir hoa hong cang 16n trong khi nha
quan 1y c6 thé du doan kha ning rui ro tin
dung trong tuong lai khong cao thi dy phong
rti ro tin dung c6 thé dugc bao cdo thap hon
murc can thiét dé “th6i phong” thu nhap.

Ngoai ra nghién ctru ciing tim thdy mbi

quan hé nghich giira hé s6 du phong phi hiéu
qua va chi phi hoat dong, co ¥ nghia thong ké
& mirc 1%. Diéu nay néi 1én rang t6 chirc véi
chi phi hoat dong cang cao cang c6 quyét dinh
du phong hiéu qua hon. Két qua nay thng
nhat v6i quan diém cia Nguyén Thi Hong
Vinh (2014) vé hiéu qua chi phi ctia hé théng
NHTM, ddng thudn véi gia thuyét “quan ly
tranh rai ro” cua Koutsomanoly va cong su
(2009) cho rang viéc ting cudng phan bd chi
phi vao hoat dong cua t6 chirc tin dung tuy
lam gidm hiéu qué chi phi ciia ngan hang
nhung giup to chirc giam sat chit ché chét
luong khoan vay. Diéu d6 chung to tinh than
trong cua nha quan ly trong quan tri rii ro tin
dung dem lai hidu qua trong quyét dinh dy
phong va kip thoi phong tranh nguy co d6 vo
tin dung.

Vén chu s¢ hitu du nim mang hé s6 4m
va khac khong ¢ mirc ¥ nghia 13 1%. Diéu nay
ddng nghia vén chu s¢ hitu ndm trudc cang
thip cang tao 4p luc ting von cho nha quan 1y
dé dam bao mirc an toan von theo quy dinh,
do d6 ho cang co nhiéu kha ning danh gia
thip du phong dé thoi phong thu nhap nham
lam ting vbn chi so hitu trong nam tiép theo
dan dén cang kém hiéu qua trong viéc quan 1y
du phong (Nguyén Thi Thu Hién va Pham
Dinh Tuén, 2014). Giai doan nim 2007-2014,
cac NHTM Viét Nam chiu su diéu tiét cua
NHNN vé ty 1€ an toan von tdi thiéu, cu thé
quy dinh mic an toan vén phai dat 8% tai
quyét dinh 457/2005/QD-NHNN va nang 1én
muc 9% theo thong tu 13/2010/TT-NHNN.
Diéu d6 tao nén cudc chay dua vén giira cac
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NHTM dé dat mdc an toan dung theo quy
dinh. Vén chu so hitu chiém ty trong 16n trong
két cAu von tu 6 cho nén nhitng ngan hang c6
mirc von thap s& phai ddi mat véi ap luc ting
v6n cao hon, budc cac nha quan 1y phai giam
du phong lam cho sy kém hi¢u qua tang lén.

Hé s6 cua bién tai san thanh khoan la
dwong véi muc ¥ nghia 1%, trong khi hé sb
ciia bién tai san thanh khoan binh phuong
(LAY 12 4m & mirc y nghia 10%. Két qua cho
thdy c6 ton tai mdi quan hé phi tuyén giira tai
san thanh khoan va su phi hi¢u qua dy phong
rii ro tin dung. Nguyén Thi Lién Hoa va cong
su (2015) dua trén quan diém danh doi giira
loi ich va chi phi khi nim giit tién mat cho
rang khi doanh nghiép c6 tién mat du thira,
chi phi co hdi do ndm gitr tién mat sé& anh
huong dén gia tri doanh nghiép. Tir d6, mic
du ngan hang gitr cang nhiéu tién, gia tri ngan
hang cang ting nhung sau khi mic do tién
mit vuot muc téi wu, gia tri ngdn hang s&
giam. Khi d6, nha quan 1y sé tim cach gidam
du phong rui ro tin dung dé bu dap phan loi
nhuan giam sat do nam giit tién mit qua nhiéu
giy ra. Diéu nay phu hop véi 1y thuyét 1am
phang thu nhap cho ring nha quan 1y ngan
hang thong qua cac khoan muyc dy phong lam
giam loi nhuan nhitng nam c6 thu nhéap cao dé
du phong va bd sung thu nhap cho nhitng nim
c¢6 két qua kinh doanh kém (Poan Anh Tuén,
2015).

Bién gia OTC c6 hé sé hoéi qui duong va
c6 ¥ nghia thong ké ¢ muc 5%. Két qua nay
cho thdy nhimg ngan hang niém yét trén san
OTC va UPCOM c¢6 mirc du phong kém hiéu
qua hon so vdi cic ngan hang duoc niém yét
tai s¢ giao dich chimg khoan (HNX va HOSE).
Do chiu nhitng rang budc niém yét cua thi
truong chimg khoan tip trung nén nhin chung
cac ngan hang thyc hién dung va du cac chuan
muc ké toan va dam bao cong khai minh bach
cac phén tich tai chinh dén nha dau tu.

5. Két luan va goi y chinh sach

5.1. Két lugn

Vi phuong phap bién ngau nhién (SFA)
va md hinh hiéu ung ngiu nhién (REM),
nghién ctru di tim ra rang cac yéu té bao

gdém c6 quy md von chu so hitu, quy mo téng
tai san, thu nhap tir hoa hong va phi, chi phi
hoat dong va kha nang thanh khoan c6 tac
d6ng dén sy phi hiéu qua trong du phong rui
ro tin dung cua 23 ngan hang thuong mai
Viét Nam tor 2007-2014. Thém vao do,
nghién ciru ciing cho thiy cac ngin hang
niém yét chinh thire (trén HNX va HOSE) ¢
muc du phong rui ro tin dung hiéu quéa hon
cac ngin hang khac. Piéu nay mot lan nira
ching minh ring cic t6 chuc tin dung véi
quy mo tai san va vén chu sé hitu cao sé trich
lap du phong day du hon so v6i nhém con
lai. V& thu nhap tir hoa hong va phi c¢6 mdi
tuong quan duong véi muc phi hi¢u qua du
phong. Két qua twong tu ciing dugc phat hién
dbi voi yéu té kha nang thanh khoan. Trong
khi d6, chi phi hoat dong lai c6 mbi quan hé
nghich chiéu v&i hé sb phi hiéu qua.

5.2. Khuyén nghi va goi y chinh sdich

NHNN Viét Nam can xay dung ké hoach
cu thé lién quan dén van dung cic quy dinh
cua Basel vao thong tu 36/2014/TT-NHNN.
Xuat phat tir kinh nghiém cua My va Trung
Quéc trong viéc phan loai NHTM thanh 3
nhoém. Theo do, ngan hang c6 quy mo lon va
hoat dong qudc té bat budc ap dung Basel II
va III, khuyén khich cac ngan hang c6 quy mo
16n hoat dong ndi dia ap dung Basel II va II1
va d6i v6i cac ngan hang c6 quy mo nho thi
cho phép &p dung Basel 1. Tuong tu, 10 trinh
trién khai cac quy dinh vé an toan von ciing
can c6 thoi gian va khuon khd phap 1y riéng
cho timg nhom ngan hang cy thé nham giam
t6i thiéu chii nghia co hoi trong viéc quan 1y
cac khoan muc ké toan mang tinh ty ¥ noi
chung va du phong rui ro tin dung noi riéng.

Nghién cuu thuc nghiém cho théy hiéu
quéa du phong rii ro tin dung sé& ting néu ting
cuong chi phi hoat dong vi vay cac ngan hang
phai tang cudng cong tac quan ly, giam sat
chit ch& cac khoan cho vay dé co dugc mtc
du phong trich lap day du va trung thuc trong
didu kién cén bang giita hiéu qua chi phi va
hiéu qua du phong rai ro. Qua trinh gidm sat
va xem xét cac khoan vay la mét budc quan
trong ddi voi td chic trong nén kinh té nhay
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cam voi rui ro. Chinh vi vay, ngan hang hoat
dong hi€u qua 1a ngan hang quan 1y rui ro hi¢u
qua hon.

Mot giai phap nita nhim dé loai bo tinh
trang 1éch lac trong quyét dinh lap du phong
1a dam bao coéng khai minh bach vé mit tai
chinh, dic biét 1a s6 liéu chi tiét vé phan loai
no va ton that cho vay. Piéu nay di dan dén
tinh trang bat can ximg thong tin v4i nha dau
tu, hon nita tao diéu kién cho chu nghia co hoi
trong cong tadc quan ly. Vi vay, ciac co quan
chiic ning can xem xét, khich 1¢ cac ngan
hang cong khai céc sd liéu tai chinh, déng thoi
can c6 bién phap ché tai cu thé dbi v6i nhing
truong hop c6 hanh vi sai 1éch so v&i chuan
muc ké toan.

Viéc céac to chie tin dung tu xay dung hé¢
théng xép hang tin dung ndéi bd (XHTDNB)
theo mot phuong phép riéng da tao nén sy
khong théng nhat trong viéc quan Iy chét
luong tin dung, phan loai ng, trich lap va su
dung du phong dé xir 1y rai ro. Xuét phat tir

nguyén nhan trén hi¢u qua cua quan ly du
phong rii ro tin dung van con ton tai mot 5O
thiéu so6t nhat dinh. Vi vay, NHNN can ban
hanh chuan myc chung vé hé théng XHTDNB
cho cac ngin hang, bam sat voi cac quan diém
quan tri va phuong phap danh gid rai ro tin
dung dugc dé cap trong Basel 3.

5.3. Mjt s6 han ché ciia nghién ciru

M6t trong nhirng han ché cua nghién ciru
la s6 lugng quan sat con thap va khuyet O mot
sd ngan hang trong vai nam. Két qua nghién
ctru s€ tin cdy va mang tinh dai dién cao hon
néu dit liéu bang duogc sir dung 14 can ximg va
sd quan sat nhiéu hon. Ngoai ra, mirc phi hiéu
qua dugc chi ra tir két qua nghién ctru 1a mot
ty 1é twong dbi, chi giéi han pham vi so sanh
gitta cac NHTM Viét Nam. Vi vay, viéc m¢&
rong tong thé nghién ciru trén mot nhom nude
hay khu vuc, dong thoi kiém dinh su khac biét
hiéu qua dy phong cua timg qubc gia v6i nhau
s& gitip cho ddc gia c6 cai nhin sau hon vé van
dé nghién ctrum
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