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TOM TAT

Trong bai nghién ctru ndy, tic gia xem xét mbi quan hé giita mirc d6 né tranh thué va so hitu nha nudc tai cac
doanh nghiép ¢ Viét Nam. Qua d6 tra 16i cho cdu hoi: S& hiru nha nudc ¢6 anh huong thé nao dén hanh vi né tranh
thué cuia cac doanh nghiép Viét Nam. Bang cach sir dung phuong phap hdi quy dir liéu bang trén bo dir liéu gom
462 doanh nghiép niém yét trén san ching khoan Viét Nam trong giai doan tir nam 2009 — 2015, két qua chi ra rang
mirc d6 s& hitu nha nudce ¢6 quan hé nghich bién véi mirc d6 né tranh thué, theo d6, doanh nghiép ¢6 muc do s6 hiru
nha nudc cang cao thi s& cang it 6 hanh vi né tranh thué. Két qua nghién ciru nay twong ddi vitng chic bang cach sir
dung bién gia s hitu nha nudc. Ngoai ra, quy md, loi nhuén, tai san hiru hinh va don bay c6 méi quan hé dong bién
v6i mirc d¢ né tranh thué caa cac doanh nghiép Viét Nam.

Tir khéa: doanh nghiép; né tranh thué; s¢ hitu nha nuéc.
The relationship between state ownership and tax avoidance of corporates in Vietham
ABSTRACT

This paper examines the relationship between tax avoidance and state-ownership of corporates in Vietnam to
find out whether state-ownership influences the tax avoidance behavior of Vietnamese firms. Using panel data
regression method for analyzing data collected from 462 corporates listed on Vietnam Stock exchanges over the
period 2009 — 2015, the study shows that the extent of state-ownership has a negative relationship with the degree of
tax avoidance behavior. In other words, the higher level of state-ownership enterprises are, the less taxes they avoid.
This empirical result is robust by using state-ownership as a dummy variable. In addition, factors such as size, profit,
tangible assets and leverage have a positive relationship with the degree of tax avoidance.

Keywords: corporate; tax avoidance; state-ownership.

1. Giéi thi¢u

Theo Desai va Dharmapala (2006) va
Lisowsky (2010), né tranh thué 1a mot phan
trong chién luoc ciia doanh nghiép, lién quan
dén cdu trac nhiing hop dong hoic giao dich
dé tan dung nhiing thiéu sot trong luat thué va
nhitng quy dinh phap 1y dé giam thué thu
nhap doanh nghiép phai tra. O Viét Nam khai
niém né tranh thué duge hiéu 1a viéc khai thac
hop phép cac co ché thué dé giam khoan thué
phai nop bang cic phuong tién trong khuén
khd phép luat va khai bao cac thdng tin trong
yéu cho co quan thué, do d6 so vdi viéc “trdn
thué” 14 hanh vi vi pham phép luat va co thé
bi xtr phat vi pham hanh chinh hay bi truy ctru
trach nhiém thi tranh thué lai hop phap.

Cho dén nay, c6 nhiéu nghién ciru xem
xét mdi quan hé giita so hiru nha nude va mic
dd né tranh thué & nhiéu goc do tiép can khac
nhau (Ghazali va ctg, 2006; Mahenthiran va
Kasipillai, 2012; Chan va ctg, 2013; Salihu va
ctg, 2014). Tuy nhién, nhitng két qua lai
khong déng nhét va phu thudc nhiéu vao dic
diém kinh té, chinh tri cua qubc gia d6. Trong
khi nhiing bai nghién ctru cia Mahenthiran va
Kasipillai (2012), Salihu va ctg (2014) va
Adhikari va ctg (2006) cho rang c6 mdi quan
hé cung chiéu, thi nghién ctru ciia Chan va ctg
(2013), Wu va ctg (2013) lai tim thdy mdi
quan hé nguoc chiéu. Trong khi d6, Tran Thi
Hai Ly va cong su (2015) cho ring s¢ hiwu
nha nuéc chiém ty trong twong ddi cao &
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nhiéu doanh nghlep niém yét tai Viét Nam.
Do d6, can thiét c6 mot bai nghién ctru van dé
nay 0 Viét Nam.

Vi¢t Nam la mdt trong nhirng nudc dang
phat trién & chau A. Sau d6i méi nim 1986
dén nay, ty 1& s& hiru cta nha nudc di giam
dang ké. Qua trinh ¢ phan hoa dang dién ra
manh m¢, dac biét 1a tor nam 2012 cung V01
thue hién quyét liét trong viée tai co cdu nén
kinh té n6i chung va doanh nghiép nha nuéc
no6i riéng. Trong cac nam tir 2011 — 2013, ca
nude dd cd phan hoa duge 99 doanh nghiép
nha nudc, ban ra thi truong hon 19000 ty
dong. Riéng nam 2014, d ¢ phan héa dugc
100 doanh nghiép nha nudc va thoai vén trén
3,5ty dong, cao hon 3,6 lan S0 v6i nam 2013.
Qua trinh ¢6 phan héa s& van con dién manh
m¢ nhitng nam toi, theo do, du kién dén nam
2020 ca nudce chi con 17 tap doan, tong doanh
nghiép do nha nuéc nam gitt 100% vén diéu
I¢ va khoang 200 doanh nghiép hoat dong
trong linh vuc doc quyén nha nudc, an ninh,
qudc phong va cong ich. Mac du co su giam
dang ké ty 1¢ so hitu nha nudc trong nen kinh
té Viét Nam, nhung so v6i nhiing qudc gia
khac thi ty 18 ndy cta Viét Nam van con rét
cao va chinh pht van s¢ hitu hoan toan dbi
v6i nhitng nganh trong yéu nhu dién, nudc.
Bén canh d6, & Viét Nam, thué thu nhap
doanh nghiép la mot trong cac ngUOn thu chu
yéu cia ngan sach Viét Nam, chiém ty trong
51% (2013) va 56,8% (2014) trong tong s6
thu trong nudc (khong tinh dau tho), trong do,
doanh nghiép nha nudc dong gop sb thué rat
16n, khoang 58,89% (2013) va 45,37% (2014)
téng s6 thu thué thu nhap doanh nghiép. Bdng
thoi, ngan sach cua Viét Nam dang tham hut
trong thoi gian dai (2007 — 2014) va tinh hinh
ng cong dang kha cing thiang, ng cong Viét
Nam dat 59,6% so v&i GDP tinh tai thoi diém
2014 (theo Worldbank, 2015), trong khi tran
ng cong theo thong 18 thé gidi 1a 60%. Tur day
cho thiy, cic doanh nghiép nha nudc c6 anh
huong rat quan trong d6i v6i ngudn thu ngan
sach no6i riéng va toan bod nén kinh té Viét
Nam noi chung. Hon nira, chua cé bai nghién
ciru ndo & Viét Nam xem xét mdi quan hé

gitta cdu tric s¢ hitu nha nudc va mic do né
tranh thué cua doanh nghiép. Vi nhimg han
ché trén, tac gia tién hanh thuc hién nghién
ctru xem xét tdc dong cua s¢ hiru nha nude
dén mac do né tranh thué dbi véi cac doanh
nghiép niém yét & Viét Nam.

2. Tong quan cac nghién ciu truée day

Céc hoat dong kinh doanh va tai chinh cta
doanh nghiép c6 thé duoc quyét dinh boi cac
nha quan ly caa doanh nghiép. Cac quyét dinh
hay su lya chon cua cac nha quan ly nham muc
dich t6i da hoa gia tri cua doanh nghiép bang
cach lién tyc tim kiém cac du an mang lai loi
nhu4n cao va tdi da hoa hiéu qua hoat dong caa
doanh nghiép. Hon thé nira, c4c quyét dinh dau
tu va tai tro ctia cac doanh nghiép co thé 1a két
qua tur su than trong cua cac nha quan ly doanh
nghiép. Do d6, cac doanh nghiép c6 thé phai
dbi mat véi mau thudn dai dién gitra loi ich cua
cd dong va nha quan Iy (Jensen va Meckling,
1976). Céc quyét dinh nay cé thé anh husng
dén cac nhan té xac dinh hiéu qua hoat dong
cua doanh nghigp.

Mit khac, thué hiéu dung 1a maot trong
c4c nhan t quan trong trong viéc xac dinh
hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép, cac nha
quan 1y ciing c6 thé chu y dén bién s6 nay va
xem xét n6 trong cac quyét dinh caa ho. Cac
nd lyc trong viéc 1am giam ty Ié thué hiéu
dung c6 thé s& mang lai gia tri cao cho céc ¢o
déng bai vi nd sé& gia tang loi nhuan sau thué
va tir 46 gia ting “phan thuong” ma cac cb
déng nhan duogc tir viéc chi tra ¢ tic. Tuy
nhién, cac nha quan ly c6 thé kiém soat mic
thué phai nop cia doanh nghiép ma khéng
nham vao muc dich giam ty I thué hiéu dung
cua doanh nghiép. Theo Desai va Dharmapala
(2006), viéc quan ly muc thué cua doanh
nghiép c6 thé tén kém chi phi cho cac ¢ dong
bai vi cac nha quan Iy c6 thé che day cac hoat
déng mua siam tai san phuc vu cho loi ich
riéng cua ho théng qua muc tiéu caa viéc lam
giam ty 1& thué hiéu dung. Do d6, nhiéu bai
nghién ctu tién hanh nghién ctu anh huéng
cua quan tri doanh nghiép dén ty Ié thué hiéu
dung (Chen va ctg, 2010; Minnick va Noga,
2010; Armstrong va ctg, 2012; Wahab va
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Holland, 2012; Badertscher va ctg, 2013) trong
d6 quan tri doanh nghiép c6 thé dugc dai dién
bai mirc do s¢ hitu nha nudc, mic do s¢ hitu
nudc ngoai, mirc d6 s hiru cua nha quan 1y, sé
lwong thanh vién hoi dong quan tri.

Dai véi bién s6 so hitu nha nudce dai dign
cho su quan tri doanh nghiép, ¢é nhiéu nghién
ctru duoc tién hanh dé xem xét anh huong cua
s& hitu nha nudc dén mic do né tranh thué
cia c&c doanh nghiép. Tuy nhién, cac bai
nghién ciru nay lai cho nhitng két qua trai
nguoc nhau. Theo d6, Mahenthiran va
Kasipillai (2012) da nghién ctru trén mau cac
doanh nghiép ctua Malaysia dé xem xét céu
trac s& hiru c¢6 anh hudong dén chién luoc
tranh thué cta cic doanh nghiép nay hay
khong. Trong d6, cac tac gia do ludong chién
lugc thué bang ty 1é thué hiéu dung (ETR).
Két qua thuc nghiém cho théy c6 moi quan hé
cung chiéu giita so hitu nha nuéc va muc do
né tranh thué cua cic doanh nghiép tai
Malaysia. Tac gia cho rang cic doanh nghiép
¢6 vén nha nudc thudng it c6 dong co tiét 16
thong tin mot cach cu thé, boi vi cac doanh
nghiép nay dLrOC chinh phu cung cép nhitng
wu dii bao gém viéc cung cap von mot cach
dé dang thong qua cac ngan hang lién két voi
chinh phu. Do d6, s€ gia taing dong co str dung
cac uu dai thué dé giam muc thué phai nop va
khuyén khich céc ké hoach lap thué.

Cung quan diém do, Salihu va ctg (2014)
da su dung phuong phap hdi quy dit liéu bang
dé tim hiéu su anh hu’O’ng cua nha nudc lén
mic d6 né tranh thué cua cac doanh nghiép
ctia Malaysia. Tac gia cling sir dung ty 1& thué
hiéu dung ETR véi bdn cach tinh khac nhau
dé do luong mirc do né tranh thué. Két qua
thyc nghiém chi ra nhiing bang ching cho
thiy tac dong ciing chiéu ciia s¢ hiru nha nudc
1én muc d6 tranh né thué. Theo do, ty 1& so
hitu cta nha nude cang 16n thi mirc d§ tranh
né thué cang cao. Tac gia lap luan rang cac
doanh nghiép nha nudc thuong dugc chinh
phu can thiép kip thoi, nén cadc doanh nghiép
nay s€ khong chiu sy giam sat qua chat ché
boi thi truong von, do d6 giy nén bit can
ximng thong tin. C6 1& diéu nay 1a boi vi nhiing

doanh nghiép nha nuéc it c6 dong co tiét 16
thong tin, trong d6 co thong tin vé thué theo
nhu Ghazali va ctg (2006). Ngoai ra, nhiing
doanh nghi€p nha nudc thuong co it rui ro
lin quan dén viéc phat hién tranh thué va
nhirng hinh phat do hanh vi tranh thué, do dé
thiic dy cac bién phap dé tranh thué.

Ngoai ra, mdi quan hé giita so hitu nha
nude va mac do né tranh thué co thé duge giai
thich thong qua sy lién két vé chinh tri nhu
trong bai nghién cuu cua Adhikari va ctg
(2006). Theo do, tac gia da st dung phuong
phép hoi quy dir liéu bang dé xem xét su lién
két vé chinh tri anh huong nhu thé nao dén ty
1¢ thué hiéu dung cua cic doanh nghiép
Malaysia tor ndm 1990 — 1999. Adhikari va
ctg (2006) di sir dung hai dai lugng dé dai
dién cho sy lién két vé chinh tri, thtr nhat 1a ty
1€ s& hiru nha nudc trong doanh nghiép va thir
hai 13 bién gia thé hién viéc co hay khong
giam déc hodc cd dong chinh cia doanh
nghiép c6 mbi quan hé v6i nhitng nha chinh
tri cao cap. Két qua thuc nghiém chi ra c6 mdi
quan hé am gitra su lién két chinh tri va ty 18
thué hiéu dung d6i véi ca hai phuong phap do
ludng, trong khi ty 18 thué hiéu dung ciing 1a
dé do luong muc do tranh thué cia doanh
nghiép. Do d6, duong nhur ton tai mbi quan hé
ddng bién giita s¢ hiru nha nudc va muc do
tranh thué ciia doanh nghiép.

Trai nguoc v6i cac bang ching thuc
nghiém trén, Chan va ctg (2013) da su dung
dir lidu ctia cac doanh nghiép dugc niém yét
trén thi trudng Trung Qudc trong giai doan tir
nam 2003 — 2009 dé xem xét su tac dong cua
s& hitu nha nude 1én chién lugce tranh thué cua
cac doanh nghi¢p nay. Tac gia da phat hi¢n ra
rang nhitng doanh nghiép ¢6 nha nuéc 1a cb
dong kiém soat thi it co nhiing bién phap
tranh thué hon cac doanh nghiép con lai. Tac
gia cho rang, & Trung Qudc, nhing doanh
nghiép c6 co dong kiém soat 1a nha nudc
thuong c6 1a nhitng doanh nghiép trong nhitng
nganh chién lugc, va thudng tip trung vio
nhimg chién lugc mang tinh chinh trj va xa
hoi chir khong nhat thiét phai 1a tdi da hoa gia
tri doanh nghi€p. Do do, it chu trong dén
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nhimg chién luoc tranh thué.

Bén canh d6, bang chimg ciia Wu va ctg
(2013) ciing ung hd cho két qua ctia Chan va
ctg (2013). Trong nghien ciru cua Wu va ctg
(2013) tac gia d3 hoi quy dir liéu bang dé tim
hiéu mdi quan hé giita cdu trac sé hiru va thue
doanh nghiép cua céc doanh ngh1ep niém yét
trén san ching khoan Trung Quéc trong g1a1
doan tir nam 1999 — 2006. Két qua chi ra rang
nhitng doanh nghiép nha nudc co ty 1& thué
hiéu dung cao hon nhiing doanh nghiép tu
nhén, do d6 murc d6 tranh thué cia cac doanh
nghiép nha nuéc thap hon doanh nghiép tu
nhan. Dé 1y giai cho diéu nay, tic gia lap luan
rang: & Trung Qudc, nhitng doanh nghiép tu
nhan thuong hoat dong cé hi€u qua hon va
dong gép nhiéu hon vao GDP cua dia phuong,
trong khi méi trudong vé kinh té va chinh tri lai
c6 lgi hon cho cic doanh nghiép nha nudc.
Do d6, chinh quyén dia phuong thudng su
dung nhiing chinh sach cta dia phuong dé hd
tro cho cac doanh nghi¢p tu nhan. Va nhiing
chinh sach d6 thuong cé lién quan dén thué.
Vi vay, nhitng doanh nghiép tu nhan c6 nhiéu
dong co va cong cu dé tranh thué hon.

Tir nhitng két qua nghién ctru trén, co thé
thdy mdi quan hé giira s¢ hitu nha nudc va sy
né tranh thué con chua rd rang. Mdi quan hé
nay phu thugc nhiéu vao dic diém vé kinh té,
chinh trj ctia qubc gia. Theo d6, mdi quan hé
nay la cung chiéu ddi voi Malaysia, va la
nguoc chiéu déi véi Trung Qudc. O Viét Nam,
van chua c6 nhimng nghién ciru nao tim hiéu vé
mdi quan hé giita S6 hitu nha nudc va né tranh
thué, mac du d3 xuét hién rat nhiéu vu né tranh
thué ctia cac doanh nghiép tai Viét Nam.

3. Phwong phap nghién ciru va dir lig¢u

Dé xem xét mdi quan hé gnra so hitu nha
nuéc va mac do né tranh thué, tac gia thuc
hién udc lwong theo ham sé sau dua trén cac
nghién ctu thuc nghiém trude day (Chan va
ctg, 2013; Salihu va ctg, 2014; Richardson va
ctg, 2015; Ribeiro va ctg, 2015):

CTA, = f(GOVT,,SIZE,,ROA,, LEV,,CAPINT,) (1)

Phuong trinh (1) duwgc miéu ta nhu sau:
CTA =+ §, xGOVT, + §, x SIZE, + f,x ROA, (9)
+f, xLEV, + B, xCAPINT, + &,

Trong d6, €TAs 1a mic 6 né tranh thué
cua doanh nghiép, CTA:iz cang cao thé hién
muc d6 né tranh thué cang thap. Trong bai
nghién cau nay, tac gia su dung 4 cach do
ludng mirc do né tranh thué cua doanh nghiép
dugc st dung trong cac bai nghién cau trudc
day. Cach do luong 1, CTA1 duogc do luong
boi ty s6 cua thué thu nhap doanh nghiép
(total tax expense) trén loi nhuan trudc thué
cua doanh nghiép nhu dugc sur dung trong cac
nghién cutu trude day cua Zimmerman (1983),
Chen va ctg (2010), Dyreng va ctg (2010),
Minnick va Noga (2010), Huseynov va
Klamm (2012), Armstrong va ctg (2012),
Salihu va ctg (2014) va Ribeiro va ctg (2015).
Céch do luong 2, CTA2 la ty 1& cua thué thu
nhap doanh nghié¢p hi¢n thoi (cash tax paid)
trén loi nhuan trudc thué cua doanh nghiép
theo nhu cach tinh toan cua Chen va ctg
(2010), Dyreng va ctg (2010), Hanlon va
Heitzman (2010), Hope va ctg (2012),
Huseynov va Klamm (2012), Armstrong va
ctg (2012), va Salihu va ctg (2014). Cach do
luong thir 3, CTA3 la ty Ié cua thué thu nhap
doanh nghiép trén dong tién caa doanh nghiép
theo nhu cach tinh ctia Zimmerman (1983),
Lanis va Richardson (2012), Salihu va ctg
(2014) va Ribeiro va ctg (2015). Cudi cing
CTA4 la ty Ié thué thu nhap doanh nghiép
hién thoi trén dong tién caa doanh nghiép,
tuong tu nhu cach do luwong cua Hanlon va
Heitzman (2000), Salihu va ctg (2014).

Trong d6, GOVTi: duge dai dién thong
qua 4 bién sb IE;'5::'T*'ﬂ3!“1-:1', GOVT2;: va
GOVT3:: |an luot 12 miic do s¢ hiru nha nuéce
cua doanh nghiép, bién gia' dai dién cac
doanh nghiép cé mac d6 so hiru nha nudc trén
50%, bién gia dai dién cac doanh nghiép co
mirc d¢ s& hitu nha nudc trén 30%°,

Hon thé nira, d¢ xem xét anh huong quy
md cua doanh nghiép, tac gia sir dung bién
SIZE;: duoc tinh toadn boi logarithm ty nhién
cua téng tai san. Bién nay duoc st dung hau
hét trong cac nghién ciu lién quan dén mirc
do né tranh thué (Gupta va Newberry, 1997;
Richardson va Lanis, 2007; Minnick va Noga,
2010; Chan va ctg, 2013; Salihu va ctg, 2014;
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Richardson va ctg, 2015; Ribeiro va ctg,
2015). Tac gia s dung bién LEVi: duoc do
ludng boi ty 18 tong no trén tong tai san theo
su d& nghi cua Chen va ctg (2010), Huang va
ctg (2010), Armstrong va ctg (2012), Chan va
ctg (2013), Salihu va ctg (2014), Richardson
va ctg (2015) va Ribeiro va ctg (2015) dé
danh gia anh huong cua tim chin thué dén
mac do né tranh thué. CAPINT;: duoc dua
vao md hinh nghién ctu nham dé xac dinh
anh huong cua cau trdc tai san dén muc do né
tranh thué, bién nay duogc tinh toan boi ty I¢

Bang 1
Do luong cac bién trong bai nghién cau

tai san ¢ dinh hitu hinh trén téng tai san nhu
cach do luong cua Chan va ctg (2013), Salihu
va ctg (2014), Richardson va ctg (2015) va
Ribeiro va ctg (2015). Cudi cung, loi nhuan
cua doanh nghiép 1a bién thuong duoc su
dung dé giai thich sy thay d6i cua mac do né
tranh thué (Chan va ctg, 2013; Salihu va ctg,
2014; Richardson va ctg, 2015; Ribeiro va
ctg, 2015). Vai ly do nay, tac gia ciing dua
bién ROA;: vao md hinh nghién ctu cua tac
gia va tinh toan bién nay bang ty 1¢ loi nhuan
sau thué trén tong tai san.

Bién Cach do lwong Ky vong
vé dau
Né tranh thué theo phwong phap  Thué thu nhap doanh nghiép/ loi nhuan
do lwong 1 (CTAL) trugc thué
Né tranh thué theo phwong phap  Thué thu nhap doanh nghiép hién thoi/loi
do lwong 2 (CTA2) nhuén trudc thué
Sé hiru nha nwéc (GOVTI) S6 lugng c6 phan nam gitr boi nha +/-
nuéc/So luong ¢o phan hién hanh
Bién gia s¢ hitu nha nwéc Bing 1 néu sé hitu nha nudc 16n hon 50% +-
(GOVT2) va nguoc lai bang 0
Bién gia s¢ hitu nha nwéc Bing 1 néu sé hitu nha nudc 16n hon 30% +-

(GOVT3)

va nguoc lai bang 0

Quy mo doanh nghiép (SIZE)

Logarith cua téng tai san -

Le¢i nhuan caa doanh nghiép
(ROA)

Loi nhuan sau thué/Téng tai san -

Pon bay (LEV)

Tong no/Tong tai san -

Tai san hiru hinh (CAPINT)

Tai san ¢ dinh hitu hinh/Téng tai san -

Nguon: TAc gid tw tong hop.

Tac gia su dung dir liéu trén cac bao cao
tai chinh cua cac doanh nghiép duoc niém yét
trén hai san chung khoan HOSE va HNX
trong khoang thoi gian tir 2009 — 2015 dugc
thu thap trén trang Stox.vn. Tac gia thuc hién

loai trir cAc doanh nghiép khéng co di liéu
lién tuc trong 7 nim dong thoi loai bo doanh
nghiép cé gid tri CTAl, CTA2, CTA3 va
CTA4 nho hon 0 va 16n hon 1 nhu theo dé
nghi caa Salihu va ctg (2014), Ribeiro va ctg
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(2015). Do d6 sé lwong doanh nghiép cudi
cung dugc st dung trong bai nghién cuu la
462 doanh nghiép.

Pé thuc hién wde lwong méi quan hé
duoc thé hién trong phuong trinh 1, tac gia sir
dung cac mé hinh hoi quy OLS gop, mé hinh
anh huong ¢ dinh va méd hinh anh huong
ngdu nhién nhu theo cac dé& nghi cua céc bai
nghién ctu truée ddy. Tuy nhién, kiém dinh
phuong sai thay d6i LM cho thay ring md
hinh anh huong cb dinh ton tai hién tuong
phuong sai thay dbi®. Do d6, Tabak va ctg
(2011) dé nghi str dung phuong phap hoi quy
t6i thieu téng quéat kha thi (Feasible
Generalized Least Squares) dé han ché hién
tugng phuong sai thay d6i giita cac nhom. Pé
xem x¢ét phuong phap FGLS phu hop hon hay
khdng, tac gia dua vao kiém dinh Wald véi
gia thuyét Ho: khong ton tai phuong sai thay
ddi. Néu co thé bac bo gia thuyét Ho, tac gia

Bang 2
Théng ké miéu ta cac bién trong bai nghién ctu

c6 thé két luan rang phuong phap FGLS phu
hop hon mé hinh anh huéng ¢6 dinh.

Bang 2 trinh bay théng ké miéu ta cac bién
trong bai nghién ciu’. Két qua cho thiy, gia tri
trung binh cta s¢ hiru nha nudc la 27,59% va
gia tri trung binh cua su né tranh thué qua bon
phuong phap do luong lan luot 1a 23,52%,
23,48%, 14,94% va 14,93%. Diéu nay cho thay
cac doanh nghiép ¢ Viét Nam c6 muc do né
tranh thué cao hon mot sé nudc trén khu vuc,
chang han nhu, trong nghién ctu cua Salihu va
ctg (2014) st dung dir liéu cua cac doanh
nghiép ¢ Malaysia tir 2009 dén 2011, muc chi
tra thué trung binh khoang 20,68%; nhung lai
né tranh thué thap hon so voi dir liéu cua cac
doanh nghiép ¢ Uc, cu thé Richardson va ctg
(2015) st dung dir liéu bao cao tai chinh cua
203 doanh nghiép trong giai doan 2006 — 2010
tai Uc cho thay thué suat thuc ma céc doanh
nghiép ndp nha nudc khoang 15%.

Bién  Trungbinh P§ léch chudn Gia tri nhé nhat  Gia tri l6n nhat  Sé quan sat
Ctal 0,2352 0,1991 0,0000 1,0000 3234
Ctaz2 0,2348 0,1987 0,0000 1,0000 3234
Cta3 0,1494 0,1617 0,0000 1,0000 3234
Ctad 0,1493 0,1618 0,0000 1,0000 3234
Govtl 0,2759 0,2395 0,0000 0,9672 3234
Size 26,6746 1,3933 20,9746 31,9056 3234
Roa 0,0704 0,0842 -0,5436 0,7837 3234
Lev 0,0678 0,1163 0,0000 0,7460 3234
Capint 0,2740 0,2110 0,0000 0,9697 3234

Nguon: TAc gid tong hop tir Stata 14.

4. Két qua nghién cieu

Pau tién, bai nghién ciu nay sir dung két
qua ctia ma tran tuong quan dé tim hiéu méi
quan hé giita su né tranh thué va so hitu nha
nude. Ma tran hé sé twong quan trong Bang 3
thé hién mdi twong quan giita cac bién trong bai

nghién ctu. Dua vao két qua trong Bang 3 ¢6
thé thiy rang mdi twong quan giita cAc bién doc
lap trong mo hinh hdi quy kha thap va c6 thé
thdy rang ton tai mdi trong quan cung chiéu
gitra mic do s¢ hiru nha nudc (Govtl) va hai
phuong phap do ludng mirc d6 né tranh thué.
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Bang 3

Ma tran twong quan céac bién trong bai nghién ciu

Ctal Cta2 Cta3 Ctad  Govtl Size Roa Lev Capint
Ctal 1
Cta2 0.99*** 1.00
Cta3  0.58*** 0.57*** 1.00
Ctad 0.57*** 0.58*** (0.99*** 1.00
Govtl -0.04** -0.03* -0.03 -0.03 1.00
Size  0.002 0.005  -0.10*** -0.10*** 0.04** 1.00
Roa  -0.45%** -0.45%** -0.17*** -0.18*** 0.09*** -0.03  1.00
Lev 0.04**  0.05** -0.16*** -0.16*** 0.08*** 0.32*** -0.18*** 1.00
Capint -0.03 -0.02 -0.19*** -0.19*** 0.08*** 0.09*** -0.02 0.56*** 1.00

VGi % #% ¥¥* gong iing Mk ¥ nghia 10%, 5%, 1%.
Nguon: Tac gid tong hop tir Stata 14.

Pong thoi, gia tri tuyét ddi cua cac hé sé
tuong quan giira cac bién doc 1ap déu nho hon
0,8 °, do do tac gia co thé xac dinh hién tuong
da cong tuyén khong ton tai trong méd hinh
nghién cuu caa tac gia.

Ngoai ra, két qua udc luong tac dong cua
sé hitu nha nude duoc dai dién boi 4 bién
Govtl, Govt2 va Govt3 dén mirc do né tranh
thué caa céc doanh nghiép duoc trinh bay
trong Bang 4 va Bang 5. Vi cac két qua kiém
dinh Hausman, Lm va Wald cho thay rang (i)
so véi md hinh anh huéng ngau nhién (REM),
md hinh anh huéng ¢ dinh (FEM) phu hop
hon do két qua kiém dinh Hausman béac bo gia
thuyét Ho: REM phu hop; (ii) ton tai hién
tuong phuong sai thay d6i trong méd hinh
FEM do két qua kiém dinh Lm bac bo gia
thuyét Ho: khong c6 phuong sai thay doi; (iii)
két qua tir phuong phap uéc lugng FGLS phu

hop hon so véi két qua tir md hinh FEM. Do
d6, két qua ma tac gia phan tich trong bai
nghién ctru nay chinh 1a két qua duoc hdi quy
bai phuong phap ude luwong FGLS.

Bang 4 trinh bay két qua uéc luong tac
dong cta s& hiru nha nude va cac diac diém
cia doanh nghiép dén muac do né tranh thué
ciia cac doanh nghiép trong mau nghién ciu.
Pong thoi cac hé s6 cua bién s hiru nha nuéc
déu mang déu duong & ca bdn phuong phéap
do luong mirc d6 né tranh thué va co y nghia
thong ké & mac 1%. Diéu nay thé hién céac
doanh nghiép c6 muc d6 s¢ hiru nha nudc
cang thap s& c6 xu huéng né tranh thué nhiéu
hon so vai cac doanh nghiép c6 mac d6 so
hitu nha nuéc cang cao. Két qua nay tuong
ddng véi cac phat hién cua cac nghién cau
trudc day nhu Wu va ctg (2013), Chan va ctg
(2013).
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Bang 4
Két qua woc lwong anh hudng cua so hiru nha nude dén muc do né tranh thué
Bién Ky vong Hé s6 Hé sé Hé sé Hé sé
(CTA1) (CTA2) (CTA3) (CTA4)
Govtl +/- 0,0113** 0,0169*** 0,0255*** 0,0290***
(2,25) (3,45) (5,49) (6,22)
Size - 0,0004 0,0003  -0,0047***  .0,0049***
(0,52) (0,45) (-5,12) (-5,39)
Roa - -0,7133***  .0,7183***  .0,1295***  -0,1401***
(-32,65) (-32,91) (-7,75) (-8,4)

Lev - -0,0355***  .0,0379***  -0,1256***  -0,1273***

(-2,70) (-2,89) (-11,57) (-11,71)
Capint - -0,0163** -0,0162*%*  -0,1099***  .0,1114***

(-2,20) (-2,19) (-17,71) (-18,02)
Hé sé chan 0,2610%** 0,2621*** 0,3025*** 0,3088***

(10,94) (11,23) (12,21) (12,49)
Wald 1157%** 1196%** 1489*** 1547%**
Lm 10%** 1% 12%%* grx
Hausman 102%** 103%** 229%** 237***
R? 20,16% 20,43% 6,25% 6,43%

Véi gid tri kiém dinh LM da diroc chia cho 10° va *, **

*¥% fromg (ing Mike ¥ nghia 10%, 5%, 1%. Gi tri thong ké

ttrong ().
Nguon: TAc gia tong hop tir Stata 14.

Ddi véi céac bién kiém soat, loi nhuan cua
doanh nghiép, don bay va tai san hitu hinh
cua doanh nghiép déu thé hién méi quan hé
nguoc chiéu véi bon phuong phap do ludng
muc do né tranh thué & mic y nghia 1%,
riéng vai quy mo cua doanh nghiép thi chi co
mdi quan hé nguoc chiéu va co ¥ nghia thdng
ké voi mic d6 né tranh thué & hai phuong
phap do luong CTA3 va CTA4. Piéu nay
ham y rang, cac doanh nghiép s& né tranh
thué nhiéu hon khi cac doanh nghiép c6 quy
md cang 16n, lgi nhuan cang nhiéu, vay no
nhiéu va mua sam may mac, trang bi thiét bi
nhiéu. Két qua nay phu hop véi cac ki vong
ban dau cua tac gia va twong tu nhu cac phat
hién cua cac nghién ctu truéc day nhu
Stickney va McGee (1982), Richardson va
ctg (2015), Salihu va ctg (2014) va nhiéu bai
nghién ciau khac. Cac doanh nghiép cé quy

mo cang 16n s& cang c6 hanh vi né tranh thué
nhiéu hon so vé&i cac doanh nghiép ¢ quy mo
nho (Dyreng va ctg, 2008; Richardson va
Lanis, 2007). Cac doanh nghiép cé lgi nhuan
cang nhiéu s& cang c6 dong co né tranh thué
nhiéu hon so véi cac doanh nghiép loi nhuan
it (Derashid va Zhang, 2003; Dunbar va ctg,
2010; Kraft, 2014). Céc doanh nghiép c6 muc
don bay cao thudong s& c6 hanh vi né tranh
thué cao hon 1a do cac doanh nghiép sir dung
ngudn tai trg vay ng dé dat duoc céc loi ich
tr tim chan thué (Chen va ctg, 2010;
Richardson va ctg, 2015). Va cac doanh
nghiép thuong mua sim may moc, trang bi
thiét bi nhiéu nham lam gia ting chi phi cua
doanh nghiép va dan dén thué thu nhap doanh
nghiép phai nop giam xubng (Salihu va ctg,
2014; Richardson va ctg, 2015).

Bén canh do, tac gia ciing tién hanh woc
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lwong anh hwong cua bién gia so hitu nha
nude dén mirc do né tranh thué cua cac doanh
nghiép. Két qua duoc trinh bay trong Bang 5,
dwa vao két qua c6 thé thiy ring céc doanh
nghiép so hiru nha nudc (mic do so hiru nha
nudc 16n hon 30%, thong qua hé s6 caa bién
GOVT2 va GOVT3) c6 mirc do né tranh thué

thip hon so véi cac doanh nghiép khéng so
hitu nha nuéc & mic y nghia 1%. Diéu nay
ham y rang, khi mic d6 sé hiru nha nudc cua
doanh nghiép tr 30% tro Ién, cac doanh
nghiép nay s& co6 xu hudng it né tranh thué
hon so vai cac doanh nghiép c6 mac d6 so
hiru nha nudc dudi 30%.

Bang 5
Két qua ude lwong anh huong cua bién gia so hiru nha nude dén mirc do né tranh thué
Bién Ky Heé sb Heé sé Heé sb Heé sb Heé sé Heé sb Heé sé Heé sé
Gtz 0.0021 0.0037 0.0073*** 0.0086%**
©0.8) (1.46) (3.14) (3.57)
Gowts 0.0062**  0.0061**  0.0069***  0.0078***
(2.35) (2.40) (2.93) (3.24)
Size 0.0003 0.0003 -0.0047*** -0.0050*** 00006  0.0004 -0.0044%**  -0.0046%**
(0.36) (0.31) (-5.08) (-5.44) (0.64) (0.48) (-4.79) (-5.03)
Roa 0.7158%%  0.7214%%%  0,1220%%* -0,1307*%*| -0.7162%%*% -0.7257*%*  -0,1281%F%  -0,1386%**
(-32.75) (-33.06)  (-7.15) (7.63)|  (3284)  (-33.43) (-7.56) (-8.19)
Lev 0.0325%%  -0.0340%** -0.1109%** -0.1217*%* -0.0305%% -0.0305%* -0.1231%**  -0.1230%%*
(-2.49) (2.61)  (11.08)  (1121)]  (2.36)  (2.36)  (-11.37) (-11.36)
Capint 0.0164%*  -0.0164%* -0.1102%* -0.1112%% _0.0162*%% -0.0177** -0.1057%**  -0.1068***
(2.21) (222)  (17.86)  (-18.12)  (2.19)  (242)  (-17.14) (-17.44)
Hé s 0.2676%%*%  0.2695%%* 0.3062%** 0.3154***| 0.2509%%* 0.2657%** 02085%*  0.3049%**
chin (11.32) 116  (1237) (12.8) (1087  (11.37) (12.07) (12.35)
Wald 11534+ 1180%%%  1456%%%  1496%%*|  1155%%%  1208%%  1452%k 149G
Hausman 101+ 102%%%  101%*  100%*|  100%*  101%e* D55k 2043
R? 20,18% 20,45% 6,29% 647%|  2018%  2045% 6,39% 6,61%

Trong d6, GOVT2, GOVT3 lan luwot thé hién mire dé s hitu nha nudc trén 50%, trén 30%. Gia tri kiém dinh

LM dd duwoc chia cho 10° va * *% *** tong iing mirc ¥ nghia 10%, 5%, 1%. Gid tri thong ké t trong ().

Nguon: TAc gid tong hop tir Stata 14.

5. Két luan

Bing viéc sir dung dir liéu cua 462 doanh
nghiép niém yét trén hai thi truong ching
khoan HOSE va HNX trong giai doan 2009 —
2015, tac gia xem xét mdi quan hé giira so
hiru nha nudc va mic do né tranh thué dua
trén phuong phap udc luong FGLS. Két qua
cho thay ring cac doanh nghiép c6 muc d6 s&
hiru nha nudc cang cao cang it ¢ hanh vi né

tranh thué vi cac doanh nghiép nay thuong
duoc dinh hudng chién lugc mang tinh chinh
tri va xa hoi, gép phan phat trién kinh té chu
khéng nham muc tiéu t6i da hoa gia tri doanh
nghiép, do d6 s& it c6 cac chién lugc né tranh
thué so voi cac doanh nghiép c6 muc do s
hiru nha nuéc thap (Chan va ctg, 2013). Bén
canh d6, tac gia ciing phat hién rang, céc
doanh nghiép cé quy mé cang Ion, lgi nhuan
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cang cao, don bay cang I6n, tai san hitu hinh
cang nhiéu thi han ché né tranh thué. Biéu nay
cho thdy dic diém cua doanh nghiép ciing 1a
yéu té quan trong trong viéc xac dinh hanh vi
né tranh thué cua cac doanh nghiép niém yét
tai Viét Nam.

Tir day c6 thé thiy duoc ring, dé c6 thé
hoan thién luat thué thu nhap doanh nghiép,
chinh pha c6 thé can nhic xem xét ¢ cac goc

d6 cau trdc so hitu, loi nhuan, don bay va tai
san hitu hinh cua doanh nghiép dé cé thé kiém
soat hanh vi né tranh thué cua cac doanh
nghiép tai Viét Nam. Ching han nhu, chinh
pht han ché viéc ban c6 phan dang sé hitu tai
cac doanh nghiép xudng dudi mac 30% vi khi
d6 cac doanh nghiép nay sé cO hanh vi né
tranh thué hon trude do, dan dén viéc giam sb
thu thué caa Ngan sach nha nugcl
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