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MO PHONG TAC PONG CUA PHA GIA NOI TE PEN
NEN KINH TE VIET NAM: MO HINH CAN BANG TOAN PHAN

PGS.TS. Nguyén Van Ngai'

TOM TAT

Dong Viét Nam lién tyc mdt gta trong nhitng nam gdn day, Ngan hang Nha nieée
Viét Nam luén cé gang on dinh gid tri dang Viét Nam nhdam én dinh nén kinh 16 va
ddc biét 1a kiem ché duoc lam phat nham thic hién muc tiéu kinh té xd héi cua Viét
Nam. Nghién cieu nay xdy dyng mét mé hinh cdn bdng toan phan (CGE, Computable
General Equilibrium) cho nén kinh 18 Viét Nam dé lrong héa sy tdc dong mét cdch ¢o
hé théng ciia viée pha gid dong Viét Nam dén céc chi tiéu kinh té vi mé, tir d6 giip cho
nhitng nha hoach dinh chinh sach vi mé khtfng dinh duoc dinh hwdéng va mirc dé anh
huedng cia chinh sdch ty giG héi dodi. Két qua nghién cieu két lugn rdng néu dong Viét
Nam bi mt gic (vi dy 17%) sé dem lai nhitng dnh hucng tich cyc cho nén kinh té Viét
Nam nhu la ting trudng (4,58%), viéc lam tang (4,22%) va xudt khdu tang (15.49%),
tuy nhién gia phai trd la lam phdt (13,58%), nén nhiing nha hoach dinh chinh sach can
cén nhéc su danh ot giita céc muc tiéu kink té vi mé khi thuc hién chinh sach ty gia
hoi dodi & Viét Nam.

Tir khoéa: ty gia hoi doai, kinh t& vi mé Viét Nam, m6 hinh can bing toan phan,
mo phong.

ABSTRACT

Vietham Dong has been continuously depreciating in recent years, The State Bank
of Vietnam has attempted to contol the exchange rate for macroeconomic stability,
especially reducing inflation rate as a target of Vietnamese economy. This study built the
computable general equilibrium model for Vietnamese economy in order to estimate the
impact of a depreciation of the exchange rate on macroeconomic indicators. The result
of this study provides useful information for Vietnamese policy-makers to make decisions
on the exchange rate policies. The [7% depreciation of the exchange rate will have
positive impacts on Vietnamese economy in terms of growth rate (4.58%), employment
rate (4.22%) and exports (15.49%); but the cost for that is 13.58% inflation. Thus, the
trade-offs among macroeocnomic indicators as application of the exchange rate policy
must be considered.

Keywords: The exchange rate, Vietnamese macroeconomy, computable general
¢quilibrium model, simulation.

1. GIGI THIEU kinh té vi mo nhu 13 tang trudng, lam phat,
Chinh sich ty gia hdi dodi 14 mot that nghiép vi cén cin thanh toan. Vé mit
trong nhiing chinh sach quan trong cta Iy thuyét, néundi t€ bimat gia sé kich thich
kinh t& vi md, pha gia hodc tang gia ndi xuit khau, ting tdng cdu hang héa va dich
t¢ anh huong rat dang ké dén céc chi tifu vy Theo mé hinh Téng Cung-Téng Cau

! Tneemg Dai hpe Nong Lam Tp HCM.
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viée kich cdu nay s& dem lai ting trudng
kinh té, tao viéc lam, gidm thit nghiép,
nhung lam phdat sé xdy ra (lam phat cau
kéo). Hon nira lam phat cling xay ra do chi
phi diy vi gia ci ciia nguyén nhién vt liéu
nhdp khiu tang theo. Nguoc lai, néu ndi té
tang gia, lam giam tinh canh tranh cia hang
hoa Viét Nam, nhu viy xudt khau rong bi
anh huong xau, tong ciu hang hoa va dich
vu giam, két qua 12 kiém ché dugc lam phat
nhung anh hudng x4u dén cac chi tiéu vimod
khéc. C6 nhiéu nghién ciru lién quan dén chu
dé nay, tuy nhién dé dinh luong sur tic dong
cia thay doi ty gia hdi dodi dén cc chi tiéu
kinh t vi m6 cua Viét Nam mét cach ¢6 hé
théng bang mé hinh kinh té thich hop chua
dugc tim thay. Dac biét, trong mot vai nam
gan ddy Viét Nam c6 s bién dong 16n vé
kinh t& vi mé nhit 1a lam phat. Nghién ciru
nay xdy mot md hinh cén béng toan phin
(CGE) cho nén kinh té Viét Nam, dya trén
s tuong tic gitta vi mé va vi md dé thir
nghiém cho mét trudng hop phd gia ndi té
Viét Nam anh hudng thé nao dén cac chi tiéu
kinh té vi m, tir 6 gitip nhimg ngudi hoach
dinh chinh sich nhén ra duoc dinh hudng va
mitrc d§ anh huéng cia chinh sich ty gia héi
doai déi vai nén kinh t& Vit Nam.

2.COSOLY LUAN VAPHUONG
PHAP NGHIEN CUU

2.1. Co s& 1y ludn vad md hinh
nghién ciru

C6 nhiéu nghién ctru vé mo hinh cin
bing ting phén (Partial Equilbrium), tuy
nhién md hinh can bang toan phan (CGE)
chua c6 nhidu nghién ctru & Viét Nam vi
tinh phirc tap trong viéc xdy dung mo hinh
va yéu cdu cao s liéu. M6 hinh CGE la
hé thng phuong trinh bao gom kinh té vi
md va kinh té vi mé. Khi ¢6 ct sdc nao d6
ctia mot hodc nhidu bién vi md hodic vimé
s€ gdy ra su tuong tac gilra cac thi tnrong
vé s& lam thay d6i cac bién sé vi md va vi
mo. Nghién ciru nay xdy dung md hinh
CGE cho Viét Nam va thir nghiém sy thay
d6i ty gia hdi doai dén nén kinh t€ Viét
Nam. Do d6, Iy thuyét kinh té vi mo va
kinh té vi md 14 co sd Iy luan cho nghién
ctru nay. Dé x4y dung md hinh cdn phai
lya chon mdé hinh, phén chia nén kinh
té thanh mot sé nganh va hang hoéa, xdy
dung hé thong phuong trinh va phwong
thirc dong lai md hinh. Khung phén tich
dugce thé hién béi Hinh 1.

Hinh 1. Khung phan tich ctia mé hinh CGE

Cén bing pdc

M6 ta nén kinh té

Co s& dit lidu

Mo ta thay d6i chinh sach

U'de lugng két qua cia
chinh sach mdi

So sanh két qua cua chinh
sach mai vdi can bang goc



Admin
Textbox
53

Admin
Textbox

Admin
Textbox
TẠP CHÍ KHOA HỌC TRƯỜNG ĐẠI HỌC MỞ TP.HCM - SỐ 8 (1) 2013


54

TAP CHi KHOA HOC TRUONG DAl HOC MO TP.HCM - SO 8 (1) 2013

Lwa chon mé hinh

Co rét nhiéu dang md hinh CGE dugc
xdy dung va 4p dung trong thuc té nhu
nghién cttu cia Adelman and Robinson
(1978), de Melo (1979), Anderson and
Warr (1987). McCarthy and Taylor (1980),
Dervis et al. (1982), Higgs (1986 and
1989), and de Janvry and Sadoulet (1987).

Mo hinh ORANI (Dixon ef al. 1982)
14 mot mod hinh kha manh, két hop vi md
va vi mé mdt cch hé thdng va dé 1iép can
nén dugce lua chon cho nghién ctru nay. Ma
hinh ndy dugc xem nhu 13 “Green Book™
dd co trén 400 nghién ctru ng dung va
xuat ban 400 (Powell 1991:3-5). Hon nira,
Béang [-O (input-output Table) cua Viét
Nam thich hgp cho mé hinh nay.

Phan chia nganh va hang hoa cho
méd hinh
Dua vao muc ti€u nghién ciru, vige
phén chia nganh va hang héa phai dap img
dugc muc ti€u nghién ciru. Nghién ciru
nay tha nghiém tac dong cua chinh séach ty
gia hdi dodi dén nén kinh t& Viét Nam, dac
biét d6i véi nganh néng nghiép vi ty gid
anh hirdng dén xut khau, xuit khiu nong
san dong vai tro quan trong trong xuét khau
cua Vi¢t Nam. Hon nira, viéc chia nganh
cling phai dam bao sb 1iéu ¢6 thé dép tmg
"dugc cho md hinh. Nén kinh t€ Viét Nam
dugce chia thanh 25 nganh (industries) va
28 hang hda (commodities), nhur trinh bay
¢ Bang 1.

Biang 1. Nganh va hang hoa cia mé hinh

Ngimh Hang hoa
S6  Tén nganh Sb Tén hang héa
Nganh nong nghiép Hang hoa nong nghiép
o1 Laa
1 Cay hang ndm chinh 2 Cay luor-lg thire khac
) 3 Mia duong
. 4 DPau phdng
2 Ca i)hé 5 Ca phé
3 Cao su 6 Cao su
4 Tra 7 Tra
5 “Cay khac” 8 “Cay k[léc”
6 Chin nudi 9 San pham chén nuoéi
Nganh phi ﬁéng nghiép Non-agricultural commodities
7 Lam nghiép 10 Lam nghiép
g Thuy san 11 Thiy san
9 Khoéng san 12 Khoang san
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10 Ning lugng

11 Ché bién thuc pham

12 Dét may, giéy da

13 Gb& va gidy

14  Diumovaga

15 Phén bén, thudc bao vé thue vt
16  Hoéa chat khac

17 Cao su, nhya, gom, thdy tinh
18 | Vit liéu xdy dung

19 Nganh kim loai

20  May moc thiét bi

21  Diéntua

22 Cac nganh cong nghiép khac
23 Dién, nwdc va xdy dung

24 Thuong mai va vin chuyén
25 Dich vu khac

55
13 Nang lugng
14 Ché bién thuc phim
15 Dét may, gidy da
16  Gbvagidy
17 Dau mo va ga
18 Phan bon, thudc bao vé thuc vat
19 Hoa chat khéc
20 Cao su, nhua, gém, thuy tinh
21 Vit liéu xdy dung
22 Nganh kim loai
23 May méc thiét bi
24 DPién tr
25 Cac nganh cong nghiép khac
26 Pién, nudce va xdy dung
27 Thuong mai va véan chuyén
28 Dich vu khéc

Xay dung hé thong phiong trinh

He¢ th(‘)ng” phuong trinh bao gdm
5 nhém: Quyét dinh cia nganh (ciu cac
yéu td diu vao va cung dau ra), ciu hang
hoa cudi cing, hé théng gid, can bing thi
trudng va cac phuong trinh vi mo.

- A - A A A . -
i. Ciu cac yéu to diu vao va cung
dau ra

Mo hinh gia dinh thi tnrong canh
tranh hoan hao, doanh nghiép i thiéu hoa
chi phi va ti da hoa doanh thu. Cong nghé
san xudt duoc chia 1am 3 cdp d6 (xem Hinh
2): (1) quan hé¢ gitta mirc 40 hoat dong cua
doanh nghiép va dau ra, dugc ap dung dé
xay dung hé thdng phuong trinh cung dau
ra, cac phuong trinh dwgc xay dung véi

gia dinh ring doanh nghiép td hop cac
hang héa dé dat doanh thu tdi da véi mic
hoat dong cho trude. Ddi véi cac nganh
don san pham, quan hé nay 1a quan hé ty
[, con ddi v6i cac nganh da san pham thi
c¢6 dang FFF (flexible functional form);
(2) ham san xuét thé hién béi sw td hop
cac yéu té dau vao hiéu qua dugc st dung
nhur 14 san pham trung gian, lao dong, vén
va cac chi phi khéac; gia dinh rang quan hé
nay c6 dang Leontief, tic la c¢o ty 1€ b
dinh trong vi¢c st dung cac yéu 16 trén; va
(3) yéu t6 dau vao hiéu qua la su td hop
cac yéu td dau vao tir hai ngudn khéic nhau,
hang nhdp khau va hang noi dia, gia sir
ring quan hé nay c6 dang CES (constant
elasticity of substitution).
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Hinh 2. Cong nghé san xuit

Hang hoa

Cip dé 1

T

erxc dd hoat dong ctia nganh j, Zj

Chp dé 2

F {i, -

Leontief

T

Dau véo hidu qua tir
hang héa 1

Dau vio hiéu qua tr
hang hda g

Paiu vao hiéu qua tu

Chi phi
yéu té co ban 3

khac

@

Cipdo 3
/\

@

N

Hang hoa
noi 1

Hang hoa
noi g

Hang hoéa
nhap 1

Hang hoa khong chi duge st dung
lam ddu vao cho cac doanh nghiép phuc
vu cho san xuit kinh doanh ma con phuc
vu cho nhu ciu dau tu cta doanh nghiép,
tire 14 tao ra von (tai san ¢6 dinh), cong
nghé san xudt duge xac dinh gi"m giéng
nhu cong nghé thé hién & Hinh 2, chi ¢6
khac & cap do 1. Pdi véi san xudt kinh
doanh, cdp d 1 14 tao ra hang hoa va dich
vu, trong khi diu tu, cép do I lataora vbn
(tai san c6 dinh).

ii. CAu hang héa cudi cing

Cau hang hoa cudi cling bao gdm
tiéu diing ctia ho gia dinh, xudt khdu va
tiéu dung cua Chinh phu. Nhu vy, mot hé
théng phuong trinh dugc xay dung dé giai
thich cac nhu cau nay. Tiéu dung gia dinh
dugce gia dinh cic hd gia dinh 1a nhitng
ngudi phai chdp nhén gia thi treong, t6i
da hoa hiru dung voi gidi han ngdn sich
ctia minh. Ham xuét khdu thé hién quan
hé gitta lwgng xudt khiu va gia xudt khiu

ddng thdd co mot bién ngoai sinh dé xem
xét bt ki mot tac dong nao khac dén xuit
khau. Khéng ¢6 1y thuyét nao giai thich
cau hang hoa va dich vu cia Chinh phu, dé
don gian, mo hinh nay gia dinh ring tiéu
ding cua Chinh pht luén thay dbi theo ty
1& thay ddi cua tiéu diing hd gia dinh.

iii. Hé thong phwong trinh gii

Co cac loai gid dugce tinh vao trong
md hinh: gid mua, gia cdn ban, gia cuia tai
sin cb dinh, gia xuit va gia nhap khiu. Gia
dinh réng san Xllf'lt, xdy dung tai san chd
dinh, phan phdi, xuét va nhdp khiu cé lgi
nhuén bang khong (Dixon ef al.1982:111).

iv. Cin bing thj triromg

Phuong trinh cén b?lng thi trudng
dugc xdy dung bang cach cho cung bing
cdu cta tit ca hang hoa san xuét trong
nudc, cac yéu t6 diu vao, trir thi truong
lao dong c6 thé khong cin bang tic la ton
tai tht nghiép.
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v. Phwrong trinh kinh té vi mé

Cdc phuong trinh giai thich céc bién
vi md dugc xdy dung dua vao su (6 hgp
cua cac thanh phan vi mo, cac phurong trinh
bao gom GDP, chi so gia, that nghiép, can
can tai khoan ving lai, vv.

Doéng mé hinh

Hé théng phuong trinh dugc 'xéy
dung & trén 1a phuong trinh tuyén tinh, mé
hinh dugc giai cho ra két qua 1a phan trim
ting hodc giam cda cac bién so voi trude
khi c6 sy thay d6i ciia chinh sach. Toan bé

phuong trinh dugc viét lai theo dang ma
tran nhu sau:

Av = 0

v 1a vector cua tat ca cac bién, A la
cac tham s6. SO lugng cac bién phai vugt
qua sd lugng phuong trinh, dé giai duogc
hé théng phuong trinh nay cén phai xac
dinh céc bién ndi sinh va bién ngoai sinh.
S6 bién ndi sinh bang ding véi s6 phuong
trinh. Trong md hinh nay sé luong phuong
trinh va sb bién ndi sinh la:

m=4g’h+5g° +9gh +14h+17g + 56

g 13 s6 lugng hang hoa va h 1a sb nganh, néu g = 28 va h = 25 thi m = 89502

phuong trinh.

Tong so bién 1a:

n=4g’h+5g" +13gh +19h +29g + 64 = 92711

Nhu véy s6 bién ngoai sinh la:

n-m=4gh+5h+12g+8=3269

Viéc lya chon bién nao 12 nodi sinh
bién ndo 1a ngoai sinh phu thudc vio méi
treong kinh t& vi mé va lua chon chinh
sich dé thir nghiém. Trong nghién ctru
nay, bién ty gia héi doai phai duoc lua
chon 13 bién ngoai sinh va cac bién vi mod
14 céc bién ni sinh dé thé hién két qua ctia
chinh sach. Hon nita, néu gia dugc chon 1a
bién ngoai sinh thi bién luong phai dugc
chon 1a bién nbi sinh va nguoc lai (Cooper
et al. 1985).

2.2, Co s& dir liéu va phwromg phap
nghién ctru

Co sa dit liéu can thiét cho md hinh
nay bao gém hai nhém dir liéu (Bang
I-O, input-output Table) va cac do co
gian. Bang 1-O bao gdm dong luu chuyén
hang hoa va dich vy trong mét quéc gia,
cung cdp thong tin dé tinh todn céc ty 1&
cua cac chi phi va doanh thu. Bang I-O

dugc cung cép béi Téng Cuc Thong Ké
¢6 mét vai diéu chinh vé nganh cho phu
hop véi mé hinh. Cung vdi cac ty 1€, do
co gian cin thiét dé tinh cac thong sb
dua vao md hinh. Cic d¢ co gidn nay
dugce sir dung tir cac nghién ctu khac,
dd co gidn cung clia cdc san phiam noéng
nghiép duge trich tor nghién ciu cua
Nguyen Van Ngai (2000), dd co giin
ciu theo thu nhdp hodc theo gia dugc
dua vao nghién ciru cia Chowdhury
(1982) va Dongling (1993), d6 co gidn
cung lao dong theo Keeley (1981), va
Hum va Simpson (1994).

Phuong phap nghién ciru dinh luong
dugce ap dung cho nghién cu nay, cu
thé 1a phuong phap md phong. Dua vio
hé théng phuong trinh dugc xdy dung ¢
trén va co s& dir liéu dugce tinh toan tir
Bang I-O va cac dd co gidn, cho mot ¢


Admin
Textbox
57

Admin
Textbox

Admin
Textbox
TẠP CHÍ KHOA HỌC TRƯỜNG ĐẠI HỌC MỞ TP.HCM - SỐ 8 (1) 2013


58 TAP CHi KHOA HOC TRUONG DAl HOC MO TP.HCM - SO 8 (1) 2013

sdc cua ty gia hbi doai 17%, md phéng
s& cho biét tdt ca cac bién néi sinh sé
thay déi nhir thé nao, d6 chinh 1a két qua
ctia chinh sach. Ngudn gbc ciia md hinh
nay 1a mé hinh phi tuyén tinh duoc bién
d6i thanh mé hinh tuyén tinh dé wéc
lugng, do dé viée lra chon 17% tang ty
gia dua theo nén tang thyc tién, néu ty
gid hoi doai thay dbi véi ty 1¢ khac ciing
s& lam cho céc bién vi mé thay ddi tuyén
tinh theo,

M& hinh xay dung cé dang “'stylized-
Johansen™; ¢6 nghia 1a gidi hé théng
phuong trinh phi tuyén tinh bang phuong
phap tuyén tinh (Johansen 1960, Pearson
1991, and Dixon, ef al. 1992). Hé phuong
trinh duwoc giai bang cach chia nho chinh
sach dé thuc hién tung bude, dugc goi
|2 Phuong phap Euler, hd trg bang phin
mém GEMPACK.

3. ANH HUONG CUA PHA GIA
NOI TE DEN KINH TE VIET NAM

Dén nay chua tim thidy mot nghién
¢t chinh thire nio vé ty gia héi doai can
bang & Viét Nam, dé biét dugc ty gia cao
hay thap hon 1y gia cin biang. Theo nghién
clru cia Nguyen Van Ngai (2000), ndi 1€
Viét Nam bi danh gia cao 17% so voi ty gia
can bang c6 nghia la cac chinh sach lién
quan dén cung cau ngoai t€ dd lam cho ty
gia hdi dodi thap hon 17% so véi ty gia hbi
dodi danh nghia chinh thirc. Do d6, nghién
ciu nay lua chon tang ty gia 17%, tirc la
pha gia 17% ndi té, diéu nay sé& lam cho ty
gia gin voi ty gia hdi doai cin bang (md).
Vi md hinh tuyén tinh, nén bat ky mot ty 1
thay ddi ty gi nao cling c6 thé wéc hrong
dya theo két qua ctia 17%. Cho cii séc 17%
ting cta ty gia hdi doai trong cdu triic kinh
té ciia Viét Nam, két qua mé phong tir mé
hinh nay duoc trinh bay & Béng 2.

Bing 2. Anh hwdmg ciia 17% ting ty gia hoi doai dén kinh té vi mé Viét Nam (%)

Chi tiéu vi md

% thay déi do 17% ting ty gi4

Chi s6 gia tiéu dang (CPI)

Chi s6 diéu chinh lam phat GDP
Tong s6 viée lam

Xuat khau

Nhap khéu

GDP danh nghia

GDP thuc

13.58
12,18
4,22
15.49
1,80
17,32
4,58

Ngudn: M6 phong.

Két qua md phong da chimg minh
anh hucmg cua pha gia ndi té¢ & Viét Nam
dén cac bién vi mo hoan toan dang voi ly
thuyét, ngoai trir nhp khau. Pha gia noi
t¢ s¢ gdy ra lam phat, tang viéc lam, giam
that nghiép, ting xuat khau cai thién can
cén thuong mai va tai khoan ving lai, ting
trudng kinh té. Nhip khau sé bét lgi khi
phd gia ndi té, tuy nhién, viéc tang Xuat

khiu va tang GDP cin phai tang nhu cau
nguyén nhién vét liéu va may moc thiét
bi, do 46 tang nhu cdu nhap khiu, 1am cho
nhdp khéu ting thay vi giam nhu Iy thuyét.
Néu ty gia hdi dodi tang 17% thi lam phat
do yéu td nay ting 13,58%. Viéc tang lam
phat nay duoc giar thich bot viée ting ty
gi4 hdi doai lam ting xuit khau va nhu
vay kich cu va gay ra lam phat “ciu kéo™.
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Hon nira, tang ty gia héi doai lam ting gia
nguyén nhién vat liéu nhap khiu va nhu
vy gay ra lam phat “chi phi day”. Trong
diéu kién céc bién khac cua nén kinh té
khong déi, tv gia héi dodi ting 17% sé lam
xudt khdu tang 15,49%, nhu vay sé ting
tong cdu hang hoa va dich vu va kich thich
tang trudng Kinh té trén 4%, viée 1am ciing
tang trén 4%.

4. KET LUAN VA GQI Y CHINH
SACH

Két qua nghién clru nay khang dinh
viéc pha gia ndi té sé dem lai két qua tich
cue cho nén kinh té vé mat ting truéng kinh
té, vidc lam, xudt khdu, cdn can thuong
mai cting nhur tai khoan vang lai, tuy nhién
cai gia phai tra la lam phat. Do do6, tuy theo
muc tiéu kinh t& xa héi ctia mdi nim ma

¢6 su lua chon thich hgp trong su danh dbi
gifra tdng truong va lam phat.

Véi két qua nghién ciru trén, khi
lam phét dugc kiém ché & muc thap (nhod
hon 10%). Viét Nam ¢6 thé pha gia timg
budc déng Viét Nam pham kich thich
ting truong kinh té, tang xudt khau, tao
cong an viéc lam. Tuy nhién, khi lam
phat & mirc cao, bao déng, muc tiéu kiém
ché lam phat dugce dat ra hang dau nhy
nhitng nam 2011 va 2012, Viét Nam cén
phai gitr cho ty gia hdi doai giam hodc
khong ting, médc du chinh sich do gdy
tdn throng cho nén kinh té vé mit ting
trudng va viéc lam. Trong trudong hop
nay nhirng nha hoach dinh chinh sach
cling can phai nhan biét trude va két hop
vdi cac chinh sach khac dé giam thiéu tén
thuong trén.
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