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ai sudt 1a gid cd ma

ngudi di vay phai tra

r‘

cho viéc st dung von ciia
ngudi cho vay trong mot khoang
thoi gian nhét dinh. Trong nén
kinh t& thi truong, 14i sudt 1a mot
trong céc loai gid c¢6 dnh hudng
rdt 16n dén dau tu va tiéu ding
clia xa hoi. Cung véi l4i sudt, lam
phat c6 &nh huéng nhit dinh dén
doi song kinh t& - xa hi tuy theo
mic do cia né. Trong pham vi
bai viét nay, tac giad quan tAm dén
su anh hudng ctia 14i sudt thuc
(1ai suat danh nghia d& loai bd tac
dong cta lam phat) dén muc tiéu
dung cudi cung cha dan cu; dén
dau tu ctia doanh nghiép. Pay la

cac nhan t6 ¢6 4nh huéng khé ro

nét dén téng san ph4m qudc ndi
(GDP) ctia Viét Nam. Tdc gia
trinh bay co s& 1y thuyét, phan
tich méi quan hé gitia 14i suét thuc
va cdc nhan t6 dé cip & trén va
dua ra cac kién nghi.

e Anh huéng cta lai suit
thuc dén tiéu dung cua dan
cu

Du6i géc do 1y thuyét, 14i suat
thuc tang cao s& phén phdi lai thu
nhap tir ngudi vay tién sang ngudi
gli tién. Pidu nay lam tang sic
chi tiéu cla ngudi tiét kiém,
nhung su chi tiéu nay bi han ché&
bdi mic tiéu diing c4n bién (phan
chi ting thém cho tiéu dung trong
mdi gia tri thu nhap tang thém)

nén ngudi tiét kiém c6 xu huéng

-
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tang chi tiéu dung thdp hon su
han ché chi tiéu dau tu cia ngudi
di vay, nhat la khi 1ai sudt thuc
tang cao vugt ty suit lgi nhuan
dau tu cta cdc danh muc dau tu
va du 4n, 1am cho thu nhép cda
ngudi di vay giam din dén tdng
chi tiéu gidm, GDP giam. Mat
khéc, d61 v6i cac hd gia dinh nidm
gitt nhiéu cd phiéu, trai phiéu, lai
suit tang sé lam gidm gi4 tai séan
tai chinh, do d6 gidm thu nhéap
va tao sdc ép giam tidéu diung cha
céac ho gia dinh nay [1]. Su tang
len hay gidm xuéng cha lai sudt
thuc con dnh hudng tdi cd nhitng
ngudi khong gii tién, c6 thé 1a
nhitng ngudi c6 thu nhap co dinh,
ngudi vé huu, nhitng ngudi trong
dién chinh sdch, ngusi hudng
luong c¢6 dinh theo ngach luong

clia nha nudc, sinh vién v.v..
¢ Anh huéng cta lai suit
thuc dén dau tu doanh nghiép
Vé co ban lai sudt tudn tha
theo bat dang thite: L1< L2 < L3
< L4 (v6i L1 1a mifc lam phét, L2
12 1ai sudt huy dong, L3 1 14i sudt
cho vay (LSCV), L4 1a ty sudt lgi
nhuén binh quin xa hoi trong
cung ky han 1ai suat) [2]. Do dé,
moi su bi&n dong vé 1ai suét trén
thi trudng cing déu dnh hudng
congnghe nganhang n
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truc ti€p dén hiéu qué sdn xuit

kinh doanh hay néi cach khéc 1a
tdc dong truc ti€p dén lgi nhudn
cia doanh nghiép.

Xu huéng tang LSCV thuc sé
ludn di lién véi xu huéng cit giam,
thu hep quy mé va pham vi cia
cdc hoat dong sdn xudt kinh
doanh trong nén kinh t&. Diéu
nay ddi héi du 4n dau tu sit dung
vOn vay ngan hang phai c6 ty 1é
lgi nhuan 16n hon va két qué 1a
s6 du 4n d4u tu c6 thé thuc hién
v6i muc 1ai sudt cao hon nay cé
thé€ gidm hay néi c4ch khéac, ddu
tu ¢d dinh c6 thé gidm. Ngoai ra,
LSCV thuyc ting cao ciing lam
tang chi phi luu git vén luu dong
nhu hang trong kho va do vay,
tao sifc ép bugc ciac doanh nghiép
phai gidm dau tu duéi dang von
luu dong [1].

Ngugce lai, khi LSCV thue
gidm s8 tao diéu kién cho doanh
nghiép gidm chi phi san xuét, ha
gia thanh sdn phdm d€ nang cao
hiéu qué kinh doanh va kha nang
canh tranh. LSCV thuyc thap luén
1a dong lvuc khuyén khich cdc
doanh nghiép mé rong dau tu,
phat trién cic hoat dong san xuit
kinh doanh va qua d6 kich thich
ting truéng GDP mot cdch tich
cuc [2].

Phan tich méi quan hé
gitta 1ai suidt thuc véi tiéu
dung.

Trong phéan tich nay, 1ai suit
tiét kiém thuc ngén han bing lai
sudt tiet kiém danh nghia 3 thang
trit téc do tang gia (CPI); toc @6
tang tiéu dung cudi cing cha cé
m Congnghenganhang
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Db thi 1: Mbi quan hé Iai suit thue ngin han - Tée do ting CPI - tiéu dung
cubi citng ciia c4 nhin
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nhéan bing toc d¢ tang tiéu ding
cudi cung cla c4 nhan theo gia
thuc t& trir toc d6 tang gia; toc
do ting gid duge tinh bing CPI
binh quin cda ca nam bdo cdo so
v6i ndm trudc (ndm trude =
100%).

Xét trong khoang thoi gian tur
nim 2000 dén nim 2003, 14i suit
tiét kiém thuc gidm da lam cho
tiéu dung cubi cung ciia c4 nhan
ting va nguge lai. T nim 2004
dén nam 2007, 14i suat ti&t kiém
thuc gidm nhanh gin bing 0 da

lam cho tdc d téng tiéu dung c4

nhan gidm nhe. Nam 2009, 1ai
sudt tiét kiém thuc ting da lam
cho tiéu dung gidm (D6 thi 1).

Phan tich méi quan hé
gitta 1di sudt thuec véi ddu tu

Trong phén tich nay: LSCV
thuc ngén han bing LSCV danh
nghia ngin han trir't(‘)'c@p ting
gid; LSCV thuc trung &éi han
bing LSCV danh nghia trung dai
han trir téc d6 ting gia; Toc do
ting von dau tu béing Toc d6 tang
von diu tu theo gia thuc t& trir
toc do tang gia.

Tu d6 thi 2 ta thdy tir nam

Db thj 2: Mbi quan h§ giira 14i sudt cho vay thyre ngén han - Li sufit cho vay thye
trung dai han - Téc a9 ting CPI - Téc d) ting vén diu tr
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nhan khéng thay d3i. Nam 2008,
lam phét tadng nhanh dat t6i hai
con sb (22,97%) nhung ldi suit
danh nghia khong ting tuong tng
khién 14i suat tiét kiém thuc giam

séu (bi 4m) 1am cho tiéu diung c4

2000 dén nam 2003, nhin chung
téc do tang trudng von dau tu caa
doanh nghiép ¢6 sy van déong
nguge chiéu v6i LSCV thuc (ngén
han va trung dai han), c6 nghia
14 khi LSCV thyc ting 1én s& lam



cho dau tu gidm xudng va nguge
lai. Giai doan nay, LSCV thuc
ngan han gidm tir 8,9% nam 2000
xubng con 5,3% nam 2003, LSCV
thuc trung dai han lan lugt la
9,5% va 5,9% da lam cho dau tu
tang trudng tir 13,93% 1én 19,07%.
Day la mét trong nhitng dong thai
tich cuc gitp cho nén kinh t& dan
thodt ra khéi tinh trang gidm
phé4t ma biéu hién cu thé 1a t6c
do6 tang CPI tir -1,6% nam 2000
1én 3,1% tai nam 2003.

Tir nam 2004 dén nam 2006,
LSCV thuc ngén han va trung dai
han nim tai mic binh quan lan
lugt 14 5% va 5,8%, dau tu va lai
sudt thuc ciing c6 méi quan hé
giong nhu ly thuyét, c6 toc do tang
hoic gidm khong ddng ké quanh
mic trung binh 10%. Nam 2007,
LSCV thuc ngin han va trung dai
han ti&p tuc gidm xubng, lam phat
van & mitc 8,3%, dau tu cia doanh
nghiép c6 ddu hiéu tang nhanh va
dat t6c do 29,25%.

Pé&n niam 2008, lam phat & tai
muc cao 22,97% cé thé do luong
cung tién qué 16n tung ra thi
truong trong nam 2007 dé dn dinh
ty gid trudce suc ép giam gia tri
ddng noi té tir ludbng von vao rong
tang dot bién (Theo udc tinh, nam
2007 diu tu nuéc ngoai vao Viét
Nam tang cao, kiéu hdi cling ting
dang ké, riéng hai bo phan nay
cling da chiém gan 30 ty USD [3]).
Hon nita, xét vé géc d6 lap chinh
sdch, vi muén mé rong thi truong
bat dong sidn nén trong Luat Nha
& quy dinh 1a chi can 20% von cha

du 4n 1a duge khéi cong. Vi sic

neien cou - Trao 801 [T

ép dap ting 80% von con lai cho
doanh nghiép da diy téng phuong
tién thanh todn ra qui nhiéu va
qué nhanh, d4n dén d4y lam phéat
lén cao [4] vao nam 2008. Giai
doan nay, lai suat thuc va dau tu
khéng van dong ngude chiéu nhu
1y thuyét. LSCV thuc (ngin han
— trung dai han) gidm siu nim
tai mic binh quan khoang -5% da
lam cho ddu tu dét ngot gidm
manh gan vé 0. Nguyén nhan do
Ngan hang Nha nugc Viét Nam
thuc hién chinh s4ch tién té thit
chit nhu quyét dinh nang du tri
bat budc ddi v6i cdc ngan hang
thuong mai va qui dinh cdc ngin
hang mua trai phiéu Ngan hang
Nha nuéc. Keém véi dé6 1a han ché&
tdng truéng tin dung néng bing
viéc khong ch& & midc 30%, khi
d6 khau tin dung bi co hep lai kéo
theo nhiéu doanh nghiép phai cit
gidm dau tu [5]. Tuy nhién dén
nim 2009, 1di suat thuc tdng
nhung dau tu lai ¢6 d4u hiéu phuc
héi, dau tu dai han tang trong khi
dAu tu ngdn han gidm.

Phin tich méi quan hé
gitwa 1ai suat thyc véi hang
ton kho

Trong phan tich nay, toc do

tang hang ton kho bing téc do
téang hang tén kho theo gia thuc
t& trir toc do tiang gia (CPI). Déi
v6i ddu tu ngdn han, khi LSCV
thuc ngdn han ¢6 xu huéng gidm,
hang ton kho cda doanh nghiép
tang va ngugc lai.

Tuy nhién, tai thoi diém nam
2008, 13i suit thuc gidm, tén kho
gidm ciing do viéc 4p dung chinh
sdch tién té thit chit nhu da
phéan tich & trén. P&€n nam 2009,
LSCV ngén han thuc tang, hang
téon kho ti€p tuc gidm sau. Piéu
nay la phu hop véi 1y thuyét,
nhung dién bién hang ton kho bat
thudng van c6 thé dan téi nhiing
hé luy kinh t& khong thé coi nhe.
Nhu céu tiéu dung trong nudc
dugc dap tng bdi ngudn cung noi
dia 1a co sd cho su ting trudng
bén vitng. Mdc sut gidm -26,55%
nay la rdt manh. Nén kinh t&
chuyén tir thiéu cau (hoic thira
cung) sang thiéu cung. Ly do la
chinh s4ch kich cdu ma tac dung
trugce tién lai 1a kich cung. Trong
nita dau nam 2009, khi nhu ciu
tiéu dung sut gidm, cac bién phép
hé trg cia Chinh phu tap trung
chi y&u vao viéc hd trg 14i suit,

gitip cdc doanh nghiép gitr dugce

P Thi 3: Méi lién h¢ giira 1ai sudt cho vay thirc ngin han - Téc dj ting CPI -
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toc d6 san xuit, hang tén kho do
d6 tang la tit y&u vi doanh nghiép
khong ban dugc hang (ké ca khi
khéng ting san lugng san xuit).
Khi kinh t& thé gigi bat ddu phuc
hédi cac doanh nghiép 14y hang
trong kho ra ban ma khong voi
tang san xudt, do vay hang tén
kho bat ddu gidm manh trong giai
doan sau cda 2009 [6].

Phan tich méi quan hé
gitta 1di suit thuc véi ddu tu
dai han

Trong phéan tich nay, toc do
tang d4u tu tai san ¢6 dinh bang
téc do tang dau tu tai sdn ¢6 dinh
theo gid thuc t&€ trir toc do ting
gi. Giai doan nam 2000 dé€n nam
2003 khi chi s6 CPI giam phat
dudi mic 4%, toc 40 dau tu tai
sén ¢ dinh gidm nhanh hon so
véi téc dd tang cha ldi sudt thue
cho vay trung va dai han va nguge
lai. Téc d6 ting dau tu tai sdn cd
dinh kha nhay cdm véi LSCV thuc
trung va dai han, c¢6 nghia la mot
su thay d6i nhé ctia LSCV thuc
trung va dai han da lam cho dau
tu tai sén cd dinh thay d6i nhanh.

Giai doan tif nAm 2004 dén
nam 2006, 1ai suat thuc cho vay
trung, dai han tit 5,4% dén 6% kéo
theo d4u tu tai san ¢6 dinh giam.
Nam 2007, 14i sudt thuc gidm
xudng tai mic 3,7% da lam cho
dAu tu tai sdn c6 dinh ting nhanh
dat 26,40%. Nam 2008, 14i suit
thue gidm, ddu tu tai sdn ¢6 dinh
cling gidam manh. Diéu nay ngugc
lai v6i 1y thuyét va cé dién bién
giong nhu phan tich tai phdn von
diu tu & trén. Mdi quan hé gitia
m congnghenganhang
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D& thj 4: Mbi lién hé giira 14i suit cho vay thwe trung dai han - Tée
d ting CPI - Téc d¢ ting diu tw TSCD
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1ai suat thuc va cho vay trung dai
han viAn chua phil hgp véi ly
thuyét trong nam 2009. Giai doan
nay, 1di suat thuc cho vay trung
dai han ting nhung dau tu tai san
¢d dinh van dong cung chiéu va
dat tang trudng tai mic 4,58%.
Nguyén nhan do hang tdn kho
gidm, trong bdi cdnh cung tién
tang va kinh t& phuc hdi, sé dan
t6i tang nhu ciu cha doanh nghiép
vé may méc thist bi d€ ting lugng
sén xudt [6] (dd thi 4).

® Mot so két luan va kién
nghi

Thd nhat, tinh tir giai doan
2000 dén nam 2003, 1ai suit thuc
tiét kiém va cho vay dang ¢ mdtc
cao (binh quan tir 2000 — 2003: 14i
suit tiét kiém thuc 5,25%, LSCV
thuc ngén han 7,9%, LSCV thuc

trung, dai han 9,1%), mot su gidm
nhe cla l4i suit thuc da lam cho
toc do tang tiéu dung cudi cung cia
c4 nhan va dau tu tai san ¢d dinh
tang nhanh hon trong khi toc do
tang ctia hang ton kho khong thay
ddi. Pidu nay chiing tb6 dau tu da bi
dan trai va khong hiéu qua. Von
d4u tu khong d6 vao cac nganh sin
xuit vat chat dé kich thich tang
truéng kinh t& (dd thi 5)

Thii hai, giai doan 2004 — 2007,
lai suat tiét kidém thuc gidm gan
b#ng 0 (binh quan nam 2004 - 2007
150,006) trong khi LSCV thyc ng#n,
trung dai han vAn & mic binh quan
2004 - 2007 1an lugt 14 4,5% va 5,3%.
Khi d6, cac loai tién gii s& khong
con duge bao toan gid tri. Nguoi
gli tién rat von khéi ngan hang

ho#c gt tiét kiém véi ky han ngén

Db thi 5: Mbi quan hé tbc d ting tiéu ding c4 nhin - Téc d¢ ting hang
ton kho - Téc 9 ting TSCD
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nén ngan hang khong c6 von dé
cho vay trung, dai han bugc LSCV
trung, dai han phéi ting 1én dan
dén thodi lui dau tu dai han cla
doanh nghiép dé chuyén hudng
sang tang dau tu ngan han. DAu tu
dai han gidm do ty sut lgi nhuéan
trén von dau tu khong thé bu dép
dugc 14i suit va yéu to trugt gia do

nang suét lao ddng & Viet Nam hign

nay con ¢ muc thap [7]. Tiéu dung

ncHiEN ciu - TRao o0t |

c4 nhan c6 gidm nhung vdi toc do
cham hon do nguoi dan budc phai
chi tiéu cho nhitng mét hang thiét
yé&u trong cudc sdng cda hg. Nhiing
mit hang nay thudng chiém ty
trong 16n trong ré hang héa tinh
CPL Riéng mat hang luong thuc,
thuc phdm ciing dd chiém dén
42 85% (8] trong cd cau CPI cta Viét
Nam.

Thit ba, su thay d6i cia dau

tu tai san co dinh ¢6 40 nhay cdm
véi 14i suat thuc hon so vé6i su thay
d6i hang tén kho. Néu lii suat
thuc tidng cao cdc doanh nghigp
s& ¢6 xu huéng gidm dau tu dai
han dé dau tu ngén han vao cdc
nganh nhu dich vy, thuong mai
d& c6 thé thu héi vén nhanh, do
d6, co cdu san xuat trong nén
kinh t& s& bi mat can doi.

Tha tu, giai doan 2008, lam
phét tang phi ma tir hai con s6
tré lén, tiéu dung c4 nhan, dau
tu ngdn han va dai han déu gidm
manh, tham chi tang truéng 4m.

Thd nam, nam 2009 dau tu tai
san c6 dinh tang khi 1ai suét thyc
tdng nén né khong vin déng
nguge chiéu véi 14i sudt thuc nhu
1y thuy&t da dé cap (d6 thi 4) trong
khi hang tén kho lai gidm manh
(dd thi 2), nhu cAu tiéu dung c4
nhan van trén da suy giam (46 thi
1), theo d6 s& c6 cdc truong hop
xay ra. Néu dau tu nham vao san
xudt vat chat thi trong tuong lai
ngén, hang ton kho sé tang trd
lai, c6 thé néi rang cdc gidi phap
kich cung da ¢6 hiéu qué, phan con
lai 1a tap trung cho kich cau tiéu
ding. Néu dau tu khong huéng vao
cdc nganh sin xuit vat chat,
chiing t6 d4u tu da bi dan trai,
hién tuong thiéu cung va gidm ciu
sé x4y ra va dan dén nguy cd suy
tho4i nén kinh t& 12 ¢6 co s6.

Kién nghi déi véi viéc
kiém ché& lam phat va diéu
hanh ldi suat thuc duong

Nhu trén da phan tich, 14i suit
va lam phat ¢6 4anh huéng rat 16n
dén dau tu cha doanh nghiép va

tongnghe nganhang
$6 52 e Thing 7/2010
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tiéu dung cha cd nhén, tir d6 téac
dong manh mé dén su 6n dinh va
tang truéng ctia nén kinh t& quéc
dan. Viéc dua ra cic giai phap dinh
huéng nham kich thich dau tu cha
doanh nghiép (yéu to dau vao); kich
cau tiéu diung cta dan cu (yéu to
d4u ra); kiém ché& lam phat & mic
du6i modt con s6; duy tri 14i suit
thuc duong & muéc do hgp 1y 1a diéu
cAn thiét cho viéc 6n dinh va tang
truéng GDP chGa Viét Nam c6 y
nghia rat quan trong trong nam
2010 va nhitng nam ti€p theo.
Trong pham vi bai viét nay, xuit
phat tit viéc nghién ciu dién bién
cla lai suat thuc, lam phat, tiéu
dung va dau tu tit nam 2000 dén
nam 2009 thong qua 5 d6 thi trén,
bang phuong phédp chon loc cac
trudng hop tiéu ding va dau tu cé
toc do ting trudng cao va x4c suit
x4y ra nhiéu nhit, tac gid xin dua
ra mot s6 dé xudt mang tinh tham
khdo vé mic kiém ché& lam phat
va co ché diéu hanh lai sudt thuc
duong c6 thé ap dung cho viéc kich
thich dau tu va kich ciu tiéu dung
trong tuong lai nhu sau: (Bdng 1)
Vé kiém ché& lam phat: nén
kiém ché lam phat ¢ mic 8,1%;
vé diéu hanh lai suidt tiét kiém
thuc duong ngin han: 0,25%; vé
didu hanh LSCV thuc duong ngén
han: 3,6%; vé diéu hanh LSCV
thuc duong trung, dai han: 4,30%.
Khi do, toc do tang trudng binh
quan tiéu dung ca nhan sé dat
dugc 14 9,89%; toc do tang von dau
tu binh quan 14,47%; toc do tang
hang tén kho binh quan 28,69%;
toe do tang dau tu TSCP binh quan
nganhang
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Bang 1: Téc do tdang trudng binh qudan cia tiéu dung va

déau tu

DVT: %

Ném | 2000 | 2003 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | BQ

Lai suat tiét kiém thuc ngén han | 4.90% | 470% | -0,05% | 0.20% | 1,20% '-9,47% 0,25%
CTS:S:;;ZE tiéu ding cui ciing | 8.50% | 13,45% | 6.23% | 8.26% | 11,70% | 11,21% | 9,89%
[ Lsc thre ngin han | 890% | 530% | S.70% | 450% | 320% | -6.00% | 3,60%
Zf:nflén‘géﬁésé“g tonkhocla | 1,40 11,88% | 35.22% | 4086% | S6.78% | 13,26% | 28.,69%
LSCV thue trung dai han 9.50% | 5.90% | 620% | 6.00% [ 370% | 5.50% 4,30%
giidéténgdéuméi sin cb 20,38%i]9,55% 766% | 10,30% | 26.40% | -5,54% | 13,12%
Tée dé tang vén du tir 19,94% | 19,07% | 9.38% | 12,63% | 29,25% | -3,.45% 14,47%'
Téc do tang CPI 1,60% | 3.10% | 830% ' 7.50% Wl 22,97% | 8,10%

Nguén: Trich rit ti 5 do thi trén, nhitng 6 mau vang la cdc truong

hop tiéu dung va ddu tu cé téc do tang trudng cao qua cdc ndm vdéi

xdc sudt xdy ra nhiéu nhdt.
13,12% la cao nhat qua céc nam.
Kién nghi déi véi hoat
dong dau tu ctia doanh nghiép
Tru6c mit, can tiép tuc tiéu
thu hang ton kho dé thu hoi von
dau tu nhim tao da cho viéc ting
vong quay von trong nén kinh t&.
Mot khi lugng hang tén kho gidm
xudng thép hon hoac ngang bing
v6i mic tidu dung sé tao diéu kién
kich thich cho d4u tu gia ting. Co
thé néi, bén canh su 4nh huéng
tir cudc khing hodng kinh t& thé&
gidi, viec dau tu dan trai va co ciu
sén xuit kinh doanh khong can
doi 1a nguyén nhan co ban lam 4nh
hudng dén qua trinh tiéu thu sidn
pham kéo theo lugng hang ton kho
tang 1én. PAu tu chi hiéu qua khi
can doi dugc cung, cdu cua thi
truong. M6t khi khong xac dinh
dugc stic mua caa thi truong ding
huéng sé¢ dan dén mat can doi
trong co cau dau tuf san xuat, kinh
doanh. Piéu nay biéu hién rd nét

qua téc do tang ctia hang tén kho

va tai san ¢6 dinh nhanh hon so
v6i téc d0 tang tiéu diing cia dan
cu nhu da phén tich & trén.

Vé lau dai, cn c6 su hoach
dinh co cau dau tu hop 1y giita thi
trudng xudt khau va tiéu thu noi
dia. Hién nay, hau hét cac du 4n
dAu tu san xuit kinh doanh 1l6n
déu huéng dén thi trudng xuit
kh#u nhung siic mua cta thi truong
nay dang giam do suy thoai kinh
t& toan cau la mot trong nhiing
nguyén nhan lam cho lugng hang
ton kho ting nhanh. Thi trudng
néi dia chua duge quan tam thich

dang trong khi ty trong GDP cta




Viét Nam chd yéu dua vao tiéu
dung ciia ca nhan va dau tu trong
nude cha doanh nghiép, dong luc
ting trudng tir xuit khiu gidm,
kim ngach xuit nhap khiu bi 4m
[9]. Viéc kich cAu tiéu ding noi dia
trong diéu kién hién nay phai néi
12 kha thi va higu qua nhat. Vi vay,
rit can thiét c6 nhitng du 4n dau
tu khai thac thi truong noi dia,
cung cip nhilng mit hang thiét
y&u phuc vu cho nhu ciu dvi séng
hing ngay cla ngudi dan véi chat
lugng tot va gia cd phi hgp. D6 1a
mbdt trong nhiing bién phap kich
ciu ngudi tidu dung ma hon thé
con 1a mot cach thirc kinh doanh
bén vitng. Gi4 cd 6n dinh s& gép
phén kiém ché& lam phét, 6n dinh
modi trudng dau tu, kich thich ting
trudng kinh t&.

Kién nghi déi véi kich cau

tiéu ding cda dan cu

(J Viét Nam, ciu tiéu dung cda-

ngudi dan van rat 16n cha yéu la
cac hang héa dich vu thiét thuc
dén an, mic, &, di lai, chita bénh,
hoc tap. Theo s6 lidu diéu tra cha
Téng cuc théng ké nam 2006, ty
trong tiét kiém trong tdng thu
nhap dén cu chi chiém khodng

10%, chi tiéu cho doi séng chiém
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t6i 90% gbém chi cho &n, uéng, hut
47,5%, chi tiéu vao khong phai an,
udng, hit 42,5% (nha &, nhién
lidu, dién, nu6c, noi that gia dung,
quan 4o day dép, y té, gido duc,
giao thong vién thong..), chi tiéu
khéc chiém ty trong thidp 10%.
Qua d6 ta thay, dai bd phan ngudi
dan van con phai dé xén méi c6
thé da chi tiéu cho cdc nhu ciu
tiéu dung thiét y&éu nay. Do vay,
viéc kich cau tiéu dung hiéu qua
do6i véi ngudi dan chi c6 thé dat
dugc khi ¢6 ngudon cung hgp 1y cho
nhiing mét hang thiét y&u nay véi
chat lugng tot va muc gid c6 thé
chdp nhan dugec.

Bén canh dai da s nguoi dan
Viét Nam c¢6 mic thu nhap thap
van c6 modt bd phén c6 mic song
cao trong xi hdi. Khi mdc thu
nhép cao, ho s& ¢6 nhu ciu tiéu
dung nhiing mat hang xa xi nhung
trong nuéc chua thé dap tng dugc
ma phai nhip kh4u tif nuéc ngoai
nhu 6 td, dién thoai di dong dit
tién ..(chiém khodng 10% trong
tdng chi tidu) cang 1am ting thém
yéu t6 nhap siéu trong linh vuc
xudt nhiap khdu. Vi vay, trong
diéu kién hién nay can cé nhiing
gidi phap nhim thay ddi hanh vi
chi tidu ctia ho nham kich ciu c¢é
10i cho nén kinh t& theo huéng
s&n xuit hang trong nudc véi chat
lugng cao dé thay thé& hang nhap
kh4u. Cin quén triét quan diém
“b4n nhimg thit thi trudng cin
chit khéng phdai ban nhitng gi
minh c6”.

Thém vao d6, d& dén lic nguvi

tiéu dung nén thé hién long yéu

nudc cia minh trong viéc dua nén
kinh t& vugt qua suy thodi nhu han
ché chi tiéu nhitng mit hang xa xi
phdm va tiét kiém nhiéu hon dé
huy déng von cho viée tai dau tu
vao san xudt, kinh doanh. Béi vi
néu khong cé tiét kiém, sé khong
¢6 dau tulam cho tang truéng kém,
thu nhap s& gidm xudng lam édnh
huéng truc ti€p dén ngudi tiéu
dung trong tuong lai gan.

C6 thé thay, kich thich dau tu
va kich cAu tiéu dung 12 hai nhan
t6 ¢6 mdi quan hé mat thiét véi
nhau. Tiéu dung 14 ddu ra cho dau
tu, 12 dong luc cho d4u tu. Nguge
lai, d4u tu tao ngudn hang cho tiéu
ding nén phai thuc hién song song
hai bién phép nay. Béi 18, khi kich
cau tiéu dung da da dén mdc thi
trudong hdi phuc, néu khong c6 diu
tu s& din dén ngudn cung hang
héa bi khan hiém, gia ca sé& ting
cao, tir d6 tiém &n nguy co lam

phét sé gia tdng ®
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