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TOM TAT: HOi nhap tai chinh (HNTC) gia ting dat ra van dé vé su gan két gitra
|41 suat dai han va l&i suat ngan han trong nudc. Bai viét si dung mo hinh
véc to tu hdi quy dang cu truc (Structural Vector Autoregression — SVAR) dé
xem xét phan (ng cua |ai suat dai han § Viét Nam vdi cdc nhan té trong nudc
bao gom |ai suat ngan han, san lugng, lam phat va cdc nhan té bén ngoai nhu
|&i suat dai han ctia My va rui ro toan cau trong giai doan 2009M1-2019M6
(thdng 1/2009 - thang 6/2019). K&t qua cho thay vai tro giai thich tang dan
cula rdi ro toan cau va lai suat dai han ctiia My d6i vdi con dudng di chuyén cla
14i suat dai han & Viéet Nam. Ngugc lai, cdc nhan t6 trong nudc cd muc do anh
hudng giam dan qua thdi gian, cu thé 1ai suat ngan han cé tdc dong yéu trong
khilam phat cé tac dong manh han nhung phan (ng tat rat nhanh. San lugng
trong nudc hau nhu khong anh hudng dén 1ai suat dai han. Piéu hanh chinh
sach tién té (CSTT) cla Viét Nam trong bdi canh toan cau hda tai chinh can
c6 su xem xét nhiéu muc tiéu tuong Ung vdi tirng giai doan, st dung linh hoat
cdc cong cu nham tdng hiéu qua dat dudgc muc tiéu cudi cung, dong thai dam
bdo tinh bén virng clia chinh sach trong maéi quan hé vdi cac muc tiéu khac.

TU KHOA: Truyén dan chinh séch tién té, kénh 1ai sudt, mé hinh véc ta tu hoi
quy dang cau tric, SVAR.

M3 phan loai JEL: E43, E52, E58, F42.

1. Gidi thiéu

Co ché truyén dan hay kénh truyén dan
CSTT la con dudng ma thong qua do CSTT
tac dong lén tong cdu ctia nén kinh té. Cac
kénh truyén dan bao gom kénh lai suat, kénh
gid tai san va cac kénh khéc theo quan diém tin
dung. Nhiéu nghién ctiu da chira, HNTC toan
cau lam cho diéu kién tai chinh trong nuéc
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