NGUYEN THITHU HUYEN e NGUYEN VIET DONG

Anh hudng clia chat lugng I0i nhuan
dén chi phi von c6 phan cliia cidc doanh
nghiép niém yét trén thi trudng chiing

khoan Viét Nam
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TOM TAT: Nghién ctfu phan tich anh hudng clia chat lugng Igi nhuén (CLLN) dén
chi phivon co phan cuia cac doanh nghiép phi tai chinh niém yét trén thi trudng
chdng khodn Viét Nam. Nghién clu st dung phuang phép hoi quy da bién vdi
cac phuong phép udc lugng khac nhau (OLS, FEM, GLS), déng thai thudc do chat
lugng don tich ctia McNichols (2002) dudc st dung lam dai dién cho CLLN. Két
qua nghién cu chi ra rang, CLLN c6 anh hudng ngugc chiéu dén chi phi von co
phan; doanh nghiép cung cap nhirng théng tin bdo cdo tai chinh cé chat lugng
cao cang giup giam chi phi von c6 phan. Két qua nay dugc xem nhu mot dong
cd gilp doanh nghiép cong bd thong tin chat lugng hon, nang cao tinh hiéu qua
clia cac giai phap vé minh bach thong tin trén thi trudng chirng khodn Viét Nam.

TU KHOA: chat lugng dén tich, chat lugng Igi nhuén, chi phivén cd phan.

Ma phan loai JEL: G12, G30, D82.

1. Gidi thidu

Mot trong nhiing khia canh hay dugc nhic
t6i khi ban vé mot thi truong chiing khoan
hiéu qua chinh la yéu t6 thong tin. Thong tin
vé cac doanh nghiép niém yét c6 thé dé dang
tim kiém thong qua céc bao cdo tai chinh, béo
cao thuong nién,... dugc cong bd rong rai. Tuy
nhién, chit lugng ctia cac thong tin nay ludn la
mot dau hoi cho cdc nha diu tu va cdc bén lién
quan khac khi tham gia thi truong.

Cac nghién ctiu thyc nghiém luon Gng ho
vai tro hang dau ctia thong tin vé 1gi nhuén khi

phan tich thong tin doanh nghiép. Graham,
Harvey, & Rajgopal (2003) thong qua két qua
diéu tra ctia minh ctng két luan rang, cac nha
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