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PH¢N TÝCH RñI RO CñA Dù ¸N THñY §IÖN §¡K L¢Y 

B»NG PH¦¥NG PH¸P M¤ PHáNG MONTE CARLO 
 

PHẠM THỊ TRANG                      
Tr­êng §¹i häc B¸ch Khoa, §¹i häc §µ N½ng 

 
Tãm t¾t: Dù ¸n thñy ®iÖn §¨k L©y sau khi ®­îc x©y dùng sÏ t¹o ra nhiÒu gi¸ trÞ vÒ kinh tÕ, v¨n 

ho¸-x· héi, m«i tr­êng trong huyÖn Tu M¬ R«ng nãi riªng vµ tØnh Kon Tum nãi chung. §ã lµ nguån 
ph¸t ®iÖn, bæ sung thªm nguån ®iÖn t¹i chç, gãp phÇn chñ ®éng nguån ®iÖn khi cã sù cè l­íi ®iÖn 
quèc gia. Néi dung cña bµi b¸o nµy nh»m ®¸nh gi¸ møc ®é rñi ro cña dù ¸n theo ph­¬ng ph¸p m« 
pháng Monte Carlo. KÕt qu¶ tÝnh to¸n cho phÐp ®¸nh gi¸ hiÖu qu¶ t¸c ®éng cña c¸c yÕu tè ngÉu 
nhiªn ®Õn dù ¸n, ®ång thêi ®­a ra kiÕn nghÞ trong viÖc lùa chän hµm ph©n phèi sö dông trong ph©n 
tÝch rñi ro cña c¸c dù ¸n thñy ®iÖn. 

 

1. §Æt vÊn ®Ò 

 ViÖt Nam ®ang trªn ®µ héi nhËp kinh tÕ toµn 

cÇu nªn viÖc hµng lo¹t nhµ m¸y thñy ®iÖn ®· vµ 

®ang x©y dùng sÏ gãp phÇn ®¸ng kÓ cho nhu cÇu 

n¨ng l­îng ®iÖn cña quèc gia, ®ång thêi thóc 

®Èy sù t¨ng tr­ëng nÒn kinh tÕ quèc d©n. Do vËy 

viÖc sím chñ ®éng nhËn d¹ng, ph©n tÝch, ®¸nh 

gi¸ rñi ro cña c¸c dù ¸n thñy ®iÖn nãi chung vµ 

thñy ®iÖn §¨k L©y nãi riªng ®Ó cã biÖn ph¸p 

kiÓm so¸t vµ gi¶m thiÓu c¸c t¸c ®éng xÊu lµ hÕt 

søc cÇn thiÕt nh»m ®¶m b¶o tÝnh kh¶ thi, hiÖu 

qu¶ cña dù ¸n trong viÖc khai th¸c triÖt ®Ó nguån 

tµi nguyªn v« gi¸ nµy. 

Ph©n tÝch rñi ro tµi chÝnh lµ mét trong c¸c 

giai ®o¹n quan träng cña c«ng viÖc qu¶n lý rñi 

ro dù ¸n ®Çu t­. Trong ®ã ph­¬ng ph¸p m« 

pháng rñi ro ®­îc coi lµ ph­¬ng ph¸p thµnh 

c«ng nhÊt trong tÊt c¶ c¸c ph­¬ng ph¸p ®­îc sö 

dông ®Ó ph©n tÝch rñi ro. Tuy nhiªn vÊn ®Ò quyÕt 

®Þnh sù thµnh b¹i cña viÖc ph©n tÝch rñi ro b»ng 

m« pháng lµ t×m ®­îc chÝnh x¸c ph©n bè x¸c 

suÊt cña c¸c biÕn ®Çu vµo. 

  Trong bµi b¸o nµy chóng t«i ph©n tÝch rñi ro 

dù ¸n ®Çu t­ thñy ®iÖn §¨k L©y b»ng c¸ch sö 

dông ph­¬ng ph¸p m« pháng Monte Carlo cho 

tr­êng hîp ®iÖn l­îng gi¶m 10% vµ vèn ®Çu t­ 

t¨ng 10% th× lóc ®ã xem nh­ biÕn ®Çu vµo thay 

®æi lµ mét qu¸ tr×nh ngÉu nhiªn vµ kÕt qu¶ ®Çu 

ra NPV, IRR, B/C còng xem nh­ lµ mét qu¸ 

tr×nh ngÉu nhiªn. 

2. C¸c th«ng sè ban ®Çu cña thñy ®iÖn 

§¨k L©y 

C«ng tr×nh thñy ®iÖn §¨k L©y thuéc ®Þa phËn 

x· Ngäc L©y, huyÖn Tu M¬ R«ng, tØnh Kon 
Tum c¸ch thÞ x· Kon Tum kho¶ng 80km vÒ phÝa 

B¾c theo TØnh lé 672 vµ Quèc lé 14. 
a.C¸c th«ng sè ®Ó ph©n tÝch hiÖu Ých kinh tÕ  

- Thêi gian x©y dùng trong 2 n¨m,  
- Tuæi kinh tÕ cña dù ¸n: 30 n¨m, 

- KhÊu hao c«ng tr×nh : 20 n¨m,  
- KhÊu hao thiÕt bÞ: 15 n¨m, 

- Gi¸ b¸n ®iÖn: 4,2 cent, 
C¸c th«ng sè c¬ b¶n cña dù ¸n 

C¸c th«ng sè §¬n vÞ Gi¸ trÞ  

§iÖn l­îng trung 
b×nh n¨m 

106 kWh 
11,70 

§iÖn l­îng mïa m­a 106 kWh 5,36 

§iÖn l­îng mïa kh« 106 kWh 6,34 

Vèn ®Çu t­ 109 ®ång 53,728 

Vèn thiÕt bÞ 109 ®ång 19,129 

- HÖ sè chiÕt khÊu x· héi (tÝnh theo b×nh 

qu©n gia quyÒn) : 8,62 % 
 - ChiÕt khÊu tÝnh to¸n hiÖu qu¶ tµi chÝnh  

ph­¬ng ¸n gèc  =  8,65% 
- ChiÕt khÊu khi vèn t¨ng 10% = 8,73 

- Chi phÝ khai th¸c vµ vËn hµnh: 
O&M  =1.5%V§T 
b. Lùa chän tr­êng hîp ph©n tÝch rñi ro cña 

dù ¸n 
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Theo QuyÕt ®Þnh sè 2014/Q§ - BCN  cña Bé 
c«ng nghiÖp vÒ Ban hµnh quy ®Þnh t¹m thêi néi 

dung tÝnh to¸n ph©n tÝch kinh tÕ, tµi chÝnh ®Çu t­ 
khung gi¸ mua b¸n ®iÖn c¸c dù  ¸n nguån ®iÖn, rñi 

ro cña dù ¸n ®­îc tÝnh cho c¸c tr­êng hîp sau:  
- §iÖn l­îng gi¶m 10%   

- Vèn ®Çu t­ t¨ng 10%    
- §iÖn l­îng gi¶m 10% vµ Vèn ®Çu t­ t¨ng 

10% 
 Trong thùc tÕ, qu¸ tr×nh tÝnh to¸n ph©n tÝch 

rñi ro víi 1 tham sè ®Çu vµo nh­ tr­êng hîp ®iÖn 
l­îng gi¶m 10% hay vèn ®Çu t­ t¨ng 10% lµ rÊt 

®¬n gi¶n vµ cho kÕt qu¶ chÝnh x¸c. Do vËy, ë 
®©y ta chØ quan t©m gi¶i quyÕt vÊn ®Ò rñi ro víi 

2 biÕn ®Çu vµo thay ®æi  g©y t¸c ®éng m¹nh ®Õn 
dù ¸n ®ã lµ tr­êng hîp ®iÖn l­îng gi¶m 10% vµ 

vèn ®Çu t­ t¨ng 10%. 
3. Ph©n tÝch rñi ro theo ph­¬ng ph¸p 

m« pháng Monte - Carlo  

 M« pháng Monte - Carlo, cßn gäi lµ ph­¬ng 

ph¸p thö nghiÖm thèng kª (Method of Statistics) 
lµ mét ph­¬ng ph¸p ph©n tÝch m« t¶ c¸c hiÖn 

t­îng cã chøa yÕu tè ngÉu nhiªn (nh­ rñi ro 
trong dù ¸n) nh»m t×m ra lêi gi¶i gÇn ®óng. M« 

pháng ®­îc sö dông trong ph©n tÝch rñi ro khi 
viÖc tÝnh to¸n b»ng c¸ch gi¶i tÝch qu¸ phøc t¹p, 

thËm chÝ kh«ng thùc hiÖn ®­îc. 
V× vËy viÖc ­íc l­îng ph©n phèi x¸c suÊt cña 

chuçi dßng tiÒn tÖ rÊt khã kh¨n, nhÊt lµ khi c¸c 
biÕn ngÉu nhiªn ®ã l¹i t­¬ng quan víi nhau. 

Trong tr­êng hîp nµy, sö dông ph­¬ng ph¸p m« 
pháng sÏ ®¬n gi¶n h¬n nhiÒu. Thùc chÊt cña m« 

pháng Monte Carlo lµ lÊy mét c¸ch ngÉu nhiªn 
c¸c gi¸ trÞ cã thÓ cã cña c¸c biÕn ngÉu nhiªn ë 

®Çu vµo vµ tÝnh ra mét kÕt qu¶ thùc nghiÖm cña 
®¹i l­îng cÇn ph©n tÝch. Qu¸ tr×nh ®ã lÆp l¹i 

nhiÒu lÇn ®Ó cã mét tËp hîp ®ñ lín c¸c kÕt qu¶ 
thö nghiÖm. TÝnh to¸n thèng kª c¸c kÕt qu¶ ®ã 

®Ó cã c¸c ®Æc tr­ng thèng kª cÇn thiÕt cña kÕt 
qu¶ cÇn ph©n tÝch.     

4. Sö dông ch­¬ng tr×nh crystal ball 

m« pháng rñi ro 

     Crystall Ball lµ mét ch­¬ng tr×nh th©n 
thiÖn víi ng­êi sö dông, vµ dïng nhiÒu ®å häa 

vÒ ph©n tÝch rñi ro vµ dù b¸o nh»m gióp lo¹i trõ 

yÕu tè bÊt ®Þnh khi ra quyÕt ®Þnh. Th«ng qua søc 
m¹nh m« pháng, Crystall Ball ®· trë thµnh mét 

c«ng cô hiÖu qu¶ trong tay cña nh÷ng ng­êi ra 
quyÕt ®Þnh.  

M« pháng Monte Carlo trong PhÇn mÒm 
Crystall Ball cã nhiÒu d¹ng ph©n phèi x¸c suÊt, 

do vËy viÖc x¸c ®Þnh ®­îc chÝnh x¸c hµm ph©n 
phèi x¸c suÊt cña c¸c biÕn ®Çu vµo lµ yÕu tè 

®Þnh sù thµnh b¹i cña viÖc ph©n tÝch rñi ro b»ng 
m« pháng. 

Trong tr­êng hîp ph©n tÝch: Vèn ®Çu t­ t¨ng 
10% vµ ®iÖn l­îng gi¶m 10%, Do c¸c biÕn ®Çu 

vµo cã sù biÕn thiªn theo tÝnh chÊt 1 chiÒu chØ cã 
t¨ng hoÆc chØ cã gi¶m nªn viÖc lùa chän d¹ng 

ph©n phèi cña tham sè cÇn ®­îc so s¸nh vµ lùa 
chän hîp lý. ë ®©y cã thÓ sö dông 2 d¹ng ph©n 

phèi t­¬ng ®èi phï hîp víi sè liÖu tÝnh to¸n lµ: 
Ph©n phèi ®Òu vµ ph©n phèi tam gi¸c.  

a. D¹ng ph©n phèi ®Òu (The Uniform 
Distribution): TÊt c¶ c¸c gi¸ trÞ trong kho¶ng tõ 

gi¸ trÞ tèi thiÓu tíi gi¸ trÞ tèi ®a ®Òu xuÊt hiÖn víi 
mét kh¶ n¨ng nh­ nhau. 

Hµm ph©n phèi x¸c suÊt 
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Trung b×nh:         
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§é lÖch chuÈn 
12

ab 
 

Víi a= lµ gi¸ trÞ min, b lµ gi¸ trÞ max, 
 ba  

b. D¹ng ph©n phèi tam gi¸c 

Ph©n phèi tam gi¸c phï hîp víi tr­êng hîp 
mµ th«ng tin vÒ qu¸ khø kh«ng ®Çy ®ñ, nh­ng 

biÕt ®­îc gi¸ trÞ min, max vµ c¸c gi¸ trÞ th­êng 
xuyªn x¶y ra nhÊt cña biÕn ngÉu nhiªn. Ph©n 

phèi tam gi¸c ®­îc hoµn thiÖn theo lý thuyÕt bëi 
nã cã 3 tham sè: Mininum, Likeliest, vµ Max.  

C¸c tham sè : Minimum, gi¸ trÞ min a ë ®©y 
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 a ; Gi¸ trÞ cã kh¶ n¨ng x¶y ra nhÊt m, 
ë ®©y  ma ; vµ Maximum, 

maximum gi¸ trÞ b, ë ®©y  bma , 

nh­ng a<b.  

Hµm ph©n phèi x¸c suÊt (PDF) 
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Hµm ph©n phèi céng dån (CDF)   
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Trung b×nh       
3

bma   

§é lÖch chuÈn  

 
18

222 bmabambma   

 Ph©n bè tam gi¸c chuÈn ®¹t ®­îc khi a = 0, 
m = 1/2, b=1 

c. M« h×nh d¹ng ph©n phèi 

 

 
H×nh 1: Hµm ph©n phèi ®Òu víi 

vèn ®Çu t­ t¨ng 10% 
 

 
H×nh 2: Hµm ph©n phèi tam gi¸c 

víi vèn ®Çu t­ t¨ng 10% 

5. KÕt qu¶ ph©n tÝch rñi ro dù ¸n thñy 

®iÖn §¨k l©y theo ph­¬ng ph¸p m« 

pháng monte carlo. 

KÕt qu¶ m« pháng ®­îc tÝnh to¸n cho 2 quan 

®iÓm: Ph©n tÝch hiÖu Ých tµi chÝnh cña chñ ®Çu 
t­, vµ ph©n tÝch hiÖu Ých kinh tÕ.  

a. KÕt qu¶ m« pháng khi chän tham sè ®Çu 
vµo d¹ng ph©n bè ®Òu. 

 
TH 1:Ph©n tÝch hiÖu Ých tµi chÝnh  

B¶ng 1a. C¸c tham sè thèng kª 
 

Sè liÖu 

 thèng kÕ 

Ph©n tÝch tµi chÝnh 

(Chñ ®Çu t­) 

NPV FIRR B/C 

Sè lÇn m« pháng 10000 10000 10000 

Gi¸ trÞ trung b×nh -0,12 8,6% 1,00 

Gi¸ trÞ gi÷a -0,11 8,6% 1,00 

Ph­¬ng thøc --- --- --- 

§é lÖch chuÈn 1,94 0,7% 0,03 

Ph­¬ng sai 3,78 0,0% 0,00 

§é xiªn 0,01 0,02 0,00 

HÖ sè t­¬ng quan 

Kurtosis 1,79 1,79 1,79 

HÖ sè biÕn ®æi -16,18 0,08 0,03 

Ph¹m vi cùc tiÓu -3,48 7,4% 0,95 

Ph¹m vi cùc ®¹i 3,24 9,8% 1,04 

§é réng kho¶ng 6,72 2,4% 0,09 

Tiªu chuÈn sai sè 

trung b×nh 0,02 0,01% 0,00 

 
TH 2: Ph©n tÝch hiÖu Ých kinh tÕ 

B¶ng 1b. C¸c tham sè thèng kª 
 

Sè liÖu 

 thèng kÕ 

Ph©n tÝch kinh tÕ 

NPV EIRR B/C 

Sè lÇn m« pháng 10000 10000 10000 

Gi¸ trÞ trung b×nh 3,33 10,8% 1,06 

Gi¸ trÞ gi÷a 3,34 10,8% 1,06 

Ph­¬ng thøc --- --- --- 

§é lÖch chuÈn 1,38 0,3% 0,02 

Ph­¬ng sai 1,90 0,0% 0,00 



 
116 

Sè liÖu 

 thèng kÕ 

Ph©n tÝch kinh tÕ 

NPV EIRR B/C 

§é xiªn 0,01 -0,01 0,01 

HÖ sè t­¬ng quan 

Kurtosis 2,37 2,37 2,37 

HÖ sè biÕn ®æi 0,41 0,03 0,02 

Ph¹m vi cùc tiÓu 0,05 10,0% 1,00 

Ph¹m vi cùc ®¹i 6,65 11,6% 1,11 

§é réng kho¶ng 6,60 1,6% 0,11 

Tiªu chuÈn sai sè 

trung b×nh 0,01 0,00% 0,00 

B¶ng 2.a B¶ng tÇn suÊt kÕt qu¶ cña 
NPV, FIRR, B/C 

PhÇn tr¨m 

Ph©n tÝch tµi chÝnh 
 (Chñ ®Çu t­) 

NPV 
(Tû ®ång) 

FIRR 
(%) 

B/C 

100% -3,48 7,40% 0,95 

90% -2,79 7,70% 0,96 

80% -2,15 7,90% 0,97 

70% -1,48 8,10% 0,98 

60% -0,81 8,40% 0,99 

50% -0,11 8,60% 1,00 

40% 0,57 8,80% 1,01 

30% 1,23 9,10% 1,02 

20% 1,91 9,30% 1,03 

10% 2,57 9,60% 1,04 

0% 3,24 9,80% 1,04 
 

B¶ng 2.b B¶ng tÇn suÊt kÕt qu¶ cña 
NPV, EIRR, B/C 

PhÇn tr¨m 

Ph©n tÝch kinh tÕ 

NPV 

(Tû ®ång) 

FIRR 

(%) 
B/C 

100% 0,05 10,00% 1,00 

90% 1,47 10,40% 1,02 

80% 2,08 10,50% 1,03 

70% 2,56 10,60% 1,04 

60% 2,97 10,70% 1,05 

50% 3,34 10,80% 1,06 

40% 3,71 10,90% 1,06 

30% 4,11 11,00% 1,07 

20% 4,57 11,10% 1,08 

10% 5,19 11,30% 1,09 

0% 6,65 11,60% 1,11 

H×nh 1.a. M« pháng Monte Carlo víi hµm 
ph©n bè ®Òu x¸c ®Þnh c¸c gi¸ trÞ 

Ph©n tÝch hiÖu Ých tµi chÝnh cña chñ ®Çu t­ 

 

 
 
 
 

 
 

 
 

H×nh 1.b. Ph©n tÝch hiÖu Ých kinh tÕ 

 

 

 

Frequency Chart

,000

,003

,006

,009

,012

0

30,5

61

91,5

122

0,95 0,98 1,00 1,02 1,04

10.000 Trials    141 Outliers

Forecast: B/C

Frequency Chart

 %

,000

,003

,007

,010

,013

0

32,75

65,5

98,25

131

7,5% 8,0% 8,6% 9,2% 9,8%

10.000 Trials    141 Outliers

Forecast: FIRR

Frequency Chart

 Ty dong

,000

,003

,006

,010

,013

0

32

64

96

128

-3,39 -1,74 -0,08 1,57 3,22

10.000 Trials    141 Outliers

Forecast: NPV

Frequency Chart

,000

,005

,010

,015

,020

0

49,5

99

148,5

198

1,00 1,03 1,06 1,08 1,11

10.000 Trials    3 Outliers

Forecast: B/C

Frequency Chart

 %

,000

,005

,010

,015

,020

0

49

98

147

196

10,0% 10,4% 10,8% 11,2% 11,6%

10.000 Trials    3 Outliers

Forecast: FIRR

Frequency Chart

 Ty dong

,000

,005

,010

,015

,020

0

49,5

99

148,5

198

0,05 1,69 3,34 4,99 6,63

10.000 Trials    3 Outliers

Forecast: NPV



 
117

b. KÕt qu¶ m« pháng khi chän tham sè ®Çu 
vµo d¹ng tam gi¸c 

TH1: Ph©n tÝch hiÖu Ých tµi chÝnh  

B¶ng 3.a. C¸c tham sè thèng kª 

Sè liÖu 

 thèng kÕ 

Ph©n tÝch tµi chÝnh 

 (Chñ ®Çu t­) 

NPV FIRR B/C 

Sè lÇn m« pháng 10000 10000 10000 

Gi¸ trÞ trung b×nh 0,97 9,0% 1,01 

Gi¸ trÞ gi÷a 1,24 9,1% 1,02 

Ph­¬ng thøc --- --- --- 

§é lÖch chuÈn 1,60 0,6% 0,02 

Ph­¬ng sai 2,56 0,0% 0,00 

§é xiªn -0,55 -0,53 -0,56 

HÖ sè t­¬ng quan 

Kurtosis 2,34 2,32 2,35 

HÖ sè biÕn ®æi 1,65 0,06 0,02 

Ph¹m vi cùc tiÓu -3,33 7,5% 0,95 

Ph¹m vi cùc ®¹i 3,24 9,8% 1,04 

§é réng kho¶ng 6,57 2,3% 0,09 

Tiªu chuÈn sai sè 

trung b×nh 0,02 0,01% 0,00 

 
B¶ng 3.b B¶ng tÇn suÊt kÕt qu¶ cña 

                        NPV, FIRR, B/C 
 

PhÇn tr¨m 

Ph©n tÝch tµi chÝnh 

 (Chñ ®Çu t­ ) 

NPV 

(Tû ®ång) 

FIRR 

(%) 
B/C 

100% -3,33 7,50% 0,95 

90% -1,42 8,10% 0,98 

80% -0,52 8,50% 0,99 

70% 0,14 8,70% 1,00 

60% 0,73 8,90% 1,01 

50% 1,24 9,10% 1,02 

40% 1,71 9,30% 1,02 

30% 2,15 9,40% 1,03 

20% 2,52 9,50% 1,03 

10% 2,88 9,70% 1,04 

0% 3,24 9,80% 1,04 

H×nh 2.a. M« pháng Monte Carlo víi hµm 
ph©n bè bè tam gi¸c x¸c ®Þnh c¸c gi¸ trÞ 

Ph©n tÝch hiÖu Ých tµi chÝnh cña chñ ®Çu t­ 

 

 

 
 

TH 2: Ph©n tÝch hiÖu Ých kinh tÕ 

B¶ng 4.a. C¸c tham sè thèng kª 

Sè liÖu 
 thèng kÕ 

Ph©n tÝch kinh tÕ 

NPV EIRR B/C 

Sè lÇn m« pháng 10000 10000 10000 
Gi¸ trÞ trung b×nh 4,46 11,1% 1,07 
Gi¸ trÞ gi÷a 4,55 11,1% 1,08 
Ph­¬ng thøc --- --- --- 
§é lÖch chuÈn 1,12 0,3% 0,02 
Ph­¬ng sai 1,26 0,0% 0,00 
§é xiªn -0,46 -0,47 -0,46 
HÖ sè t­¬ng quan 
Kurtosis 2,75 2,78 2,75 
HÖ sè biÕn ®æi 0,25 0,02 0,02 
Ph¹m vi cùc tiÓu 0,48 10,1% 1,01 
Ph¹m vi cùc ®¹i 6,64 11,6% 1,11 
§é réng kho¶ng 6,16 1,5% 0,10 
Tiªu chuÈn sai sè 
trung b×nh 0,01 0,00% 0,00 
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B¶ng 4.b. B¶ng kÕt qu¶ tÇn suÊt  

PhÇn tr¨m 
Ph©n tÝch kinh tÕ 

NPV 
(Tû ®ång) 

FIRR 
(%) 

B/C 

100% 0,48 10,10% 1,01 
90% 2,92 10,70% 1,05 
80% 3,50 10,90% 1,06 
70% 3,91 11,00% 1,07 
60% 4,24 11,00% 1,07 
50% 4,55 11,10% 1,08 
40% 4,86 11,20% 1,08 
30% 5,17 11,30% 1,09 
20% 5,50 11,40% 1,09 
10% 5,87 11,40% 1,10 
0% 6,64 11,60% 1,11 

 

H×nh 2.b. M« pháng Monte Carlo víi hµm 
ph©n bè bè tam gi¸c x¸c ®Þnh c¸c gi¸ trÞ 

Ph©n tÝch hiÖu Ých kinh tÕ 

 
 

 

 
 

6. KÕt luËn vµ kiÕn nghÞ. 

§Ó dù ¸n ®­îc hiÖu qu¶ th× khi ph©n tÝch dù 
¸n c¸c yÕu tè nh­ NPV>0, FIRR hoÆc EIRR 

ph¶i lín h¬n suÊt chiÕt khÊu  lµ 8,73 vµ tû sè 
B/C ph¶i lín h¬n 1. 

KÕt qu¶ m« pháng 

TH tham sè d¹ng 
ph©n phèi ®Òu 

TH tham sè d¹ng ph©n 
phèi tam gi¸c 

Ph©n tÝch tµi chÝnh Ph©n tÝch tµi chÝnh 
NPV 

(tû ®ång) 
FIRR 
(%) 

B/C 
NPV 

(tû ®ång) 
FIRR 
(%) 

B/C 

-3,48 7,4 0,95 -3,33 7,5 0,95 
Ph©n tÝch kinh tÕ Ph©n tÝch kinh tÕ 

NPV 
 (tû ®ång) 

EIRR 
(%) 

B/C 
NPV 

(tû ®ång) 
EIRR 
(%) 

B/C 

0,05 10,0 1,00 0,48 10,1 1,01 

Chó thÝch: 

NPV: Gi¸ trÞ hiÖn t¹i rßng 

IRR, FIRR, EIRR: SuÊt thu lîi néi bé 
B/C: Tû sè lîi Ých - chi phÝ 

Tõ kÕt qu¶ ph©n tÝch ph©n tÝch rñi ro cho 
tr­êng hîp vèn ®Çu t­ t¨ng 10% vµ ®iÖn l­îng 

gi¶m 10% ta thÊy dù ¸n c«ng tr×nh thñy ®iÖn 
§¨k L©y ®¹t hiÖu Ých kinh tÕ, tuy nhiªn lµ dù ¸n 

d¹ng BOO, do ®ã hiÖu qu¶ cña nã phô thuéc vµo 
kh¶ n¨ng huy ®éng vèn, chÕ ®é vay tr¶, l·i suÊt 

vay,... V× vËy, muèn kÕt luËn dù ¸n cã kh¶ thi 
hay kh«ng ph¶i ph¶i xem xÐt hiÖu Ých tµi chÝnh. 

Trong tr­êng hîp nµy, dù ¸n kh«ng kh¶ thi vÒ 
mÆt tµi chÝnh. 

C«ng tr×nh x©y dùng n»m trong vïng ®Æc biÖt 
khã kh¨n l¹i cho hiÖu qu¶ vÒ kinh tÕ. Do ®ã, 

trong tr­êng hîp rñi ro nhÊt nh­ ®· nªu x¶y ra 
th× cÇn cã chÝnh s¸ch  hç trî, ­u ®·i vÒ thuÕ suÊt 

cña Nhµ n­íc nh»m gi¶m tèi ®a thiÖt h¹i cho 
Chñ ®Çu t­.  

MÆt kh¸c, ta so s¸nh kÕt qu¶ m« pháng víi 
kÕt qu¶ cña qu¸ tr×nh tÝnh to¸n chÝnh x¸c: KÕt 

qu¶ tÝnh to¸n: 
Ph©n tÝch tµi chÝnh 

 (Chñ ®Çu t­) 
NPV (Tû ®ång) FIRR (%) B/C 

-3,47 7,4 0,95 
Ph©n tÝch kinh tÕ 

NPV (Tû ®ång) EIRR (%) B/C 
0,03 10,0 1,00 

 KÕt qu¶ m« pháng víi tham sè ®Çu vµo d¹ng 
ph©n phèi ®Òu cho kÕt qu¶ t­¬ng ®èi chÝnh x¸c 

vµ gÇn víi thùc tÕ tÝnh to¸n.  

Do vËy trong tr­êng hîp ph©n tÝch rñi ro cña 
c¸c dù ¸n thñy ®iÖn cã tham sè biÕn thiªn theo 
tÝnh chÊt 1 chiÒu th× nªn chän d¹ng ph©n phèi 

®Òu cho tham sè ®Çu vµo. 
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Abstract 
RISK ANALYSIS OF DAK LAY HYDROELECTRIC PROJECT 

WITH MONTE-CARLO SIMULATION METHOD 
 
Dak Lay hydroelectric project was built, which will create many account about economics, 

cultural - social, environmental in Tu M¬ R«ng district aside and  in Kon Tum province generally 
speaking. That is atom, to add electricity in home, contribution voluntary electricity when have 
occasion. This paper presents the method of determination of risk of the plant with the Monte carlo 
simulation. The calculation results allow to evaluate the efficient of random element to the plant, 
forward to in choose functional distribution which use, its served for risk calculation and analysis 
of the hydroelectric project. 
 


