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Sir dung s6 liéu ciia 26 ngdn hang thiong mai (NHTM) ciia Viét Nam
(chiém 79,6% tong tai san cia ngan hang) trong giai doan 7 ndm
(2009- 2015), nghién ciru nay dwoc tién hanh nham muc dich xdc
dinh cdc nhdn té tiéu biéu tac dong dén ty 1é an toan vén (CAR) clia
cdac NHTM Viét Nam théng qua mé hinh hoi quy tac déng ngdu nhién
(REM). Két qua nghién ciru cho thdy: (i) bay yéu té chinh anh huwéng
dén ty 1é an toan von cua NHTM Viét Nam la: Ty 1é du’phong rui ro
tln dung (LLR); Quy mo ngan hang (LNSIZE); Ty Suat loi nhuan trén
1ong tai san (ROA) Ty le tong von chii s6 hitu trén tong no (EQTL);
Ty 1é huy dong von trén tong tai san (DAR); Tang trudng kinh té
(GDPG); Ty l¢é lam phat (INF), (ii) Ty lé dw phong rui ro tin dung
(LLR); Quy mé ngédn hang (LNSIZE),; Tang truéng kinh té (GDPG)
c6 tac dong am manh mé nhdt dén ty 1é an toan von. (iii) Piéu ding
ngac nhién la Ty 1é ng xdu (NPL); Ty 1é cho vay trén tong tai san
(LAR) va Ldi sudt cho vay (IR) khéng cé tdc déng dén ty 1é an toan
von. Do dé, cac khuyén nghi cho NHTM la: (i) tang vén chii sé hitu
bang cdch tang von Cdp 2, hoat dong mua bdn va sdp nhdp, phat
hanh c6 phiéu. (ii) giam tong tai san “c6” rii ro bang cdach thdt chat
cdc cam két va diéu kién tin dung va gidm sdt qud trinh sir dung ty 1
don bdy va da dang hod tdi san cia cdc NHTM.

Tir khéa: Vén ngdn hang; Ty 1é an toan von; Cdc yéu té quyét dinh;
Phan tich dir lieu bang; Ngan hang thwong mai Viét Nam.

1. Gi¢i thiéu phat trién kinh té dat nuéc. Ngan hang hoat
dong nhu mot t6 chire kinh doanh tién té
ganh ngan hang duoc coi 1a huyét v6i nhiém vu luu trir, huy dong va phéan b
Nmach ctua moi nén kinh té va dong tién té. Hon nita, ngan hang 1a trung gian tai
mot vai trd quan trong doi véi chinh giita ngudi gui tién va ngudi vay véi
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hoat dong c6t 16i 1a nhan tién giri tir ngudi
tiét kiém va cho vay d6i v4i khach hang vay
(Casu va cong su, 2015).

Friedman and Schwartz (1963) két luan
rang khing hoang ngin hang giy nén khung
hoang tai chinh. Vi vay, dé bao vé ngudi giri
tién va tranh sy sup do6 cua hé thong ngan
hang, cac co quan giam sat da tap trung vao
viéc stir dung ty 1& an toan vén CAR (Capital
Adequacy Ratio) theo cac tiéu chuan Basel
nham thuc déy su 6n dinh va hiéu qua cua
hé théng tai chinh (Casu va cdng sy, 2015).
Mirc d6 du vbn di tro thanh tiéu chuin giam
sat, mot yéu td chinh dé danh gia sy 6n dinh
va minh bach ctia hé thong, giup tao “dem
cho cac ngan hang chdng lai cac cu sbc tai
chinh; bao vé ngudi giri tién va ban than
ngan hang (Jeff, 1990; Hoggarth va cong su,
2002).

D3 c6 mot sb6 nghién ciru trén thé gidi va

tai Viét Nam vé cac yéu t6 quyét dinh dén
ty 1& an toan von cia NHTM. Nhiéu nghién
ctu thuc nghiém da duoc tién hanh & Héng
Ko6ng, Lién minh Chau Au va mot s6 nude
dang phat trién nhu Thé Nhi Ky, Pakistan,
Nigeria. Tuy nhién, nhirng két luan cua cac
nghién ctru nay van c6 sy khac biét va gay
tranh cai, nhitng khuyén nghj trong d6 cé thé
khong ap dung duoc cho nganh ngan hang
Viét Nam. Cac nghién ctru thuc nghiém tai

Viét Nam duoc thuc hién cac giai doan khac
nhau, mot sé bién vi mé nhu ting trudng tin
dung va lam phat chua dugc tinh dén, chu
yéu tap trung vao cac bién noi sinh. Ngoai
ra, theo ké hoach ctuia Ngan hang Nha nudc
Viét Nam (NHNN), 10 NHTM 16n dang thu
nghiém ap dung céc tiéu chuan cua Basel 1I
tur thang 2/2016 va s€ hoan thanh viéc thu
nghiém vao nam 2018. Viéc ap dung cac
chuan muc qudc té 1a 1a xu thé tat yéu ddi
voi cac NHTM Viét Nam hién nay néu mudn
tién t4i va dugc cong nhan trén toan thé gioi.
Pay l1a khoang tréng nghién ctru cho bai viét
nay, véi muc tiéu phan tich cac yéu té quyét
dinh cua ty 1¢ an toan vén tai cac NHTM
Viét Nam trong giai doan 2009- 2015, b6
sung cac bién ngoai sinh va yéu cau ap dung
Basel II.

2. Téng quan nghién ctru

2.1. Vén ngin hang va tinh dii vén ciia ngéin
hang

Vén ngan hang 1a vén dong gop cua cac ¢cb
dong- nha dau tu trong cd phiéu phd thong
va uu dai ma mot ngan hang da ban hanh
(Rose and Hudgins, 2013) Theo nhu Casu
va cong su (2015), von cua ngan hang duoc
hiéu 1a gia tri tai san rong (tong tai san tru di

Bang 1. So sanh yéu ciu von tbi thiéu trong cac hiép wée Basel I, II, TIT

Yéu cau von

Tam dém dam bao an

toan vi mé
Vén chu sé hiru £ x 2 p Tam dém chéng rai ro
chung Von cap 1 Tong von chu ky

Thap nhét T‘;ﬂ Sg,m Yéu chu Thap nhat Yéu ciu Thép nhat Khoang
Basel | - - - 4 - 8 -
Basel Il 2 - - 4 - 8 -
Basel lll 4.5 25 7 6 8.5 10.5 0-2.5

Cac loai Rui ro dworc phan anh
Basel | Basel Il Basel Il

Rui ro tin dung
Rui ro thi treong

Rui ro tin dung
Rui ro thj trwong
RUi ro hoat dong

Rui ro tin dung

Rui ro thj trwong

RUi ro hoat dong

RUi ro thanh khoan

Rui ro chu ky phan trng
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tong no). Hiép ude Basel da dé xuét hai loai
von cap 1 va Von cap 2.

Mtc d0 du vdn, theo Hiép uoc Basel, la s6
v6n lién quan dén tai san va khoan vay cua
mot t6 chure tai chinh, phu thudc vao quy
mo va chat lugng cua tai san (Casu va cong
su, 2015). Cac ngan hang do luong muc do
rai ro thong qua cac tai san co6 rui ro (RWA)
(BIS, 1999). Muc @6 du voén duoc tinh dyua
trén ty 18 an toan vén (CAR)- ty 1& do co
quan quan 1y nha nuéc quy dinh, tic 1a sb
von cta ngan hang dugc thé hién bang ty 18
phan tram rui ro.

2.2. Cdc yéu té quyét dinh ty 1¢ an toan vén
ctia ngdn hang thwong mai

Duva trén cac nghién ctru cuia Wong va
cong su (2005), Alfon va coéng su (2005)
Va Buyuksalvarm va Abdioglu (201 1) cac
yéu to quyet dinh to1 ty 1€ an toan von cua
NHTM gom 2 nhém nhu sau:

2.2.1. Cdc yéu té néi sinh, gom tam bién nhu
sau

Quy moé ngdn hang (LNSIZE): Trong
nghién ctru cia Wong va cdng su (2005),
qui m6 ngan hang dugc mong doi s& c6 mbi
twong quan nghich chiéu vdi CAR do (i) cac
ngan hang 16n co tai san rui ro hon cac ngan
hang nho; (ii) cong nghé quan ly rai ro cua
cac ngan hang c6 quy mo tai san 1én phat
trién hon, tao ra loi thé do ludng rui ro chinh
xac hon so v&i cac ngan hang nho Do vay,
khong can du phong qua nhiéu vén; (iii) cac
ngan hang 16n ¢6 loi thé trong viéc dap tng
cac yéu cau vé von tir cac ngudn bén ngoai
va danh muc dau tu cta ho co thé dugce da
dang hoa trén di¢n rong (Wong va cdng su,
2005; Kleff va Weber, 2003).

Ty sudt lgi nhugn trén téng tai san (ROA):
Ty suat loi nhudn trén tong tai san thuong co
tdc dong tich cuc 1én CAR. Theo Rose and
Hudgins (2008), Gropp and Heider (2007),
cac ngan hang c¢6 kha nang sinh 101 cao va
6n dinh s& c6 kha nang tich liiy von cao hon.
Kinh doanh c6 13i 1a mot bang chirng cho
thay hé théng quan 1y rui ro ciia ngan hang
hoat dong hiéu qua. Pong thoi, Yuanjuan va

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

Shishun (2012) di cho thdy mdi twong quan
cung chiéu gitta ROA va CAR véi sé liéu tir
14 ngan hang & Trung Qudc.

Ty ¢ tong vén chii s¢ hitu trén tong no
(EQTL): EQTL c6 mbi tuong quan thuan
chiéu v6i CAR. Véi nhirng ngan hang cé
don bay tai chinh cao, cac cd dong s& yéu
cau ty suét 1oi nhuan cao hon do rui ro cao.
Nhirng ngin hang cé don bay tai chinh cao
ciing khong d& dang dé tang von chu so hitu
boi chi phi cao. Két luan trén ciing phu hop
v6i két qua nghién ctru cua Biiyiiksalvarci
and Abdioglu (2011) khi st dung dir li€u cua
cac ngan hang Thé Nhi Ky giai doan 2006-
2010.

Ty 1é ng xdu (NPL): C6 mbi tuong quan
hoic thuan chiéu hodc nghich chiéu véi
CAR. Murc d0 rui ro tin dung tang 1én sé& doi
ho6i muic von cao hon dé bu dip cac rii ro ¢o
thé xay ra. Tuy vdy, néu NPL qua cao s& giy
suy giam von, trong khi tong tai san rui ro
tang lén. Do vay Ahmad va cong su (2008)
khi nghién ciru tai cac nudc dang phat trién
trong thoi gian 8 nam d3 két luan vé moi
quan h¢ thuén chiéu. Tuy nhién, Abusharba
va cong sy (2013) sir dung sé lidu cua 11
ngan hang Hoi gido Indonesia tir 2009 dén
2011 cho thay NPLs c¢6 mdi quan hé nguoc
chiéu v6i CAR.

Ty I¢ dw phong riii ro tin dung (LLR):
Thiam (2009) cho riang lgi nhuén cta cac
ngan hang bi giam do muc d¢ trich 1ap du
phong rui ro tin dung cao, tir d6 CAR giam.
Biang nghién ctru thuc nghiém, Al-Sabbagh
(2004) da tim thdy mdi quan hé nguoc chiéu
gitta LLR va CAR trong truong hop cua 17
ngan hang tai Jordan va cho rang khi céc
khoan du phong rui ro tin dung tang 1én thi
ngan hang c6 xu huéng cho vay nhiéu hon,
tirc ngan hang c6 xu hudng chip nhan nhiéu
rui ro trong cac khoan cho vay. Tuy nhién,
Mili va cong su (2014), Masood va Ansari
(2016) da tién hanh nghién ctru va tim thay
mdi quan hé cung chiéu giira LLR va CAR.
Do do, ty 1¢ du phong rui ro tin dung dugc
mong do¢i s& c6 mdi twong quan thuan chiéu
hoac nguoc chiéu v4i CAR.

Ty 1¢ cho vay trén téong tai sin (LAR):
Hassan and Bashir (2003) cho rang day la
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Bang 2. Tong két vé cac yéu td quyét dinh téi ty 1¢ an toan von tdi thiéu

Bién sé

Méi quan hé

Tac gia da nghién ctru

Quy mé ngan hang -

Ty suét loi nhuan trén téng tai san +
Ty lé tbng vén chd s& hiru trén tbng no +
Ty & no x4u +/-
Ty & dw phong rui ro tin dung +/-

Ty I& cho vay trén tdng tai san -
Ty I& huy dong vén trén tdng tai san +/-

Lai suat cho vay -
Tang trwéng kinh té -

Ty |é lam phat -

Kleff and Weber (2003), Wong va cdng sy
(2005)

Gropp and Heider (2007), Yuanjuan and
Shishun (2012)

Buyuksalvarci and Abdioglu (2011)

Ahmad va cong sw (2008), Abusharba va céng
sy (2013)

Al-Sabbagh (2004), Thiam, (2009), Mili va cdng
sw (2014) , Masood and Ansari (2016)

Hassan and Bashir (2003), Blyuksalvarci and
Abdioglu (2011)

Asarkaya and Ozcan (2007), Bokhari va cong sw
(2012)

Demirgig-Kunt and Detragiache (1997), Mili va
cbng sw (2014)

Wong et al. (2005), Asarkaya and Ozcan (2007)
Akhter and Daly (2009), Shaddady and Moore
(2015)

hé sb rit quan trong vi cho thdy mdi quan

h¢ gitta mot bén 1a da dang hoa va mot bén
14 thiét 1ap cac co hoi dau tu. Ty 1é nay do
luong tac dong cua cac khoan cho vay véi
danh muc tai san von; ty 1& nay cao din dén
giam tinh thanh khoan cia ngan hang va
tang s6 luong ngudi vay vd no. Dya theo
nghién ctru tir cac ngan hang Tho Nhi Ky
(Bﬁyﬁksalvarm and Abdioglu, 2011), ty 1¢&
cho vay trén tong tai san dugc mong doi s&
c¢6 moi tuong quan ngugc chleu véi CAR.
Ty 1é huy dong von trén tong tai san (DAR):
Tién gu’l dugc coi la ngudn tai chinh c6 chi
phi thdp hon so véi vay muon va cac cong cu
tai chinh tuong ty nhu trai phiéu hodc chung
khoan von khac (Kleff va Weber, 2003). Phu
hop voi nhitng phat hién cta Asarkaya va
Ozcan (2007), Bokhari et al. (2012) da tim
thay m01 tuong quan nghich gitra ty 1¢ huy
dong vOn trén tong tai san va CAR. Co thé
két luan tir cac nghlen ciru trén rang ty 18
huy dong Von trén tong tai san duoc ‘mong
doi s& c6 mbi twong quan nguoc chiéu hodc
cung chiéu v6i CAR.

Lai sudt cho vay (IR): Lii suat cho vay co
thé anh huong dén chat lugng khoan vay tai
ngan hang. Demirgiic-Kunt and Detragiache
(1997) két luan rang viéc tang ldi suat cho
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Nguon: Tong hop ciia nhém tic gia

vay da lam kha nang tra no ctia khach hang
giam xudng, tir 46 no xau ciing c6 thé ting
1én. Tang l4i suat cho vay ciing lam giam kha
nang cho vay cua ngan hang, khi rti ro giam
xudng ciing s& di lién v&i viéc giam vén dy
trir. St dung dir li¢u cua 340 cong ty con cua
123 ngéan hang da quéc gia, Mili et al. (2014)
da tim thay moi quan hé nguoc chleu gitta ty
18 13i suét cho vay va CAR. Yéu t6 nay duoc
mong do¢i s& c6 mdi twong quan nguoc chiéu
voi CAR.

2.2.2. Cdc yéu té ngoai sinh

Ting trwéng kinh té (GDP): Tang truong
kinh té (ty 1¢ ting GDP) 1a chi s6 kinh té vi
mo do luong muc tang trudng cua hang hoa
thanh phém va dich vu duoc san xuit trong
nudc trong mot khoang thoi gian cuy thé.
Wong et al. (2005) xem xét cac yéu té kinh
té vi mé va cho thdy mot mdi quan hé nguoc
chiéu giira téc do ting truong GDP va CAR.
Asarkaya va Ozcan (2007) két luan rang cac
ngan hang c6 thé bi ton that do nhiing rui ro
c6 thé xay ra trong b01 canh suy thoal do do
ho s& c6 xu hudéng nim gitr nhleu von hon
dé giam baot nhitng ton that tiém an. Tang
truong kinh té duoc mong doi s& c6 mdi
twong quan ngugc chiéu véi CAR.

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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Bang 3. Tém tit miu nghién ciru

S6 lwong NHTM Téng tai san

an toan von cuia 89 ngan hang tai cac nude
giau tai nguyén dau cua Hoi dong Hop tac
vungVinh (GCC). Nhiing phat hién tur nghién

Viét Nam (VND ty)
Téng sb 35 6.232.141
MAau nghién ctru 26 4.963.017
% 74,28 79,63

Nguon: Tdc gid tém tdt tir di¥ liéu ciia NHNN (2015)

Ty I¢ lgm phat (INF): Lam phat la sy thay

va CAR.

ctru nay phu hop véi két qua cua Akhter va
Daly (2009), da cho thay moi quan hé nguoc
chiéu va c6 y nghia thong ké gilra lam phat

Tu cac nghién ctru thuc nghiém trén, Bang 2

do6i cua muc gid hang hoa va dich vy, co

thé anh hudng dén murc tidu thu ctia nguoi
tiéu dung. Shaddady and Moore (2015) da

nghién ctru cac yeu to quyéet dinh mic do

tong két vé cac yéu td quyét dinh téi CAR.

2.3. Cdc nghién ciru thyc nghiém vé suw an
toan von ngdn hang o Viét Nam

Bing 4. Cac bién va gia thuyét nghién ctru ciia md hinh

Cac bién Ky hiéu Cach xac dinh Cac gia thuyét
Bién phu thuéc
] Theg quy dinh cQa Vi’ét Nam ]
Ty |é an toan von CAR = (von cap 1 + von cap 2 - khau
trir) / Y tai san rdi ro
Cédc bién déc lap
. . . Ty |é gilka mrc dw phong rdi ro H1: Ty Ié dy phong rdi ro tin dung
:;:ytli?\ cétinphong LR tin dung va tong dv no' clia khach  ¢6 twong quan dong bién hodc
g hang nghich bién v&i Ty 1€ an toan von
Ty I& gitra tdbng no nhém 3 (No e £
o dudi tiéu chuan), nhém 4 (No nghi  H2- TV 1€ no xau co tuong quan
Ty & ng xau NPL N . Lz x z, dong bién hoac nghich bién v&i Ty
ngo’), Nhém 5 (No c6 kha nang mat & an toan vén
vbn) va tbng dw no ctia khach hang
H3: Quy mé ngan hang c6 tvong
Quy mé ngan hang LNSIZE Logarith tw nhién cta tbng tai sdn  quan nghich bién véi Ty Ié an toan
vén
s A . e £ s H4: Ty suét lgi nhuan trén tong tai
Ty suatlginhuan oo TV I& gitra loi nhuan sau thué va san co twong quan déng bién voi
trén tong tai san tong tai san TV |8 Lo
y & an toan von
Ty I& téng vén chi Ty lé gitra tébng vén chu sé& hiru va H5: Ty 1€ tong von chu so hiru trén
ez EQTL < tdng no c6 twong quan nghich bién
s@ hiru trén tong no tong no o L%
vGi Ty 1€ an toan von
s A . \ A ez . H6: Ty 1é cho vay trén téng tai san
Txy e c‘:ho vay trén LAR Ty Ie, gitra tong cho vay trén tong c6 twong quan nghich bién vé&i Ty
tong tai san tai san & an toan vén
Ty 16 huy dong vén Ty 16 gitva t8ng tién giri cia khach 1/ 1Y 1€ huy dong von trén tong tai
iz S DAR 4 iz e a san co6 twong quan dong bién hoac
trén tong tai san hang va tong tai san nghich bién v&i Ty 1 an toan vén
Lai suét cho vay IR Lai suat cho vay cia NHTM :;r;ilc_;ill;lé{it\?é’hioT\;’/aI}é (;?]tg z:gvgrt:an
£ an s 5 s \jia H9: Tang trwéng kin.h té cé twong
. 5 Lz Toc db tang trwdng GDP cua Viét . o s .
Tang trwdng kinh t& GDPG Nam (theo gi4 nam 2010) %sn nghich bién vé&i Ty 1€ an toan
Ty 16 lam phat INF Ty 1é lam phat cua Viét Nam trong  H10: Ty I& lam phat c6 twong quan

cac nam

nghich bién v&i Ty 1& an toan von

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

Ngudn: Tém tét cda téc gia
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Mot vai tac gia trong nudce da thuc hién
nghién ciru vé cac nhan té anh huong dén
CAR, cac nghién ctru dugc xem xét theo thua
tu thoi gian nhu sau.

Nghién cttu cua Bao va Ankenbrand (2014)
da dung dir 1iéu théng ké tir 11 NHTM Viét
Nam trong giai doan 2008- 2013 dé xac dinh
tac dong cua mot s bién sb doc lap 1én su
du vbn cua cac ngan hang. Qua phan tich, tac
gia két luan rang c6 mot mdi quan hé co y
nghia gitta ty suat 1gi nhuan trén vén chi s&
hiru, ty suit loi nhuan trén téng tai san, rui
ro von va ty 18 von c¢6 dong trén tai san rai ro
voi CAR.

Bén canh d6, Thity va Chi (2015) d tién
hanh nghién ctu trén 22 NHTM Viét Nam tu
niam 2007 dén nam 2013. Két qua cho thay
c6 bdn yéu td quyét dinh c6 anh huong tiéu
cuc dén ty 1¢ an toan von ciia cac ngan hang
Viét Nam tai thoi diém do la quy mo cua
ngan hang, khoan vay, tién gui va ty suat 10’1
nhuén trén téng tai san. Ty 1& don bay c6 mdi
quan hé cung chiéu véi CAR, nhung tinh
thanh khoan, khoan du phong rui ro khong
c6 mbi quan hé voi CAR.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ctiru
3.1. Nguén di li¢u va mé hinh nghién civu

Dt liéu cho nghién ctru nay dugc thu thap
tir cac bao cdo thuong nién, bao cao tai
chinh dugc cong bd trén cac trang webside
chinh thtrc ctiia cac ngan hang va tur websites
cua thi truong chung khoan (TTCK) Viét
Nam- Vietstock (http://finance.vietstock.
vn/). Ngoai ra, dir liéu cdp qudc gia nhu
Tang truéng kinh té va Ty 1& lam phat duoc
thu thap tir co s& dir 1iéu cua Ngan hang Thé
gi¢i (WB), Quy Tién té Qudc té (IMF). Mau
nghién ctru cac ngan hang dugc thé hién
trong Bang 3 duoi day.

Mau nghién ctru bao gdm 26
NHTM tai Viét Nam, chiém hon
74% vé s6 lugng ngan hang trén
tong s6 NHTM tai thoi diém

Bang 5. Kiém dinh Breusch-Pagan Lagrange
Multiplier (LM)
Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for
random effects
Estimated results:

Tom tat kiém dinh
Cross-section random

Chi-Sq. Statistic  Prob.
24.62 0.0000

Nguon: Tinh todn tir di liéu ban dau

dung nham muc dich tim hiéu tac dong cua
cac yéu t6 tac dong dén ty 18 an toan vdn cua
ngan hang i trong khodng thoi gian #:

CAR, =B, + B,LLR, +B,NPL, +B,SIZE  +
BROA + B,EQTL, +BLAR +BDAR +
B.IR, +BGDP + By INF +g,

Cac bién noi s1nh va ngoal smh duogc tap hop
trong Bang 4 vo61 ky hiéu, cach xac dinh va
gia thuyét cua tung bién. Cach tinh ty 18 an
toan von cta bién phuy thudc- CAR (Capital
Adequacy Ratio) dya trén cac chuan muc
cua Basel (Basel I, Basel II and Basel III).
Tuy nhién, trong nghién clru nay, véi viéc ap
dung ctia cac NHTM Viét Nam, chi cach tinh
trong Basel I duoc st dung theo quy dinh
hién hanh.

3.2. Cdac phwong phap woc lwong sw dung

Phuong phéap binh phuong bé nhat thong
thuong (OLS), M6 hinh tac dong c¢b dinh
(FEM), M6 hinh tac dong ngiu nhién
(REM) 14 nhitng dang phd bién ctia mo

hinh dir liéu bang (Panel Data). Biang phan
mém STATA12, kiém dinh Breusch-Pagan
Lagrange Multiplier (1980) va kiém dinh
Hausman (1978) dugc tién hanh dé lya chon
mo hinh phu hop.

Kiém dinh Breusch-Pagan Lagrange
Multiplier (LM) dugc tién hanh dé chon ra
m6 hinh phu hop giita OLS va REM. Két qua
duoc ghi trong Bang 5 VO’l gia tri p (p-value)
bang 0.000, da cho thiy rang phuong phap

Bang 6. Kiém dinh Hausman

Correlated Random Effects — Hausman Test
Test cross-section random effects

nghién ciru va chiém khoang 80%

Tom tat kiém dinh

Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f Prob.

vEé tong tai san.

Cross-section random

14.24 10 0.1624

M6 hinh nghién ctru dugc xay
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Bang 7. Cic ¢dt mdc trong quy dinh CAR tai cac NHTM Viét Nam

Cac van ban phap ly Nahrgnl:]an Nargliét:u’c Tém tat quy dinh vé CAR
Quyét dinh sb .
45712005/QD.NHNN  19/4/2005  6/5/2005  CAR 2 8%
) ) CAR = 9%
Th°”9TtT“:NSm‘;/2O1O/ 20/5/2010  1/10/2010 Céac nhém tai san cé ri ro
0%, 20%, 50%, 100%, 150% and 250%
) ) CAR = 9%
Thong e 80 302014/ 20/11/2014  1/2/2015  Céc nhom tai san co rii o
0%, 20%, 50%, 100% and 150%
) ) CAR = 9%
ThonthT”fNSaﬂﬂmm/ 27/5/2016  1/6/2016 Hé sb tai san c6 riii ro trong bat dong san tang tir 150%
to 200%
Théng tw s 41/2016 30/12/2016  1/1/2020 CAR28%, bao gdm ca rui ro tin dung, hoat dong va thi

/TT-NHNN

trwdong

binh phuong bé nhat thong thudng (OLS) la
khoéng phu hop véi mo hinh.

Kiém dinh Hausman duoc dung dé lvya chon
mo hinh phu hop gitta FEM va REM.

Bang 6 cho thiy két qua cua kiém dinh
Hausman véi p-value cao hon 0.05 (p-value
bang 0.1624). Do d6, REM thich hop hon
cho mé hinh kinh té luong.

4. Két qua thwe nghiém va thio luan két
qua cia mo hinh

Nguon: Tac gia tém tdt tir OP s6 457, TT s6 13, 36, 06, 41

4.1. T67ng quan cdc quy dinh vé CAR va thuwe
trang ciia caic NHTM Viét Nam

Viét Nam 1a nude thé hién rd rang nhét cac
dic diém cua hé théng tai chinh dua vao
ngan hang (Bank-based financial system) ma
tai 46 cac ngan hang la ddi tugng chi phéi
chinh, do hé théng ngan hang chiém téi 71%
tong tai san ctia hé thdng tai chinh (World
Bank, 2016). Cac van ban phap ly tai cac
thoi diém khac nhau da dé cap dén mot sd
diéu khoan cua Hiép dinh Basel va duoc tom

Biéu d6 2. Hé s6 CAR trung binh ciia 26 NHTM so sanh véi CAR toan hé thong, 2009- 2015

20%

16,50%

15%

10%

5%

0%

16,1%

2009 2010 2011

—4=Toan hé thong  =@=26 NHTM

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

2012 2013 2014 2015

CAR tbi thiéu
Nguén: Dit liéu ciia NHNN va tinh todn ciia téc gia
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Bang 8. Hé s6 CAR ciia céc to chire tin dung tai

Viét Nam
Ponvi: %
2012 2013 2014 2015
NHTM Nha Nwéc
(SOCBs) 10,28 940 9,40 9,42
NHTM c6 phan
(JCBs) 14,01 12,07 12,07 12,74

Toanhéthéng 13,75 13,25 12,75 13,14

Nguén: Bdo cdo thiwong nién ciia NHNN ndam 2012,
2013, 2014, 2015

Bang 9. Hé s6 CAR ciia céc to chire tai chinh Viét Nam va

mét s6 quéc gia trong khu vure

biéu thi trong Bang 8.

Hé s6 CAR cua cac NHTM Nha nude kha
thap so voi CAR ciia cac NHTM c¢6 phan
trong khoang thoi gian 4 nam. Hé s6 CAR
cua cac to chuc tin dung Viét Nam chua tuan
thu day du ciing nhu theo cac tiéu chuin
quéc té cua Basel 1.

Hon nira, muc d6 an toan von cua cac to
chtrc tin dung Viét Nam tuong déi thap SO
Vi cac to chire tin dung tai cac quoc gia
khac trong khu vuc (Bang 9). Nhleu hé théng
ngan hang cua cac quoc gia khac
¢6 hé s an toan vdn cao hon duéi
su tuan thu theo Basel II va dang

Ponvi: %  bat dau ap dung Basel III.

Quéc gia 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 )
Viét Nam 12 11,3 129 11,8 134 11,8 12,8  42. Két qua ciia mo hinh nghién
Thai Lan 158 16,1 148 162 155 16,5 17,1  cuu
Indonesia 17,8 162 16,1 17,3 198 187 213 P
Malaysia 182 17,5 17,7 17,6 146 154 16,3 éi;l ]t.riT i’r‘;’;gg kl:if:}f tgé l6ch chudn
Philippines 15,5 16,7 17,1 17,8 17 16,1 153 A S S S

; gia tri nhé nhat va lén nhat caa
Trung Quéc 13,2 122 12,7 133 122 132 135

mau duoc tinh toan cho thay:

Ngu&n: Dat va Tam (n.d), dir liéu te IMF, 2009- 2015

tit trong Bang 7.

Nhu vay, mic d6 ap dung Basel I hoan toan,
va mot phan Basel II trong tinh CAR da
duogc thé hién trong cac Thong tu 13, 36, 06.
DPén Théng tu 41, cac yéu cau vé tinh CAR
da duogc xac dinh gﬁn nhét theo Basel II.
Biéu d6 2 thé hién hé s6 CAR trung binh
cua 26 NHTM duogc so sanh cung voi CAR
cua toan hé thdng. Ca 26 NHTM va toan bd
hé thdng ngan hang déu dap mg cac yéu
cau cia NHNN trong Quyét dinh 457/2005
/QD-NHNN v6i mic CAR t6i thiéu 1a 8%
vao nam 2009. Thém vao d6, phan 16n cac
NHTM 16n khong gap kho khan trong viéc
dap tng cac yéu ciu cia NHNN vé CAR
trong Thong tu 13 va Thong tu 36 trong giai
doan 2010- 2015.

Hé s6 CAR trung binh cua cac t6 chuc tin
dung tai Viét Nam tur 2012 dén 2015 dugc

trung binh cta bién phu thudc
(CAR) khoang 14,5%, trir TP
Bank nam 2012 ¢6 CAR cao nhit & muc
40,2%. Nhu vay, cdc ngan hang trong mau
giir ty 1& an toan vén twong d6i cao hon 9%
so voi yéu cau ciia NHNN. Trung binh ROA
0,96%, khoang cach gitta ROA tdi thiéu -6%
va ROA t6i da 5,6% la rat 16n. Cac sé liéu
théng ké d6 1éch chuin cho ROA 14 0.0091
cho théy su dao dong vé 101 nhuan gilra cac
ngan hang 1a rat nho.

4.2.2. Hé s6 twong quan

Ma tran tuong quan trong Bang 10 cho thiy
CAR (bién phu thudc) c6 tuong quan duong
véi LLR, NPL, ROA, EQTL, LAR, DAR va
IR.

Tuy nhién, LNSIZE, INF va GDPG c6 mbi
twong quan am voi CAR. Hon nira, theo
Kennedy (2008), hé sb twong quan gitra cac
bién c6 gia tri tuyét d6i 16n hon 0,8 thi co6

Bang 10. Hé s6 twong quan giira cac bién

CAR LLR NPL LNSIZE ROA EQTL LAR DAR IR GDPG INF
CAR 1.0000
LLR -0.3431 1.0000
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NPL -0.0005 0.2467 1.0000
LNSIZE -0.5366 0.2111 -0.1348

EQTL 0.5374 -0.1353 0.0738 -0.7176
LAR 0.0338 -0.0351 0.0219
DAR 0.0997 -0.0824 -0.0050
IR -0.0614 0.0048 -0.0237 -0.0406
GDPG -0.2595 0.0901 -0.1186
INF -0.2221 0.1006 0.0078

1.0000
ROA 0.2619 -0.0969 -0.0823 -0.1689

0.0817
0.2200

0.1126
0.0035

1.0000

0.3126 1.0000
0.1086 0.1478
0.0809 -0.0606

1.0000
0.4375 1.0000

0.0696 -0.0566 -0.2027 -0.2712 1.0000

-0.1861 -0.1448

0.0489 -0.0063 -0.0653 1.0000

-0.0871 -0.0596 -0.1607 -0.4256 0.5818 0.0069 1.0000

Bang 11. Két qua hoi quy- Mé hinh tac dong ngiu nhién

(REM)

Bién phu thudc: Ty 1& an toan vén (CAR)

Téng sb quan sat: 182

S6 nhém: 26
S6 quan sat méi nhém: 7
Cac bién (1) REM (2)

Ty lé dw phong rdi ro tin dung -1.9414***
(LLR) (0.000)
Ty lé ne xau -0.1514
(NPL) (0.508)
Quy mé ngan hang -0.0169***
(LNSIZE) (0.000)
Ty suéat i nhuan trén téng tai san 0.6024*
(ROA) (0.072)
Ty lé tdng vén chi s& hivu trén tdng ng  0.2482**
(EQTL) (0.018)
Ty lé cho vay trén tong tai san -0.0190
(LAR) (0.532)
Ty Ié huy déng von trén tong tai san 0.0666***
(DAR) (0.008)
Lai suat cho vay 0.0500
(IR) (0.643)
Tang trwéng kinh té -1.4622***
(GDPG) (0.004)
Ty Ié lam phat -0.1186*
(INF) (0.085)

constant 0.5108
- (0.000)
R2 overall 0.4606

F(10,171)=21.78
Breusch-Pagan test
Prob> chi2 = 0.1358

chi2(1) = 2.22

Prob > F =0.0000

Note: One, two and three asterisks indicate significance levels

of 10, 5 and 1 per cent respectively.

Standard errors and robust standard errors are given in

parentheses.

Breusch-Pagan test is used to test heteroskadasticity.

Nguon: Tinh todn ciia tac gia tir dit liéu ban dau bang phan mém STATA

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

Nguén: Tinh todn ciia tac gia tir dit liéu ban dau bang phan mém STATA

thé xem nhu md hinh cé da
cong tuyén cao. Cé sy tuong
quan thap giira cac bién doc lap,
diéu d6 c6 nghia l1a khong co6
van dé vé da cong tuyén. Két
qua cua VIFs d¢éu nho hon 10,
do @6, khong c6 dau hiéu da
cong tuyén gitra cac bién cua
mo hinh (Chatterjee va Hadi,
2012).

4.2.3. Két qua phan tich hoi quy
Két qua cho thay hé sb xac dinh
boi (R-squared) 1a 46,06%. Diéu
d6 cho thay rang sy thay doi
ctia cac bién LLR, NPL, SIZE,
ROA, LEV, LAR, DAR, GDPG,
INF va IR c6 thé giai thich duoc
46,06% sy thay d6i cia CAR.
Bang 12 tom tit két qua hoi quy
cho thiy, su so sanh giira diu
hiéu ky vong va dau hiéu thuc
té cuia tat ca cac bién giai thich
va anh hudng cua ching dén ty
1€ an toan vén cua cac NHTM
Viét Nam theo hé s va mtec do
dang ké.

4.3. Thao lugn két qua nghién
cwu

Thir nhat, ty 1& dy phong rui ro
tin dung c6 mdi quan hé nguoc
chiéu vé mit 1y thuyét voi ty
1é an toan vén & mtrc 1%. Két
qua nay phu hop véi két qua tir
bang chung thuc nghiém cua
cac ngan hang ¢ Jordan (Al-
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Bang 12. Tém tit két qua md hinh
Bién phu thuéc: Capital Adequacy Ratio (CAR)
S6 quan sat: 182

e Dauky Dau Két qua/y . _« Kiémdinh
Cac bien P - Héso .. £
vong thuwc té nghia gia thuyeét
Ty 1é dw phong ri ro tin dung (LLR) (+)(-) (-) 1% -1.9414 Chép nhan
Ty & no x4u (NPL) (+)/(-) - Khoéng y nghia - Bac bd

Quy md ngan hang (SIZE)

Ty suét loi nhuan trén tbng tai san (ROA)

Ty I& téng vén chl sé& hivu trén téng no (EQTL)
Ty |& cho vay trén tdng tai san (LAR)

Ty lé huy dong vén trén tong tai san (DAR)
Tang trwéng kinh té (GDPG)

Ty I& lam phat (INF)

Lai suét cho vay (IR)

)
)
)
)
(
)
)
)

-0.0169 Chép nhan

(+) 10% 0.6024 Chép nhan

(+) 5% 0.2482 Chép nhan
- Khong y nghia - Bac bé

) 1%

/(-) (+) 1% 0.0666 Chép nhan
(-) 1% -1.4622 Chép nhan
(-) 10% -0.1186 Chap nhan

- Khoéng y nghia - Bac bd

Sabbagh, 2004; Thiam, 2009); khong phu
hop véi nghién ctru cua Mili et al. (2014),
Masood va Ansari (2016). Khi du phong rui
ro tang cao, cac ngan hang udc tinh dugc
ngudi vay s€ v& ng hodc khoan cho vay sé€
khoé doi. Khi cac khoan du phong rui ro tin
dung tang 1én thi ngan hang c6 xu hudng
cho vay nhiéu hon, tirc ngan hang c6 xu
huéng chap nhan nhiéu rii ro trong cac
khoan cho vay. Tai san c6 rui ro s€ tang lén
néu cac ngin hang sin sang xu 1y no xau do
cac khoan du phong rui ro tang 1én. NPL va
LLR 1a hai bién dai dién dé danh gia rui ro
tin dung cua cac ngan hang. Tuy nhién, NPL
trong nghién ctru nay khong c6 mdi tuong
quan c6 y nghia véi CAR, trong khi LRR cé
y nghia vé mit théng ké & muc 1%, tic ty

18 trich 1ap du phong giam 1a biéu hién cua
rui ro tin dung thap hon, tir d6 gitp mirc do
an toan von ctia ngan hang ting 1én. Do viy,
cac NHTM khong chi can quan tdm dén ty
1& ng x4u ma con can chu trong dén ty 1€ du
phong rui ro tin dung dé danh gia rui ro tin
dung mot cach day du va tdong quat hon.

Thir hai, tong tai san ngan hang c6 mbi
twong quan ngugc chiéu voi ty 18 an toan
von. Cac ngan hang Viét Nam cang mo rong
quy md thi ty 1& an toan von cang giam. Két
qua nghién ctru nay phu hop voi cac két qua
nghién ctru trudc day cua Kleff va Weber
(2003). Sy tang trudng tong tai san ciia ngan
hang chu yéu 1a do céc tai san sinh 10i ciia
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Nguén: Tong hop ciia téc gid
ngan hang tang 1én, ca dudi hinh thuc cho
vay hodc dau tu vao céc tai san rui ro khéc.
Su gia tang vé sb luong cac khoan cho vay
va cac cong cu tai chinh rui ro s€ lam gia
ting ton that tiém an ctia ngan hang. Gia tri
cuia cac cong cu tai chinh dugc nam giir boi
cac ngan hang giam xudng sé& lam ting no
x4u va ton thit. Theo quy dinh vé vén ngan
hang, viéc b sung cac khoan vay va cong
cu tai chinh dan dén cac tai san ¢ rui ro cua
cac ngan hang s€ tang 1én va CAR cua cac
ngan hang tir 46 s& giam. Ngoai ra, tir bdi
canh mang ludi an toan (rui ro hé théng), cac
ngan hang 16n c6 thé dugc coi 1a “Qua 16n
dé sup d6”. Piéu d6 co6 nghia 1a NHNN hd
tro cho cac ngan hang 16n trong tinh trang
khoé khin tai chinh dé cac ngin hang 16n do
c6 thé dam bao du vén (Casu va cong su,
2015). Hon nita, cac to chirc tin dung 16n
hon c6 thé duoc huong loi tir da dang hoa do
do gitt CAR thép hon.

Thir ba, ty 1& tién giri cua khach hang c6 tac
dong cung chiéu dén CAR tai cac NHTM
Viét Nam. Két qua dua ra giéng vdi két

luan trong bai nghién cttu thuc nghiém cua
Kleff va Weber (2003) Vén huy dong tang
1én thi ty 1€ an toan von ciling tang. Khi von
huy dong tang 1én ngén hang phal tang viéc
kiém soat dm véi cac nguon von tang nay de
dam bao quyen loi ctia nhitng ngudi giri tién
ciing nhu dé dam bao kha ning thanh toan
cho chinh ngan hang. Pé dam bao tinh thanh

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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Biéu d6 3. Huy dong von ciia hé thong ngan hang Viét Nam

100,00% 84 53%
90,00% -
BO,00% -
70,00% -
60,00% -

$0,00% -

43,20%
36,24%

40,00% -

30,00% - 23.,97%
20,00% -

10,00% -

17,90%

50,02%

30,51% 30,12%

15,50%

16,20% 13,67%

0,00% -

2009 2010 2011
mm TéC dd huy ddng von cla ca hé mong

khoan khi tién giri cia khach hang it hon,
cac ngan hang phai vay tién tir thi trudng
lién ngin hang véi 13i suét cao, tir d6 chi phi
tang 1én lam giam khoan du phong. Ngoai
ra, khi thi trudong tin dung tré nén cing thing
hon, ngan hang kho c6 thé cho vay ra thi huy
dong von, co6 thé gitp ngan hang ting ngudn
du trir.

Lii suat huy dong tang lén té1 12,4% do

cac ngan hang tim kiém thanh khoan tir céc
ngudn tién guri cla cac doi tuong khach hang
nho 1¢. Trong nghién ctru vé 26 NHTM,
SGB, ABBank, Oceanbank trong nam 2011
c6 muc tang truéong huy dong am tuong Uing
-1,2%, -13,7% va -8,9%. Cac ngan hang nho
gap rat nhleu kho khéan trong viéc huy dong
v6n, ngudn von huy dong duoc cua cac ngan
hang nho lai cha yéu dén tir cac ca nhan,
khach hang nho 1¢. Vi thé, ¢é huy dong duoc
von, cac ngan hang nho da budc phai tham
gia vao cudc chay dua 1ii suét, ngin hang
cang nho thi 13i suat huy dong cang cao, chi
phi str dung vén ciing tang 1én. Theo két luan
cua Kim and Santomero (1988), chi phi tang
huy déng von s& lam giam loi nhuan ky vong
cua ngan hang. Qua do, lam giam ty 1¢ an
toan von.

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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Nguén: Tinh todn ctia tac gid tir nguon dit liéu ciia Bao cdo thieong nién NHNN, va WB

Thir tw, Tang truong kinh té, dugc danh gia
bang chi s6 GDP ¢6 y nghia théng ké ¢ muc
1% va c¢6 mdi twong quan nguoc chidu véi
CAR. Két qua nay hoan toan phu hop vai két
luan cua Asarkaya va Ozcan (2007), Aktas
va cong sy (2015) va trong bdi canh cua
Hong Kong.

Theo Wong et al. (2005), cac su kién khong
mong mudn trong nén kinh té anh huong dén
toan nganh ngan hang, két qua 1a cac ngén
hang c6 xu huong nam glu nhleu v6n hon dé
giam bdt nhirng ton that tiém an va ky vong
tiéu cuc trong nén kinh té. Hon nira, trong
bdi canh dat nudc phat trién va 6n dinh, nhu
cau tin dung s& ting 1én dé mo rong san xuat.
Vi vay, cac NHTM s€ c6 xu hudng cho vay
nhiéu hon va rat c¢6 thé lam tang rui ro thanh
khoan. Thém vao d6, do tinh hinh kinh té 6n
dinh va phat trién, viéc quan tri rui ro va cac
quy dinh duogc no6i long hon ciing nhu cac
ngan hang trong nudc s€ tin tudng hon vao
cac hoat dong dau tu cua khach hang. Céac
hoat dong d6 c6 thé lam ting s lugng tai
san ¢6 rui ro va lam ty 1¢ an toan vén giam
xudng.

Trong nam 2012, Viét Nam dat toc do tang
truong GDP thap nhat trong mot thap ky voi
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Biéu dd 4. Tang trwong GDP va CAR ciia Viét Nam trong giai doan 2009- 2015

18% 16.50% 8%
6 785% 6,68%
15% - 13.75% 395 6,00% -
5,32% = -
- - - —
12% S mm——— 13,14%
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5,40% : &
=
2 o% 10,88% 4% @
o 9,53% E
E 2
6%
2%
3%
0% 0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

—CAR === GDP

con 86 5.20%. Trong bdi canh suy thoai kinh
té, nhiéu doanh nghiép vira va nho gip kho
khin trong hoat dong dan dén giam nhu cau
vé von. Do su than trong trong viéc cho vay
cua cac NHTM dia phuong, tai san co6 rui ro
ctia cac ngan hang giam xudng dian dén ting
CAR.

Thw nam ty suat loi nhudn trén tong tai san
c6 moi tuong quan c6 y nghia cung chiéu véi
ty 1¢ an toan von ¢ muc y nghia 10%. Tuong
quan cung chiéu nay phu hop voi két qua
thuc nghi¢ém cta Gropp and Heider, 2007

va truong hop cua Trung Qudbc trong nghién
ctru Yuanjuan va Shishun (2012). Nho chi
phi tai trg thip, cdc ngan hang thuong dua
chu yéu vao lgi nhuan gitr lai dé tang vén.
Do d6, néu céac ngan hang hoat dong co6 loi
nhuan, co6 1€ ho s& dung mot khoan thu nhap
giir lai dé 1am tang mirc vén cua cac ngan
hang. Hon nira, cac ngan hang c¢6 thu nhap
cao hon c¢6 nghia la hé thdng quan 1y rii ro
cua cac ngan hang hoat dong c6 hiéu qua.
Thir sdu, ty 1& tong von chu s& hitu trén

tong ng (EQTL) c6 y nghia vé thong ké &
mirc 10% va c¢6 mdi twong quan cung chiéu
v6i ty 1& an toan vén cua cac NHTM Viét
Nam. Nghién ctru nay cé két qua trai nguoc
v6i két qua cia Ahmad va cong su (2008),
Biyiiksalvarci va Abdioglu (2011).
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Nguon: Tong cuc thong ké va dir liéu ciia NHNN

EQTL cao ddng nghia don bay tai chinh thap
va nguoc lai. Mdi twong quan duong cua
EQTL chi ra mbi tuong quan nguoc chiéu
giira don bay tai chinh va ty 1& an toan vén.
Do phén bu rui ro ciia cac ngan hang c6 don
bay tai chinh cao 1a cao hon so vdi cac ngin
hang c6 don bay tai chinh thap. Cac ngan
hang voi don bay cao ky vong s& gitt vén cd
phan it hon. Piéu nay hoan toan phu hop véi
thyc trang trong hé théng cac NHTM Viét
Nam nhitng nim gan day, dic biét 1a ké tir
khi Viét Nam gia nhap T6 chtrc Thuong mai
Thé gigi (WTO). NHNN di ban hanh Nghi
dinh 141/2006/ND-CP yéu cau cac NHTM
Viét Nam tang von diéu 1é téi thiéu 1én 3.000
ty dong nham ting cudng kha ning canh
tranh cua cic NHTM trong nudc va dam bao
an toan trong hoat doéng ngan hang. Dum

ap lyc cua cac quy dinh Ve an toan von, cac
NHTM phai nang cao von chu s hitu dan
dén tiang ty 186 CAR cua cac NHTM. Tuy
nhién, von diéu 1& va CAR c¢6 mot mdi quan
hé tich cuc trong ngan han. Theo 10 trinh

co cau lai hé thong ngan hang, mot s6 ngan
hang da dugc chon dé sap nhap voi mot ngan
hang khéc gitp cho vén chu hfru tang lén va
su gla tang trong ty 1€ an toan von.

Cudi cing, bén canh tang truong kinh té, ty
1¢ lam phat cling c6 moi trong quan nguoc
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Biéu do 5. Ty 1¢ lam phat va CAR ciia Vi¢t Nam trong giai doan 2009- 2015
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chiéu c6 ¥ nghia dén ty 18 an toan vén

ctia cac NHTM Viét Nam ¢ muc y nghia
10%. Két qua nay tuong tu nhu két qua

thuc nghiém cua Akhter va Daly (2009),
Shaddady va Moore (2015). Trong thoi ky
lam phat ting cao, mbi quan hé gitra lam
phat va CAR phu thudc vao thu nhap cua cac
ngan hang, do do su gia ting ky vong vé loi
nhuén cua cac nha dau tu 1a do bdi canh lam
phat cao. Thay vi giit von cao dé chdng lai
nhirng rui ro tiém 4n, cac ngan hang budc
phai dap tmg ky vong cua cac nha dau tu
trong giai doan nay.

5. Khuyén nghi giai phap va két luan

Dua trén két qua nghién ciru thyc nghiém,
trong sd 10 bién khong phu thudc c6 7 bién
duoc két luan 1a yéu té quyét dinh c6 y nghia
anh huong dén ty 1& an toan von. Chi co6 3
yéu t6 trong mé hinh khéng c6 anh hudng
dén Ty 1& an toan vdn d6 1a Ty 1& cho vay
trén téng tai san, Ty 1€ ng x4u va Lai suét
cho vay. Trén co sé cac két qua thuc nghiém,
nghién ctru nay dé& xuat mot sd khuyén nghi
giai phap nham nang cao Ty 1& an toan von
trong hé thong Ngan hang Viét Nam.

Déi véi cic NHTM
Pé nang cao hé¢ so0 CAR, cac NHTM Viét

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

Nam khong chi nén ting v6n chi s¢ hiru ma
con nén giam tai san co rﬁi ro. Pac biét, ty 1¢
tong von chu so hu’u trén tong no (EQTL) va
ty 1€ huy dong von trén tong tai san (DAR)
c6 moi tuong quan cung chleu voi CAR.
Diéu do chi ra rang ting von chu s& hitu

1a giai phap can thiét hon dé duy tri h¢ sb
CAR cung véi giam tai san c6 rui ro do cac
NHTM Viét Nam hién nay da dat dugc yéu
cau vé ty 1& an toan von dugc quy dinh v&i
khoang 14,5% va két qua cho thiy quan hé
cung chiéu gitta EQTL va CAR.

Theo Matten (2000), Rose and Hudgins
(2013) va Casu va cong su (2015), c6 rat
nhiéu giai phap dé ting von chu so hitu tai
cac NHTM Viét Nam. Tuy nhién, dudi day
1a 3 giai phap kha thi nhat dbi v6i bdi canh
ctia cac NHTM Viét Nam du mdi giai phap
van con nhitng han ché:

Thir nhdt, vén cép 2 cia cac NHTM Viét
Nam c6 thé ting 1én bang cach phat hanh
trai phiéu trén thi truong quéc té. Tuy nhién,
cach nay co thé chi phu hop véi cac NHTM
¢6 uy tin va nang luc tai chinh tét do chi phi
phat hanh trai phiéu.

Thit hai, ké hoach mua ban va sap nhap co6
thé gitp von chu so hitu ting 1én. Trong qua
kh, theo 10 trinh tai co cAu hé théng ngan
hang, mot s6 ngan hang da duogc lga chon dé
hop nhit véi mot ngan hang khac giup ting
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von, din dén viéc CAR ciing ting 1én (SHB
sap nhap voi Habubank, BIDV sap nhap véi
hai chi nhanh cia Ngan hang lién doanh Lao
Viét tai Ha N6i va thanh phé H6 Chi Minh).
Tuy nhién, ké hoach sap nhap chi kha thi khi
modt ngan hang 16n manh két hop véi mot
ngan hang yéu hon. Hon nira, sau khi hop
nhat, hai ngan hang c6 CAR thip khong thé
tang dugoc CAR cua ho mac du vbn diéu 1é
da tang 1én. Ngoai ra, ting von dé cai thién
CAR din dén tong tai san tang 1én dé dap
trng 1gi nhuan ky vong. Piéu dé co thé gay ra
rui ro hoat dong do thiéu sét trong quan 1y.
Thir ba, cac NHTM Viét Nam cé thé ting
von ¢b phan biang cach phat hanh thém cb
phan.

MJdi twong quan ngugc chiéu manh mé giira
ty 1€ du phong rui ro tin dung va tang truéng
kinh té véi CAR chi ra rang trong bdi canh
tang truong kinh t& manh mé&, nhu cau tin
dung cling nhu su nd1 long trong quy dinh,
cac ngin hang c6 xu hudng cho vay nhiéu
hon va tin twéng hon vao cac du an dau tu
cua khach hang. Do d6, gidm quy mo tin
dung, théit chat cac cam két va diéu kién tin
dung, giam thoi han tin dung va co céu lai
danh muc tai san la nhiing giai phap kha thi
nhat c6 thé thuc hién dé giam téng tai san
rai ro. Hon nita, caic NHTM nén cha ¥ nhiéu
hon vao tai san c¢6 hé s6 rui ro 0%, giam tai
san c6 hé sb rui ro 16n 150% va 200% nhu
cho vay dau tu chung khoan va cho vay dau
tu bat déng san duoc de cap tai Thong tu
36/2014/TT-NHNN va Thong tu 06/2016/
TT-NHNN.

bac biét, véi nhom NHTM dang thuc hién
thi diém Basel II', cling nhu ca hé thong
ngan hang khi Thong tu 41/2016/TT-NHNN
c6 hiéu lyc vao ngay 1/1/2020, cac ndi dung
trén cang can dugc quan tdm trong quan tri
diéu hanh.

Déi véi Ngin hang Nha nwée Viét Nam
Thir nhdt, c6 thé thady raing quy md ngan
hang c¢6 mbi twong quan nguoc chiéu manh
mé téi CAR. Méi twong quan d6 chi ra rang

" Gbm Vietcombank, BIDV, Vietinbank, ACB,
MBB, Sacombank, Techcombank, VPBank, VIB va

MaritimeBank http://vietnambiz.vn/soi-suc-khoe-10-
ngan-hang-ap-dung-basel-ii-8891.html
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cac ngan hang Viét Nam cang mé rong quy
mb thi ty 1é an toan von cang giam. Cac ngan
hang 16n ¢6 tong no cao hon nén ty 1& don
bay ciing cao hon cac ngan hang nho. Do dé
dang da dang hoa tai san, tai san co rui ro
cua ngan hang s& ting 1én boi sy gia ting vé
s lugng cac khoan cho vay va cac céng cu
tai chinh rai ro. NHTW hd trg cac NHTM
16n trong bdi canh cang thang kinh té boi
mdi lién két chat ché trong hé thdng ngan
hang. Hanh dong nay cia NHTW rat d& din
dén hién tugng tai chinh 1a “Qua 1on dé sup
d6”- quy mé cua cac ngan hang cang 16n thi
su tu tin vé On dinh tai chinh cang tang lén.
Boi vay, NHNN can kiém soat, giam sat qué
trinh mo réng quy mo, qua trinh st dung ty
1¢ don bay va da dang hoa tai san cua cac
NHTM.

Thiwr hai, sy khac biét o rét gitra Chuin muc
ké toan Viét Nam (VAS) va Chuin myuc Béo
cao Tinh hinh Tai chinh Quéc té (IFRS) dan
dén nhitng kho khin cho hé théng Ngan hang
Viét Nam tuan thu hoan toan theo cac quy
dinh cua Basel I, Basel II va tham chi Basel
I1I vé cach tinh toan CAR cua cac NHTM.
NHNN can hop tac v6i cac NHTM dé td
chtrc cac khoa dao tao nham bdi dudng va
cap nhat kién thirc cho cac nha quan 1y nham
nang cao kha nang danh gia, do luong, phan
tich va kiém soat rui ro tin dung hay cac rui
ro dugc dé cap dén trong Hiép dinh Basel.

6. Nhirng han ché cia nghién ciru

Thir nhdt, do han ché vé thoi gian, co sO vat
chat ciing nhu cac ngudn dir lidu, nghién
cliru nay tap trung vao nghién cttu 26 NHTM
trong téng s6 35 NHTM tinh téi thoi diém
nghién ctru trong giai doan 2009- 2015. Cac
loai hinh tb chuc tin dung khac nhu Ngan
hang lién doanh, Chi nhanh ngan hang nudc
ngoai chua duoc bao gdm trong pham vi
nghién ctru. Ngoai ra, nghién ctru nay su
dung dir li¢u chi tiét tir cac bao céo tai chinh,
vi vdy nhirng ngan hang khong day du di
liéu da duoc loai bo khi chon mau.

Thir hai, ngudn dit liéu chinh trong nghién
ctru nay la tr cac bao cao thuong nién va

xem tiép trang 54
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Summary

Determinants of banks’ capital adequacy ratio: case study from Vietham

Using panel data of 26 commercial banks (accounting for 79.6% of total bank assets) in period of 7 years (2009-
2015), this research aims to investigate the determinants of the Capital Adequacy Ratio (CAR) of Viethamese
commercial banks with Random Effects Model (REM). The main findings are: (i) there are seven main determinants
of Viethamese commercial banks’ CAR are: Loan Loss Reserve (LLR), Banks’ size (SIZE), Return on Asset (ROA),
Total-Equity-to-Total-Liabilities ratio (EQTL), Deposit Asset Ratio (DAR), Economic Growth (GDPG), Inflation rate
(INF). (ii) Loan Loss Reserve, Banks’ size, Economic Growth have biggest negative impacts on Capital Adequacy
Ratio. (iii) Surprisingly, Non-Performing Loan (NPL), Loan Asset Ratio (LAR) and Lending interest rate (IR) do not
have statistically significant correlation with capital adequacy ratio. Therefore, recommendations for Viethnamese
commercial banks are: (i) increasing equity capital by raise Tier 2 Capital, Mergers and Acquisitions and issue
share; (ii) decreasing Risk-Weighted Asset by tightening in commitments and credit conditions and supervise the
process of using leverage ratio and diversifying assets of commercial banks
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Summary

Efects of Corporate Social Responsibility Activities to customer”s satisfaction and loyalty in the
commercial banks in Ho Chi Minh City

The purpose of this study is to determine how Corporate Social Responsibility (CSR) activities of commercial
banks in Ho Chi Minh City impact on customers’ satisfaction and loyalty. A stakeholder theory approach to CSR
and Carroll’'s (1991) four part definition was adopted, which included economic, legal, ethical and philanthropic
corporate social responsibilities. The results indicate that philanthropic CSR, economic CSR and ethical CSR, in
their order of descending importance, are significant predictors of customer satisfaction and loyalty. However, the
study shows that legal responsibilities did not influence customer satisfaction and loyalty.
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tiép theo trang 10

strc canh tranh. Tuy nhién, diéu nay c6 thé (cudi nam) ciing c6 thé khién cho thi truong
phan nao do tao ap luc t&i thi truong ngoai cing thing. Chinh vi viy, NHNN cin bam
héi khi cac khoan vay bing ngoai té dén sat dién bién ting truong tin dung ngoai té
han phai tra. V& nguyén 1y, NHNN chi cho dé co6 nhitng can thiép kip thoi tdi nén kinh
cac doanh nghiép c6 ngudn thu ngoai té vay té.m

nhung su can xtrng cac dong tién ngoai t¢
vao ra tai mdt sO thoi di€ém nhat dinh nao dé
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bao cao tai chinh cua ting NHTM. Do do, bién khong phu thudc noi sinh c6 thé ké tén
két qua udc tinh cia mo hinh c6 thé bi anh nhu ty 18 thu nhép 1di thuan (NIM), ty 1& du
hudng néu cac sd lidu théng ké cua cac ngan no tin dung trén von huy dong (Loan Deposit
hang chua dang tin cay. Ratio), va nhitng bién ngoai sinh nhu ty gia
Thir ba, thiéu sét trong nghién ctru nay co6 héi doai, ap luc quy dinh phap 1y. m

thé duoc giai quyét bang cach thém mot vai
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