CHiNH SACH & THI TRUGNG TAI CHiNH- TIEN TE

Chinh siach quan 1y hoat dong dau tu

truc tiép ra

nudc ngoai cua nganh Ngan hang: Kinh nghiém

Trung Quéc va khuyén nghi cho Viét

Bui Tin Nghi
Pham Thi Hoang Anh

Ngay nhan: 01/09/2017 Ngay nhan ban stia: 15/09/2017 Ngay

MG réng thi phan la mot phc”in trong chién luwoc kinh doanh ciia cdc
ngan hang, trong dé thi phan tai nuwéc ngodi la tham vong ciia khong
it cac ngan hang. Day la xu thé chung ciia nganh ngdn hang trén thé
gidi va la buée di tat yéu dé cac ngdn hang cé thém cdac co héi kinh
doanh méi, tang loi nhudn va phat trién. Bai nghién ciru nham gici
thiéu chinh sdach quan 1y hoat déng dau tw truc tiép ra nuwde ngodi
(Outward Foreign Direct Investment- OFDI) cua nganh ngan hang
Vé6i két cau gom 4phan chinh. Phan 1 tdp trung lam ré tinh tat yéu
cua hoat dong dau ti ra nuée ngodi ciia cdc ngdn hang thwong mai.
Trong phan 2, cdc tdc gid sé tdp trung phan tich kznh nghiém trong
quan 1y nha nwée doi véi hoat dong dau tu tryc tiép ra nuée ngodi
tai Trung Quoc Phan 3 ciia nghlen ciru s€ tong hop thiee trang khung
phdp Iy vé chinh sach quan ly doi véi hoat dong dau tw tric tiép ra
nwoc ngoai tai Viét Nam hién nay. Trén co so do, nhom tac gia rut ra
mot sé khuyén nghi vé chinh sach quan 1y doi véi hoat dong dau tw
triee tiép ra nwdc ngodi cho nganh Ngdn hang Viét Nam.

Tir khéa: Pdu tw tryc tiép ra mede ngoai, khung phap 1y, Viét Nam,
Trung Quoc

Nam

duyét dang: 28/09/2017

1. Tinh tit yéu diu tw ra dau tu ra nudc ngoai (Outward  nguyén (resource- seeking
nwoc ngoai cia cac ngan Foreign Direct Investment- investments), (Pham Thi
hang thuwong mai OFDI) theo 3 nhom: tim kiém Hoang Anh, 2009).
thi truong (market- seeking (i) Hoat dong dau tu nude
i ’ v thuyét vé dau tr quéc  investments), tim kiém hiéu ngoai nham tim kiém thi
té thuong chia muc qua (efficiency- seeking treong (market-seeking
dich cua hoat dong investments) va tim kiém tai investments): V&i muc dich
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tim kiém thi truong cho hoat
dong kinh doanh ctia minh,
céc nha dau tu nude ngoai
thuong rit cha ¥ dén quy mé
cua thi truong ndi dia (dugc
do bang téng san phdm qudc
ndi- GDP), GDP binh quén
dau ngudi (GDP per Capita),
hodc tc do ting trudong kinh
té thuc té ciia nude nhan dau
tu (real economic growth rate).
bay thuong duogc coi la nhiing
nhén t6 kinh té vi mé chinh
thu hat luong vén FDI chay
vao mot quéc gia.

(ii) Hoat dong dau tu nudc
ngoai nham tim kiém hi¢u

qua (Efficiency-seeking
investments): Tim kiém hiéu
qua kinh doanh tai cac thi
truong nudc ngoai ciing la mot
trong cac muc dich ma céc
cong ty da qudc gia hudng t6i.
Ngudn lao dong doi dao (dic
biét 1a lao dong chua qua dao
tao) v6i chi phi thap dugc coi
12 mot trong nhitng nhan té
chinh thu hat cac nha dau tu
nudc ngoai dén tim kiém co
hoi kinh doanh tai nudce so tai.
No6 déc biét quan trong ddi véi
cac doanh nghiép nudc ngoai
hoat dong trong linh vuc san
xuét can st dung nhiéu lao
dong.

(iii) Hoat dong dau tu nudc
ngoai nham tim kiém tai
nguyén thién nhién (Resource-
seeking investments) Vao
thoi ki khoi dau cua hoat dong
dau tu nude ngoai, cac ngudn
tai nguyén thién nhién doi

dao la dong luc quan trong
nhat thiic day céc cong ty tim
kiém hoat dong kinh doanh tai
nuge so tai. Sau chién tranh
thé gioi 1an thir 11, dic biét 1a
vao nhitng thap ki 60, 70 cua
thé ki 20, vai tro cua ngudn tai
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nguyén thién nhién trong thu
hut dau tu nude ngoai da suy
giam. Nguyén nhan la do cac
ngudn tai nguyén thién nhién
ddi dao chi dem lai loi thé so
sanh trong hoat dong thuong
mai qudc té chir khong c6
nhiéu vai tro trong viéc thuc
ddy hoat dong dau tu qubc té.
Déi véi hé thong ngan hang,
bén canh nhiing nguyén

nhan da ké trén thi co mot sb
nguyén nhan dic thu dn dén
lan song dau tu truc tiép ra
nudc ngoai cua cac ngan hang
thuong mai (NHTM) trong d6
phai ké dén:

Quy dinh vé cho vay

Cac quy dinh cho vay chat ché
hon tai qudc gia me 1a dong
luc thuc ddy cac ngan hang
gia tdng hoat dong cho vay

ra nudc ngoai. Tai Canada,
khi cac tiéu chuin vdn trong
nude dugce thit chat (vi du nhu
yéu cdu mirc do cao hon cua
tai san thanh khoan hoac yéu
cau cao hon vdi ty 1é cho vay
trén tai san thé chap- LTV),
c6 thé thdy xu huéng giam ty
trong cho vay tai nudc ngoai
vo1i phan khic ban 1€ va giam
ty 1& cho vay trén tién giri doi
voi cac ngan hang c6 hoat
dong qudc té nhidu hon cac
ngan hang chi hoat dong trén
thi truong ndi dia, (Pham Thi
Hoang Anh va cong su, 2017).
Viéc that chat chinh sach bao
dam an toan nudc ngoai ciling
c6 mdi lién hé véi tde do tang
truong cham lai ddi voi tin
dung trong nudc ciia cdc ngan
hang da qudc gia Canada. Gia
st mot ngan hang da qudc gia
chi c6 mot nguén von ¢b dinh,
cic ngan hang nay s& toi uu
hoa cho vay trén cac khu vuc

hoat dong cia minh, c6 nghia
ho s& giam cho vay trong qudc
gia nay trong khi ngay cang
ting cho vay tai qudc gia khac.

Gidam sat tai chinh

Khi nhin vao anh hudng cua
viéc giam sat quan ly ddi

vo1 thu nhap rong tur 1ai (Net
Interest Margin- NIM) cua
ngan hang nude ngoai, co thé
thay rang cac ngan hang nudgce
ngoai thudng dén tir qudc gia
c6 quy dinh han ché chit ché
vé s& hitu ngan hang va yéu
cu chirg nhan kiém toan
thuong c6 NIM cao hon céac
ngan hang néi dia tai quéc
gia duoc dau tu. Piéu nay
cho thiy rang chit luong quy
dinh va giam sat tai chinh cua
mot qubc gia me tot hon s&
khién cac ngan hang nay c6 loi
nhuan cao hon ngan hang ndi
dia. Bén canh do, chi sé canh
tranh trong thi truong ngan
hang tai qudc gia me ciing 1a
mot nhan té anh hudng dang
ké t6i NIM ctia ngan hang
nudc ngoai (chi sé nay cang
cao thi NIM cuia ngéan hang
nudc ngoai cang c6 xu hudng
cao hon).

Mirc dp can thiép ciia Chinh
phii

Tai mot sd nude c6 sy can
thi€¢p manh mé cua Chinh phu
vao nganh ngan hang nhu
Nga, chién lugc mé rong dau
tu ra nudc ngoai cua cac ngan
hang c6 lién quan chat ché
v6i chién luoc cua Chinh phu
Nga (1a c6 dong chinh cua
cac ngan hang 1én Sberbank,
VneshTorgBank, quan ly
gian tiép tai Ngan hang
Gazprombank), thé hién dinh
huéng “theo Chinh phi” bén
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canh dinh hudng “theo khach
hang” nhu 1y thuyét thong
thuong. Mot dong luc khac
cho vi¢c mo rong dau tu ra
nudc ngoai cua cac ngan hang
Nga bao gdm méi truong trong
nude nhu: Ap luc quan 1y cia
nha nudc, phap luat khong
minh bach, sy bat 6n chinh tri
& kinh té&, M&A nhu 1a mot
cach dé duy tri khoang cach
tur sy can thi€p cuia Chinh phu.
Trong 1y thuyét ngan hang da
qudc gia, phan 16n hoat dong
OFDI ctia ngan hang Nga duogc
giai thich boi gia thuyét nhu
cau thoat khoi cac diéu kién
khong thuan lgi trén thi truong
noi dia.

Quy dinh cia qudc gia me

bao gém céc han ché dau tu ra
nudc ngoai, quy dinh chung
vé hanh vi ngan hang c6 thé
anh huong dén mo hinh va
tinh chit hoat dong cua ngan
hang tai cac quc gia dugc
dau tu. Theo nghién ctru cua
Frankel- Morgan (1992) tai
thi truong Hoa Ky chi ra rang,
su khac biét trong quy dinh
luat phap xuyén quéc gia c6
thé 1am giam chi phi cua céc
ngan hang nudc ngoai so vdi
cac ngan hang ban dia, do

d6 lam tang kha nang canh
tranh cua cac ngéan hang nay.
Nhitng han ché déi voi dau tu
truc tiép ra nudc ngoai s& lam
gidm hiéu qua ctia nganh ngan
hang va giam kha nang lgi thé
canh tranh cta cac ngan hang
trong nudc, tu do han ché sy
gia nhdp vao thi trudong nudc
ngoai. Trong khi nhiing quy
dinh chit ch& hon vé cho vay
tai quéc gia me la mot trong
nhitng nguyén nhan chinh dan
dén cac khoan vay c6 rui ro
cao hon tai thi truong nudc
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ngoai.

C6 thé thdy cac qubc gia me
thuong uu tién lgi ich cua
minh hon 1a lgi ich chung cua
tai chinh toan cau. Vi du, cac
nha quan 1y tai cac qudc gia
Chau Au khong bét budc cac
ngan hang Chau Au tai nudc
ngoai phai tai co ciu ma thay
vao d6 cho phép cac ngan
hang nay bo tai san va rat khoi
thi truong. Ngoai ra, cac qudc
gia me thuong ¢b ging thu hoi
tai san ctia ngan hang da qudc
gia trude cac qudc gia khac,
hanh dong nay co thé giy rui
ro cho cc ngan hang tai qubc
gia dugc dau tu.

2. Kinh nghiém ciia Trung
Quac vé chinh sach quan
1y d6i véi diu tu truc tiép
ra nwéc ngoai thudc nganh
ngin hang

2.1. Béi cinh diu tw truec tiép
ra nwdc ngodai thudc nganh
Ngan hang tai Trung Quoc

Trung Qudc mé cira cho sy
tham gia ctia nudc ngoai vao
nganh Ngan hang twong ddi
muon. Giéng nhu Nhat Ban va
Han Qudc, Trung Qudc ban
dau da han ché OFDI d¢ bao
ton ngoai héi, trong nhirng
nam 90 cac ngan hang Trung
Quéc thuc hién chinh sach

uu tién cho vay trong nudc.
Trong khi hdu hét cac nén kinh
té chau A khéc da tién hanh

tyr do hoa trong nudc nhiéu
hon cam két trong GATS',

cac dién bién lién quan dén

" Hiép dinh chung vé Thuong mai
Dich vu la mét hiép dinh cla Té chire
Thuong mai Thé gigi (WTO) duoc
ky két sau khi két thic vong dam
phan Uruguay va bét dau co hiéu luc
ké tir ngay 1thang 1 nam 1995.

hoat dong clia ngan hang nudc
ngoai & Trung Qudc chi yéu
la do Trung Quéc thuc hién
cac nghia vu sau khi gia nhap
WTO vao nam 2001. Viéc
Trung Qudc gia nhap WTO
doi hoi phai dan mé cira thi
truong va nganh ngan hang tai
chinh phai d6i mat véi ap luc
canh tranh gia tang tur phia céc
ngan hang nudc ngoai. Trong
bdi canh d6, Trung Qubc nhan
thay ciing dén lac Chinh phu
ciing can ndi 16ng dan cac

quy dinh ddu tu ra nudc ngoai
trong linh vuc ngan hang, tai
chinh. Piéu d6 da tao ra mot
lan song dau tu ra nudc ngoai
ctia cac NHTM Trung Québc.
Tuy nhién, ¢6 1& Iy do chinh dé
ciac NHTM Trung Qudc tién
hanh dau tu tryc tiép ra nudc
ngoai do 1a cac doanh nghiép,
tap doan Trung Qudc da b at
tién hanh cac hoat dong kinh
doanh ¢ nudc ngoai. L& di
nhién, cac NHTM sé phai di
theo dé phuc vu va cung cap
cac dich vu tai chinh cho cac
doanh nghiép, tap doan do.
Thém nira, chinh sach khuyén
khich dau tu ra nudc ngoai
trong nganh Tai chinh- ngan
hang tai Trung Quéc ciing phai
gén vai qua trinh quéc té hoa
ddng Nhén dan té. Tir nim
2009, Ngan hang Trung wong
Trung Quoc bat dau giam kiém
soat tién té bang cach ap dung
cac bién phap hanh chinh thuc
hién thi diém thanh toan Nhan
dan t¢ (NDT) trong thuong
mai xuyén bién gidi. Tur ngay
06/01/2011, Du thao “Bién
phép quan 1y hanh chinh déi
v6i OFDI bang dong Nhan dan
té” dugc Ngan hang Nhan dan
Trung Qudc ban hanh cé hiéu
luc nham hd tro thuc hién céc
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giao dich thuong mai xuyén
bién gigi bang dong NDT va
tao diéu kién thuén loi cho céc
thé ché tai chinh, ngan hang
tién hanh dau tu ra nude ngoai
bang NDT. Piéu nay cho phép
céc cong ty & Trung Qudc dai
luc stt dung NDT thuén lgi
trong cac giao dich quoc té
hoac khi hoat dong kinh doanh
tai nudc ngoai.

2.2. Quy dinh diu tw truc tiép
ra nwoc ngodi thudc nganh
Ngdn hang

Tai Trung Quéc, c6 mot sb to
chtc chinh tri ban hanh cac
quy dinh huéng dan va quan
1y OFDI bao gdm Hoi dong
Nha nuéc, B Thuong mai
(MOFCOM), Ngan hang Nhan
dan Trung Qudc (PBC), Cuc
Quan 1y Ngoai hdi (SAFE),
Uy ban Giam sat va Quan 1y
Tai san Nha nudc (SASAC)
va Uy ban Cai cach va Phat
trién cua Nha nuée (NDRC).
Cac cong ty tai chinh Trung
Qudbc mudn thue hién OFDI
can phai xin phép Uy ban Cai
cach va Phat trién (NDRC),
Ngan hang Nhan dan Trung
Quéc va cac nha quan 1y trong
nganh. Tu thang 4 nam 1990
dén thang 1 nam 2011, cac
Bién phéap quan tri cac doanh
nghiép tai chinh ¢ nudc ngoai
(The Administrative Measures
of Financial Enterprises
Overseas) do Ngan hang Nhan
dan Trung Qudc ban hanh nim
1990 14 van ban chinh thuc
huéng dan hoat dong OFDI
trong linh vuyc tai chinh tai
nude nay. Ké tir nam 2011,
sau khi quy dinh nay duogc bai
béd theo Luat Chinh phu Trung
Quéc, ba nha diéu chinh nganh
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tai chinh (NDRC, PBC, SAFE)
da xay dung cac quy dinh
riéng vé OFDI trong linh vuc
tai chinh.

Cho dén nay tai Trung Qudc
khong co6 cac van ban phap
luat thong nhét, chinh thirc
duoc ban hanh dé phong ngira
rai ro lién quan dén luan
chuyén von xuyén bién gidi va
duy tri hiéu qua 6n dinh trén
thi truong ngoai hdi. Bi voi
dau tu ra nudc ngoai, doanh
nghi¢p trong linh vuc tai chinh
ngan hang phai tuan theo cac
quy dinh ciia Nha nuéc vé
kiém tra, phé duyét du an dau
tu & nudc ngoai va quy dinh
vé quan 1y ngoai héi giéng nhu
cac doanh nghiép thudc cac
linh vuc kinh doanh khac. Tuy
nhién, tur thang 11 nam 2016,
Ngan hang Nhan dan Trung
Qubc (PBOC), Cuc Quan ly
Ngoai hdi (SAFE), Uy ban

Cai cach va Phat trién Quéc
gia (NDRC) va Bo Thuong
mai (MOFCOM) di nhiéu lan
cong bd Yéu cau cac budc can
thiét dé phong ngtra rui ro ddi
v6i hoat dong dau tu & nude
ngoai, dic biét ddi vai linh
vuc ngan hang tai chinh.

Ciép c6 thAim quyén ph@
duyét diu tuw ra nwéc ngoai
Theo quy dinh, tit ca cac to
chirc tai chinh muén dau tu ra
nudc ngoai phai dugc Uy ban
Cai cach va Phat trién Quéc
gia (NDRC), Ngan hang Nhan
dan Trung Qubc (PBOC) va
cac co quan quan 1y khac?
thudc linh vuc ngan hang- tai
chinh phé duyét. Tuy nhién,

2 Céac co quan quan ly khac trong
[inh vwe ngéan hang-tai chinh, vi du
nhw Uy ban Giam sat ngan hang, Uy
ban Giam sat chirng khoan, Uy ban
Giam sat Bao hiém Trung Quoc.

tly thudc vao tong mirc dau tu
ctia dy 4n ciing nhu chu dau tu
thi viéc phan cép tham quyén
va thoi gian phé duyét cac du
an OFDI thudc Iinh vuc ngéan
hang- tai chinh 1a khéac nhau
(Bang 1).

Quy dinh vé ngoai héi

Tat ca cac nha dau tu Trung
qubc sau khi di duoc cac cap
c6 tham quyén phé duyét cho
dau tu ra nude ngoai (bao gdm
ca linh vuc tai chinh-ngan
hang va phi tai chinh) déu
phai nop don xin mua ngoai

té qua Cuc quan 1y ngoai hoi.
Cuc quan 1y ngoai hdi ¢ trach
nhiém kiém tra cac ngudn
ngoai té trén tai khoan m¢ tai
cac NHTM trong nudc cla
nha dau tu. S6 lugng ngoai

té dugc phép mua s€ phai
tuong duong, nhat quan vai

s6 tién dau tu ghi trong gidy
phép dau tu do Bo Thuong
mai va Uy ban Cai cach va
Phat trién Quéc gia cap. Tuy
nhién, sb ngoai t¢ dugc mua
st dung cho cac chi phi trude
khi dy 4n trién khai (chi phi
tién kha thi)® khong duoc vuot
qua 15% tong gia tri dau tu.
Trong trudong hgp 6 thang sau
khi khoan chi phi tién kha thi
duoc chuyén ma dy 4n dau tu
khoéng duoc trién khai, thi toan
bo sb ngoai té trén tai khoan
tai nudc ngoai danh cho dy an
dau tu s& phai chuyén tra lai
cho tai khoan ¢ trong nudc.
Pén hét nam 2015, Trung
Qubc khong han ché cac giao
dich ngoai héi, cu thé cac hoat
dong mua va chuyén ngoai té
do giam vén, thanh 1y, hoic

3 Chi phi dat coc, chi phi nghién ctru
thi trwong, phi tw van va cac chi phi
dich vu phap ly ...
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Bang 1. Cap thAm quyén va thoi gian phé duyét OFDI déi véi cac doanh nghiép thudc linh vire ngan

hang- tai chinh tai Trung Quéc

Chu dau tw dw an  Quy mé dw an

Cap phé duyét

Theoi gian phé duyét

Cac té churc tai > 100 triéu Uy ban Cai cach va Phat trién Quéc gia Téi da 30 ngay
chinh thuéc s& htru USD (NDRC) Trung wong
gr;igu’q‘zg:vr“”g <100triéu Uy ban Cai cach va Phat trién Quéc gia  Theo théng bao
usD (NDRC) Trung wong
Céc tb churc tai > 100 triéu - V&n phong ctia B6 Thwong Mai tai dia - Téi da 10 ngay
chinh thuéc sé hiru USD phwong
nha nwéc do Dia - B6 Thwong mai Trung wong - ch)i da 20 ngay
phwong quan ly; - Dgi sr quan hoac Lé]nh s quan Trung - Toi da 10 ngay
hoé&c céac t chirc quoc tai nwdc nhan dau tw ) )
tai chinh ngoai nha - Uy ban Cai cach va Phat trién Quéc gia - Tdi da 30 ngay
nwéc (NDRC) Trung wong
10- 100 triéu Uy ban Cai cach va Phat trién Quéc gia Theo théng bao
uUSD (NDRC) tai dia phwong

<10 triéu USD

(NDRC) tai dia phuwong

Uy ban Cai cach va Phat trién Quéc gia

Theo théng bao

hdi huong sém ciia mot khoan
dau tu vao mot doanh nghiép
c6 vbn dau tu nudc ngoai,
hozc do chuyén vbn ¢ phan
tai nudc ngoai, von dau tu vao
mdt thuc thé trong nudc hodc
c4 nhan ¢ Trung Qudc, noi co
thu nhap hgp phap & Trung
Quéc dugce tai ddu tu khong
can phé duyét ciia SAFE. Cac
khoan muc nay bao gdm loi
nhuan, thu nhap tu chuyén
nhuong ) phﬁn, thoai vén,
thanh 1y, va thu hdi sém dau
tu.

Tuy nhién vao nam 2016, gia
tri RMB bi khéu hao trén 6%
so véi do la My va du tri
ngoai té cta Trung Qudc giam
manh. Viéc giam gia tri nhan
dan té va su thoai vdn lién tuc
& mirc bat thuong da gay ra
moi quan ngai ctia Chinh phu
Trung Qudc. Trong sb cac loai
dong vbn khac nhau, dau tu
tryc tiép ra nudc ngoai (OFDI)
ctia Trung Qudc tiép tuc ting,
vOi muc tang 55,3% so vdi

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

cung ky nam trudc trong giai
doan tir thang 1 dén thang 11.
Dé giai quyét van dé ap luc
dbi véi du trit ngoai héi, SAFE
va PBOC da hop vao ngay 28
thang 11 nam 2016 vé viéc
diéu chinh quy trinh quan ly
dong tién ra nudc ngoai. Mic
du khong c6 van ban chinh
thirc nao xuét hién sau cudc
hop nay, nhung mot s ngan
hang da diéu chinh hoat dong
chuyén tién ra nudc ngoai ciia
cac quy dau tu nhu sau:

- Bét ky khoan chuyén tién
nao dugc yéu cau sau ngay 28
thang 11 nam 2016 déu phai
trai qua phong van phap 1y.

- Truong hop viéc mua hodc
thanh toan ngoai hdi duy nhat
d6i v&i khoan muc tai khoan
vbn c6 gid tri > 5 triéu USD,
cong ty tai chinh phai nop vao
tai khoan von cua chi nhanh
SAFE tai dia phuong. Giao
dich c6 thé khong dugc thuc
hién cho dén khi PBOC va
SAFE hoan thanh kiém tra tinh

Nguén: Sauvant va Chen (2014)

xac thuc va sy tuan thu cua
giao dich nay.

- Giao dich chuyén tién cho
dau tu ra nudc ngoai c6 gia tri
> 50 triéu USD khong dugc
thuc hién cho dén khi PBOC
va SAFE kiém tra tinh xdc
thyc va sy tuan thu cua giao
dich nay.

- Khong dugc phép chia nho
giao dich dé tranh viéc kiém
tra giao dich chuyén tién

l6n. Ngoai ra PBOC ciing sé
kiém tra néu co tir 3 giao dich
chuyén tién cho cling mot tai
khoan/hodc mot cong ty o
nudc ngoai.

- Doanh nghiép nha nudc
(DNNN) khéng dugce chuyén
von dau tu ra nudc ngoai néu
< 20% von dau tu 12 von chu
s hiru, trur trudong hop duoc
cac co quan c6 tham quyén
chép thuén bang vin ban.

- Sau loai doanh nghiép duogc
chi dinh bdi NDRC va ty ban
thuong mai theo yéu cau kiém
tra nghiém ngét khong duoc
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Bing 2. Téng hop cac khoin diu tw phai kiém soat va khoin diu tw bit thuong theo quy dinh tai
Trung Quoc

Hinh thirc dau tw

Pautw (1)Pau tw nwdc ngoai khdng hop ly & cac
phai linh viwe: Bat dong san, Khach san, Rap
kiém  chiéu phim, Céng nghiép giai tri va Cau lac
soat bo thé thao.

(2) Cac khoan dau tw ngoai linh vuc kinh

doanh chinh ctia nha dau tuw.

(3) Pau tw ra nwéc ngoai bdi cac Cong ty

hop danh.

Ghi chu
Han ché téi da c6 thé

Han ché téi da c6 thé

Nhin chung bi cam.

Céc khoan dau tv c6 thé dwoc thwe hién bdi cac

cong ty TNHH.

(4) Bau tv bdi cong ty me c6 quy md nhd véi Cac MOFCOM dia phwong va NDRC sé khong

cac cong ty con I&n, tire & trwdng hop quy  chap nhan hodc chép thuan triv khi doanh nghiép

mo dau tw ra nwéc ngoai clia doanh nghiép  ¢6 thé cung cap thong tin cu thé vé:

I&n hon vén dang ky. - Théng tin co’ ban cla tirng ¢b déng trong nwéc.
- Nguén cla quy (dé dam bao ngudn twong trng,
chang han nhuw tir vén chi s& hivu, vay ngan
hang, gay quy...). .

- Tinh xac thyc clia dy an dau tw & nwéc ngoai.

(5) Pau tw bdi cac doanh nghiép dwoc thanh M6t cong ty con trong nwdc dugc thanh [ap trong

lap chwa lau hodc toan cau héa sém. thoi gian twong déi ngan (thwong it hon 01 nam)

ho&c xin dau tw trwc tiép ra nuwéc ngoal ngay sau
khi thanh Iap phai giai thlch day da vé:

- Ngudn vén clia cac cb dong

- Viéc thanh 1ap cong ty con

- Thong tin co ban cla dy &n dau tw

Pau (1) Bau tw béi cac doanh nghiép dwoc thanh
I&p chwa lau hoac toan cau hdéa sém. soat.

tw bat

Nhw quy dinh muc (5) phan dau tw phai kiém

thwong (2) Pau tw bdi cong ty me cé quy mé nhé
v&i cic cdng ty con I&n.

soat.

Nhw quy dinh muc (4) phan dau tw phai kiém

(3) Cac khoan dau tw ngoai Iinh vic kinh

doanh chinh ctia nha dau tw. soat.

Nhw quy dinh muc (2) phan dau tw phai kiém

(4) Bau tv béi cac doanh nghiép st dung N/A
Nhan dan té tlr ngudn vén bét thwéong, giao

dich lién quan dén viéc chuyén bat dong san

ra bén ngoai bat hop phéap ctia mét ca nhan

hodc hoat ddng kinh doanh bat hop phap

cua tin dung den.

chuyén céc khoan dau tu ¢
nudc ngoai bao gdm:

o Cdc khodan dau tw l6n ra
nuéce ngoadi, bao gdbm: Mua
lai bat dong san ra nudc ngoai
hodc phat trién cia DNNN ¢6
gia tri dau tu tir 1 ty USD tro
1én; Pau tu ra nude ngoai hon
1 ty d6 la My ngoai hoat dong
kinh doanh cét 15i ctia nha dau
tu Trung Qudc; va Cac khoan
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dau tu ra nude ngoai 16n ¢o
gia tri tor 10 ty USD tro 1én;
o OFDI duoc thuc hién béi
Cong ty trach nhiém hiru han;
o Cdc khodn dau tw c6 phan
vao cdc céng ty niém yét:
OFDI lién quan dén viéc mua
10% hodc it hon s6 ¢6 phan
trong mot cong ty niém yét &
nudc ngoai;

o “Cong ty me nho, cong ty

Nguon: Baker McKenzie (2017)

2,

con lon”: Quy md cuia muc
tiéu OFDI 16n hon dang ké so
v6i quy mo cia nha dau tu &
Trung Qudc hoic nha dau tu
Trung Qudc dau tu OFDI ngay
sau khi thanh lap;

o Tw nhdn hoa: Cac cong ty
trong danh sach cac cong ty
huy bé niém yét & nudc ngoai
hodc Cong ty tu nhan Trung
Qubc;

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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Bang 3. Quy dinh ddi véi cho vay biang dong Nhan din té & nuwéc ngoai
Trwéec Thong bao 306 Sau Théng bao 306

Co quan
ban hanh

Quan hé Cac doanh nghiép trong va ngoai Trung

PBOC PBOC + SAFE

Cac doanh nghiép trong va ngoai Trung Quéc

s& hiru  Quéc nén gitr loi ich vén cb phan véinhau  nén git loi ich vén ¢ phan véi nhau.
hodc sé bj kiém soat b&i cing mét cong ty.
Mét trong nhirng doanh nghiép dé can hoat
déng nhw tru s& chinh hodc quan ly dau tw
tai khu vue.
Nguén Khéng gi¢i han. Doanh nghiép trong nwéc khéng dwoc cap
tai tro vbn vay nwéc ngoai bang cac khoan dau tw
ttr ca nhan hoac béng no ctia chinh doanh
nghiép dé.
Quy ap  Lai suét, ky han va muc dich phai dwoc théa Ngoai viec dwoc thda thuan hop ly va phi hop
dung thuan hop ly gitra nguoi cho vay va ngudi di véi cac nguyén téc thwong mai:
vay va phai tuan thi cac nguyén téc thwong - L&i suét phai lén hon 0%.
mai. - Th&i han trén vé nguyén tac |a tir 6 thang
dén 5 nam.

- Cac khoan vay tlr 5 nam tré |én phai dwoc
dé trinh 1én chi nhanh PBOC tai dia phwong
hodac chi nhanh cta chi nhanh PBOC tai dia
phuong

Xt ly cac N/A Cac nguyén tac kiém tra |4 tinh xac thuc, hop

nghia vu ly va nhu cau thuc té.
kiém tra Cac ngan hang x ly can:
va bao - Yéu cau doanh nghiép trong nwdc phéi dang
cao ngan ky v&i chi nhanh SAFE tai dia phwong truéc
hang khi thiee hién khoan vay.
- Pam bao sé dw no nwédc ngoai clia doanh
nghiép khéng vwot qua mure tdi da.
- Kiém tra chat ch&: Quy mé cla doanh nghiép
& nwdc ngoai cé twong xirng véi quy md cla
khoan vay; Muc dich thwc té ctia khoan vay &
nwdc ngoai.
Han Khéng gi¢i han Duw ng cho vay nwéc ngoai clia doanh nghiép
ngach trong nwéc dwoc quy dinh ti da 30% vén cha

s& hiru da kiém toan theo bao céo gan nhét.
Nguoén: Baker McKenzie (2017)

o Cdc giao dich ¢6 ty sudt
lo1 nhudn/rui ro cao: ODI tré
thanh mdt muc ti€u & nudc
ngoai dan dén ti 16 no cao va
ty suét loi nhuén trén von chu
so hiru thap.

Céac khoan dau tu phai dugc
giam sat va cac khoan dau tu
duogc coi 1a bat thuong dugc
tong hop tai Bang 2.

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

Quy dinh vé cho vay ra nwéc
ngoai

Dé giai quyét van dé that thoat
nhan dan té ra nudc ngoai,
PBOC da ban hanh Thong

bao s6 306 vao ngay 29 thang
11 nam 2016 vé viéc bd sung
thém cac van d¢ lién quan dén
viéc cho vay tra tién & nude
ngoai cua cac doanh nghiép tai
Trung Qudc. Thong bao nay

dé cap dén cac chinh sach va
quy trinh cho vay bang dong
nhan dan t€ 6 nudc ngoai cua
cac doanh nghiép trong nudc.
Thong bao 306 quy dinh cac
chinh sach thay d6i déi véi
cho vay dong nhén dan té &
nudc ngoai cua cac doanh
nghiép trong nudc (Bang 3).
Theo Quy dinh sb 3 ngay 28
thang 12 nam 2016, PBOC da
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ban hanh mgt phién ban stra
d6i ctia Céc bién phap quan

1y bao céo cua cac to chirc tai
chinh cua cac giao dich 16n

va cac giao dich dang ngo s€
duoc thuc hién tr ngay 1 thang
7 nam 2017.

Nhirng bién phap nay bao
gom:

(i) Thiét 1ap “nghi ngd hop 1y~
lam tiéu chuan khi cac ngan
hang giai quyét yéu cau bao
cdo cac giao dich dang ngo;
(i1) Giam ngudng bao cdo giao
dich 16n cho cac giao dich
tién t¢ nhan dan t¢ tir 200.000
RMB dén 50.000 RMB hoic
twong duong 10.000 B6 la M¥
va thiét 1ap ngudng bao céo
d6i vai cac giao dich qua bién
gidi bang dong Nhan dan té

1a 200.000 NDT hoac tuong
duong véi ngoai t&€ 10.000
USD.

Giam sat hoat dong dau tw
ra nuwéc ngoai

Sau khi dugc NDRC, PBOC
va cac co quan quan 1y phé
duyét dau tu, cac hoat dong
sau dau tu ciia doanh nghiép
thugc linh vyc ngan hang-

tai chinh dugc kiém soat béi
MOFCOM va SAFE theo quy
dinh Cac tai liéu khac, cac
bién phap tam thoi cho viéc
kiém tra chung hang nim cua
dau tu nudc ngoai (MOFCOM
& SAFE 2009). Theo do, cac
ti€u chi chinh danh gia hoat
dong dau tu nudc ngoai tap
trung vao:

- Chi s6 kinh té tai chinh, bao
gdm kha ning sinh 15i cua
doanh nghiép, hi€u qua hoat
dong, chat lugng tai san va
kha nang thanh toan.

- Tiém ning tang trudng vi du
nhu: thi phan, doanh thu, hiéu

8 SG184- Thang 9. 2017

qua lao dong.

- Pong gbp cho nén kinh té
Trung Quéc, vi du nhu: thué,
ngoai hdi, tai nguyén thién
nhién.

Hién nay, MOFCOM dang dan
chuyén huéng giam sat cac chi
s6 kinh té tai chinh sang cac
chi s6 xa hoi, moi treong va
dao durc, diéu nay duoc danh
gia la mgt dong thai tich cuc
dic biét dbi véi cac cong ty
Trung Qudc dang hoat dong
tai cac nudc dang phat trién
(noi thuong co6 co sé phap ly
vé moi truong va hoat dong
khac twong d6i yéu).

Cac doanh nghiép nha nudc
va céac cdng ty con cling phai
dugc giam sat dac biét theo
quy dinh tai Cac bién phap
giam sat tam thoi ctia dau

tu ra nudc ngoai ban hanh
vao ngay 1/5/2012 (SASAC
2012). Thong qua chinh sach
nay, SASAC dam bao hoat
dong cua cac doanh nghiép
nha nude Trung Qubc tai
nudc ngoai c6 thé hd tro cho
muc tiéu kinh té- xa hoi cho
Trung Qubc. Biém khéc biét
cua chinh sach nay so voi cac
chinh sich truée d6 1a & chd
doanh nghiép nha nudc khong
dugc phép dau tu ngoai nganh
cong nghiép kinh doanh ¢t
161.

2.3. Pdnh gid qud trinh ddu
tw trwe tiép ra nwéc ngodi
thugc nganh Ngdn hang tai
Trung Quoc

V&1 chinh sach hudng ngoai,
nganh Ngan hang Trung Qudc
da dat duoc mot sé thanh tuwu
nhit dinh. Bit dau tir nam
2001, chinh sach “di ra toan
cau” duoc mo rong dé khuyén

khich OFDI, dong thoi Chinh
pht tao ra cac vu dai vé thué
dua trén 2 hiép dinh vé thué
duoc ban hanh trong giai doan
nay. Nam 2004, chinh quyén
Trung Qudc néi 1ong cac quy
dinh giam sat vé OFDI dan t6i
su bung nd ciia OFDI trong
nganh ngan hang. Ttr nam
2007, OFDI cia Trung Qudc
da dat trung binh trén 30 ty

d6 la mot nam, dé dang vuot
qua OFDI cua Han Qudc trong
cung thoi ky. Tinh ¢én nim
2009, tit ca 5 NHTM nha nuéce
ctia Trung Qudc déu cé chi
nhanh ¢ nudc ngoai, trong khi
cac NHTM c¢6 phan ciing da
thanh 1ap céc chi nhanh hoac
lién doanh v&i nudc ngoai.
Dén nay, cac NHTM Trung
Qubc da co chi nhanh tai rat
nhiéu quéc gia, tham chi mot
qudc gia c6 nhiéu chi nhanh
nhu ICBC, Bank of China
(Bang 4).

Trudc khi ban hanh Thong
béo 306, udc tinh tong gid tri
dau tu ra nudc ngoai trong
linh vyc tai chinh cua Trung
Québc giai doan 2002- 2012 dat
140 ty USD. Theo ty 1& phan
tram cua tong gia tri OFDI,
Trung Qudc cho vay gan gap

3 14n so v&i Nhat Ban, nude
ting dan dau thé gisi vé gi tri
OFDI trong linh vuec tai chinh.
Ngan hang CDB va Ngan hang
EXIM da tré thanh luc lugng
chinh trong chinh sach “di

ra toan cau” cua Trung Qudc
thong qua hd tro hoat dong
md rdng ra nudc ngoai cuia cac
cong ty Trung Qudc va tiép
can tai chinh toan cau.

Pén nam 2011, cac giao dich
NDT xuyén bién gioi da dugc
ghi nhan ¢ 181 quéc gia va
khu vue, va cac khoan thanh

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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Bang 4. S6 lwgng chi nhanh nuéc ngoai ciia cac NHTM Nha nuéc Trung Quéc

(Tinh dén thoi diém cuéi nam 2016- trong ngodc don la s6 chi nhanh)

STT Ngan hang

Cac quoc gia, lanh thd c6 chi nhanh

1 Ngan hang Céng thwong - Khodng hon 400 chi nhanh tai trén 50 quéc gia & 6 luc dia khép thé gioi.

Trung Quéc (ICBC)

- S6 1 thé gidi vé tong tai san (xép hang thang 3 ndm 2017).

2 Ngan hang Xay dung
Trung Quéc (China
Construction Bank)

- C6 15 chi nhanh tai nwéc ngoai bao gém: Hongkong, Singapore, Nhat,
Han quéc, Viét Nam, Singapore, Arab Saudi, Lucxembourgh, Anh, Dtrc,
Thuy si, Mi, Canada, Nam Phi, Australia, Macao.

- S6 2 thé gidi vé tdng tai san (xép hang thang 3 nam 2017).

3 Ngéan hang Néng nghiép
Trung Quéc

- C6 9 chi nhanh (tai Hongkong, M, Singapore, Han Quéc, Nhat, Arab
Saudi, Bire, Luxembourgh, va Australia); 3 ngan hang con (Anh, Nga,
Luxembourgh), va 3 VPBD (Viét Nam, Canada, DPai Loan).

- Sb 3 thé gidi vé tdng tai san (xép hang thang 3 ndm 2017).

4 Ngan hang Trung Quéc
(Bank of China)

- C6 chi nhanh tai trén 50 quéc gia va vung lanh thd trén thé gidi nhu:
Australia (7), Viét Nam, Hongkong (16), Singapore (8), Nhat (5), Han
Qubc (4), Kazakhstan (2), Thai Lan (2), Capuchia (2), Malaysia (2),
Phillipin, Indonesia (3), Anh (7), Luxembourgh (2), Ha Lan, Ba Lan, Thuy
Dién, Bi, Phap (2), Tay Ban Nha, B Dao Nha, Buc (3), Y, Hungary, Nga
(3), Mi (4), Canada (10), Panama, Cayman Irland, Brazil, South Africa,
Zambia, Dai Loan, Macau...

- Sb 4 thé gidi vé tong tai san (xép hang thang 3 nam 2017).

5 Ngan hang Théng tin
Trung Quoc (Bank of
Communications)

HongKong, Singapore Nhat Ban, Han Québc, Vietnam, Macau, Bc. Anh,
Australia, Mi (2), Dai Loan.

toan bién mau cia NDT dat

2,5 nghin ty Nhan dan t€ (406

ty USD), tang 394% so voi

cung ky nam 2010, dya trén di

liéu cua Deloitte. Trong nam

Nguon: Nhém tac gia tw tong hop tir website ciia cac NHTM Nha nwée Trung Quoc

Hinh 1: T§ trong OFDI ciia Trung Quoc vao EU theo nganh
2000- 2015

Khéc 20,000

ICT
May méc
Tai chinh

va dich vu

18.000

16.000

14.000

2011, t6 chire tw vén tai chinh
SWIFT cho biét c6 hon 900 to
chirc tai hon 70 quéc gia dang
kinh doanh bang NDT. Theo
bao céo cua Rhodium Group,
dau tu cia Trung Qudc vao
EU trong linh vyec tai chinh
ngan hang da tang manh trong
nam 2014- 2015 voi gia tri
hon 1 ty EUR (Trung Quéc
da tham gia vao mot loat cac
vu sap nhap va mua lai cac
ngan hang bi kiém soat cua
Chéau Au trong khoang thoi
gian nay). Pén nam 2016, cac
vu mua lai cac cong ty hoat
dong trong linh vuc dich vu tai
chinh cua Trung Qubc da tro
nén pho bién voi 81 hop dong

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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Bang 5: OFDI trong linh v tai chinh tai Trung Quéc, Nhat
Ban, Han Quoc giai doan 2003-2011

(t?'aég) % so GDP % so téng dong vén OFDI
Trung Quéc 139,9 0,31% 58%
Nhat Ban 140,7 0,26% 15,6%
Han Quéc 37,1 0,38% 20,3%

Nguon: Global Economic Governance Initiative (2014)
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Bang 6: Quy dinh phap 1y vé diu tu true tiép ra nwéc ngoai cia Viét Nam

Vin ban Quy dinh cu thé
Quan  Théng - NHTM thanh 1ap chi nhanh tai nwéc ngoai phai dap tng day du cac diéu kién sau
lycap twso day:

phép  21/2013/ - Cé thoi gian hoat dong tdi thiéu la 3 nam tinh ti ngay khai trwong hoat déng dén

TT-NHNN  thoi diém dé nghi.

ngay - Téng tai san co6 dat 100.000 ty déng Viét Nam tré 1én theo bao céo tai chinh hop

09/09/2013 nhét dwoc kiém toan tai thoi diém 31 thang 12 cla ndm trwdc lién ké nam dé nghi.
- Hoat ddng kinh doanh ¢ I4i theo cac bao céo tai chinh hop nhét va bao céo tai
chinh riéng 1& dwoc kiém toan trong 3 nam lién ké trwdc nam dé nghi.
- Thuc hién dung, day du cac quy dinh vé phan loai ng, trich 1ap dw phong rii ro
theo quy dinh cta Ngan hang Nha nuwdéc; ty 1€ ng XAu so VO t6ng dvw no tai thoi
diém 31 thang 12 cia ndm trwéc lién k& nam dé nghi khong vuot qua 3% hodc mot
ty 1& khac theo quyét dinh ciia Théng ddc Ngan hang Nha nwéc trong tirng thoi ky.
- Tai thoi diém dé nghi, Hoi ddng quan tri, H6i ddng thanh vién, Ban kiém soat ¢
s0 lwong va co cau theo dung quy dinh clia phap luét, khong b khuyét Tong giam
doc.
- Tai thoi diém dé nghi, ngan hang thwong mai cé b6 phan kiém toan noi bd va hé
thdng kiém soat ndi bd bado d&m tuan thi Luat Cac td chire tin dung va cac quy dinh
c6 lién quan cla phap luat hién hanh.
- NHTM thanh |ap van phong dai dién tai nwéc ngoai phéi dap ing day du cac diéu
kién sau:
- C6 thoi gian hoat dong téi thiéu la 12 thang tinh tir ngay khai trwong hoat déng
dén thoi diém dé nghi.
- Téng tai san c6 dat 100.000 ty dong Viét Nam tré 1&én theo bao céo tai chinh hop
nhat dwoc kiém toan tai thdi diém 31 thang 12 ctia ndm truéc lién ké nam dé nghi.
- Tai thoi diém dé nghi, Hoi ddng quan tri, H6i ddng thanh vién, Ban kiém soat ¢
s6 luong va co cau theo ding quy dinh clia phap luét, khong bj khuyét Tong giam
doc.
- Tai thoi diém dé nghi, ngan hang thwong mai c6 bd phan kiém toan noi bo va hé
thdng kiém soat ndi bd bao dam tuan tha Luat Cac td chire tin dung va cac quy dinh
c6 lién quan ctia phap luat hién hanh.

Quan ly Théng - NHNN xac nhan dang ky, dang ky thay déi giao dich ngoai héi lién quan dén hoat
ngoai  twsd dong dau tw ra nwoc ngoai doi véi nha dau tw 1a TCTD. ) ]
hoi 12/2016/ - Nha dau tw chi dwoc chuyén vén ra nuwéc ngoai sau khi duwoc cap Gidy chirng

TT-NHNN  nhan dang ky dau tw ra nwéc ngoai béng loai ngoai t& dwoc NHNN xac nhan dang
ky glao dich ngoa| héi. Tong gia tri vén dau tw dang ky véi NHNN khong duwoc vuot
quéa vbn dau tw cia nha dau tw bang loai ngoai té dwoc ghi trén Gidy chirng nhan
dang ky dau tw ra nwéc ngoai.

Quan  Nghj - Trwdng hop du &n cé vén dang ky chuyén ra nwéc ngoai bang ngoai té twong
ly hoat dinh s dwong 20 ty déng tré 1én thi Bo K& hoach va Dau tw 1y y kién bang van ban cua
dong 83/2015/ NHNN trong thdi han téi da 07 ngay lam viéc.

dau ND-CP - Giao dich chuyén tién tlr Viét Nam ra nwéc ngoai lién quan dén hoat dong dau tw
twra ra nwdc ngoai phai dwoc thwe hién thong qua moét tai khodn vén riéng mé tai mot
nwéc TCTD duwoc phép tai Viét Nam va phai dang ky tai NHNN Viét Nam theo quy dinh
ngoai clia phap luat vé quan ly ngoai héi.

Chuyén Luatbau - Trong thoi han 06 thang ké tir ngay c6 bao cao quyét toan thué hodc van ban cé
loi tw 2014 gia tri phap ly twong dwong theo quy dinh cta phap luat nwdc tiép nhan dau tw,
nhuan nha dau tw phai chuyen toan bo lgi nhuan thu dwoc va cac khoan thu nhap khac tir
vé dau tw & nwéc ngoai vé Viét Nam. Vwot qua thdi han nay, nha dau tw phai co van
nwéc ban bao cdo B K& hoach va Dau tv va Ngan hang Nha nwéc Viét Nam. Thoi han

chuyén lgi nhuan vé nudc dugc gia han khong qué hai lan, méi lan khéng qua 06
thang va phai dwgc Bo Ké hoach va Bau tw chap thuan.
Nguén: Nhém téc gid tw tong hop
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da hoan thanh theo tinh toan
cua PwC, trong do6 bao gém 50
thuong vu ctia doanh nghiép tu
nhan. Tinh d¢én hét ndm 2016,
Trung Qudc 1a nha dau tu 1on
thtr 3 toan cau v4i danh muc
dau tu 1on tai Brazil, Buc, Tay
Ban Nha.

Sau nhiéu nim ting trudng
ngoan muc, su bung nd OFDI
ctia Trung Qudc ¢o thé cham
lai trong ndm 2017 do chinh
sach cit giam vén theo cac quy
dinh méi ban hanh cudi nim
2016 cua cac co quan quan ly
tai chinh nudc nay.

3. Chinh siach quan ly hoat
dong dau tw truc tiép ra
nwéce ngoai thugc nganh
Ngin hang tai Viét Nam

Hoat dong dau tu truc tiép ra
nudc ngoai cua cic NHTM
Viét Nam méi chi thuc sy
phat trién trong vai nim gan
day. Trén thuc té, hoat dong
OFDI cuia cac NHTM Viét
Nam moi chi tap trung tai mot
s6 thi truong co cong dong
nguoi Viét sinh sdng quy

mo lon va c6 quan hé ngoai
giao chat ché véi Viét Nam
nhu: Lao, Campuchia. Tai
thi truong cac nudc nay, cac
nghiép vu chinh nhu cho vay,
huy dong hau nhu chi phuc
vu cho mot s6 doanh nghiép
16n dén tir Viét Nam. Bén
canh viéc mé& cac chi nhanh
tai Lao va Campuchia, mot s6
NHTM Viét Nam dd mod cac
van phong dai dién tai mot sd
qudc gia phat trién nhu Puec,
Hongkong, Singapore. Hé
théng cac van ban Phap luat
diéu chinh OFDI trong linh
vuc ngan hang tai Viét Nam
bao gdm Luat Pau tu 2014,
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Nghi dinh sé 83/2015/ND-CP
va cac quy dinh quan ly cta
Ngan hang Nha nudc Viét
Nam. Noi dung chi tiét cac
quy dinh hién hanh dugc tong
hop trong Bang 6.

4. Mot s6 khuyén nghi doi
v6i chinh sach quén 1y dau
tw trwe tiép ra nwéc ngoai
cia nganh Ngan hang tai
Viét Nam

Nhu vy c6 thé thay, khung
phép 1y vé hoat dong dau tu
truc tiép ra nudc ngoai cia
Viét Nam da bao trum dugc
nhiéu ndi dung nhung van
con mot sd van dé chua duoc
cu thé, dic biét 1a viéc giam
sat va danh gia hiéu qua cua
hoat dong dau tu ra nude
ngoai. Chinh vi vy, trén co
s& nghién ctru khung phép ly
quan 1y hoat dong dau tu truc
tiép ra nudc ngoai ciia Trung
Quéc va thuc té tai Viét Nam,
nhém tac gia dwa ra mot sd
khuyén nghi chinh sach quan
1y nham quan 1y c¢6 hiéu qua
vbn dau tu truc tiép ra nude
ngoai déi voi nganh ngan hang
Viét Nam do la:

Thit nhdt 1a hoat dong dau tu
truc tiép ra nudc ngoai ciia cac
NHTM can phai dam bao viéc
tuan thi theo cac nguyén tic
sau:

(i) Quan ly quy mé dau tu ra
nudc ngoai khong duge vuot
qua quy md hoat dong cua
ngan hang me trong nudc.

(i1) Quan Iy hoat dong kinh
doanh cia NHTM Viét Nam
tai nudc ngoai dam bao hoat
dong dau tu khong 1am anh
hudong dén ty suét loi nhuén,
ty 1€ rui ro ctia ngan hang me
tai Viét Nam.

Thir hai, dé ting cudng hiéu
qua cac khoan dau tu tai nude
ngoai cua NHTM Viét Nam,
NHNN can thiét phai:

(i) Xay dung b phan chuyén
trach va quy trinh kiém soat
chat ché tinh hinh hoat dong
kinh doanh cua ngan hang me
va chi nhanh nudc s tai, déng
thoi yéu cau cac chi nhanh
nudc sé tai bao cdo dinh ky
hang quy chi tiét vé tinh hinh
thi truong, cac hoat dong huy
dong vén, cho vay,... tai nudc
ngoai.

(i1) Xay dung bd nhan dién rui
ro d6i voi thi truong cia timg
qubc gia ddi tac, 1am co so hd
tro cho cac quyét dinh kinh
doanh cta chi nhanh NHTM
Viét Nam tai nudc ngoai.

(iii) Két hop véi chinh quyén
nudc so tai thuc hién giam

sat thuong xuyén hoat dong
NHTM Viét Nam tai nudc
ngoai.

Thir ba, vé phan cip phé duyét
dy an dau tu thudc nganh ngan
hang: Hién nay tai Viét Nam
dang phan cap phé duyét cac
khoan dau tu tir 20 ty dong
trd 1én phai co sy chap thuan
cua NHNN, day la mtc gioi
han kha thap dan dén hau hét
cac du 4n dau tu nude ngoai
déu phai thong qua 2 cép quan
1y 1a Bo Ké hoach Pau tu va
NHNN. Pé giam thiéu thu tuc,
tiét kiém thoi gian cho céc

t6 chirc/doanh nghiép, Chinh
pht ¢ thé xem xét diéu chinh
phén cip phé duyét ciia Bo Ké
hoach Pau tu & muc cao hon,
phu hop véi mic dau tu trung
binh cua cac dy an trén thuc té
(vi du: 50- 100 ty dong), yéu
cau cac khoan dau tu nay phai
duoc thong bao vai Bo Cong
thuong va NHNN.
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Thir tir, vé giam sat cac hoat dong NHTM Viét Nam tai Nam thong qua cac chi tiéu vé
dong dau tu ra nudc ngoai cua nudc ngoai theo cac tiéu chi: thué, ngoai hoi...

NHTM Viét Nam: NHNN can (i) Hiéu qua hoat dong tai (iii) Mtrc do dong gop nham
két hop véi B6 Cong thuong, chinh théng qua cac chi tiéu thue hién cac muc tiéu kinh té,
Bo Ké hoach va Pau tu xay sinh 101, chat luong tai san, chinh tri cia Viét Nam trong
dyng chinh sach chung nham kha nang thanh toan... tung giai doan. m

kiém soat va danh gia cac hoat  (ii) Pong gop cho kinh té Viét
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Summary

Policies for Managing Outward Foreign direct Investment in Banking Industry: Experiences from China
and Policy Implications for Viet Nam

Expanding market, especially expanding foreign market, is a very important part of business strategies for all
commercial banks in order to look for new opportunities, increase its profits. The paper aims at analyzing legal
framework for outward foreign direct investment in banking and finance, and is structured into four parts. The
first part will explain rationale for commercial banks doing business in foreign countries. In the part 2 and 3, the
paper reviews and analyses experiences of managing outward FDI in banking and finance in China as well as in
Vietnam, respectively. Lastly, authors suggest policy implications for authorities in perfecting the legal framework
of OFDI in Vietnam.
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