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Ngdn hang ngdam la mét hinh thire trung gian tin dung dwoc
phdt trién nhanh cho’ng trén todn cau ciing nhw ¢ Trung
Quéc. Ngdn hang ngam cung cdp dlch vu mang lai 10’1 ich tai
chinh cho khéach hang va nén kinh té, tuy nhién cau tric va
hoat dong cua no con thiéu minh bach va dé gay ra rui ro cho
hé théng tai chinh ngdn hang (Poschmann, 2014). Bai viét
nghién ciru mot sé céng cu, rii ro tiém tang trong hoat dong
cua cdc ngdn hang ngam o Trung Quéc, xem xét khudon kho
gidm st hé thong ngdn hang ngam ¢ Trung Quéc, dong thoi
xem xét boi canh hoat dong ngan hang ngam o Viét Nam, qua
dé dwa ra mét sé khuyén nghi nham quan 1y hoat déng ngdn
hang ngdam ¢ Viét Nam.

Tir khéa: Ngdan hang ngam (Shadow banking), Trung Quéc,
Viét Nam.

1. Hé théng ngin hang ngam
6 Trung Quoc

thuat nglt nay chi méi duoc
dua vao st dung rong rai va
chua cé dinh nghia théng nhit.
V&1 muc tiéu quan ly, giam
sat, diéu hanh hé thdng ngan
hang ngam va cung v&i nhiéu
ddc thu riéng cua quoc gia, cic
hoc gia Trung Quéc di dua ra
céc quan diém khac nhau vé
hoat dong ngan hang ngam.
Nhung dinh nghia dugc Ngan
hang Trung Uong Trung Qudc

1.1. Khdi niém va cdac cong
cu ngdn hang ngam ¢ Trung
Quoc

gan hang
ngam khong
phai la mot
hién tugng
moi, nhung
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(People’s Bank of China-
PBOC) str dung rong rai la dya
trén quan diém cta Uy ban

6n dinh tai chinh (Financial
Stability Board’s- FSB).
Ngéan hang [hé thong] ngam!
la trung gian tin dung lién
quan dén cac t6 chirc va cac
hoat dong bén ngoai hé thong
ngan hang truyén thdng nham
cung cip “thanh khoan va tin
dung chuyen ddi va co thé 1a
ngudn gde cua rui ro hé théng
hoac loi dung k& hé phap luat”
(Eliot, Douglas and Kroeber,
Arthur and Qiao, Yu, 3/2015).
Duya theo quan diém nay

cuiing v6i hé thong thi truong,
hé thong ngan hang ngam o
Trung Qudc bao gdm nhitng
cong cu chi yéu sau (Bang 2):
San pham quan Iy tai san va
cho vay uy thac (chlem 50%),
phan con lai bao gom: Hbi
phiéu, cho vay tin chép, tin
dung den, cho vay tur cong ty
tai chinh, va cac cong cu khac
(thué tai chinh, tin dung vi mo,

' M6t s6_dinh nghia thém vé ngan
hang ngam & cac qudc gia khac
nhau cé trong Bang 1 (Sheng,
Andrew, et al, 2015)

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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Bing 1. Pinh nghia ngin hang ngim ¢ mjt sé nwéc

Hdng Céng
\‘o

Trung Qu 6c

Indonesia

Philipines

Malaysia

va khong phai chiu yéu cAu quan Iy va gidm sat ngén hang

OFls stands for Other Financial Institutions, NBFI stands for Non-bank Financial Institutions.
FSB “Shadow Banking in Asia” (Aug. 2014), Oliver Wyman analysis.

T chirc tai chinh khéng c6 quy dinh bao hiém va thyc hién vai trd trung gian tin dung

Céc trung gian tai chinh tao ra rii ro hé thdng (chii yéu Ia thye hién ky han / chuyén déi thanh khoan va d&
bi anh hudng tdi pha san) va nhirng rii ro nay khong dugce giam nhe mot cach hiéu qua theo quy dinh hoac giam sat

Céc c4 nhan va cic hoat dong bén ngoai hé théng ngan hang truyén thdng tham gia vio cac trung gian tin
dung véi céc chirc ning ciia thanh khoén va tin dung bién dbi s& tao ra riii ro hé thong hodc chénh léch gia quy dinh.

T4 chire tai chinh c6 lién quan dén chuyén déi ky han, don bay va chuyén giao rui ro tin dung, khong phai chiu sy gidm

sat va quy dinh bao dam an toan, va vo ng hay kiét ké sé tao ra rii ro hé théng

T4 chirc tai chinh cung cép han murc tin dung va tai chinh ngoai hé théng ngan hang truyén théng

Hé théng trung gian tin dung c6 lién quan dén cac té chirc va cac hoat dong bén ngoai ngan hang truyén théng

Bang 2. Co cau cac cong cu ctia ngan hang ngam ¢ Trung Quoc**
28%

2014 | 2011

Tai san dugc tai trg boi WPMs 28% | 15%
22% | 23%

Cho vay ty thac

Héi phiéu 16% | 26%
= 2014
Cho vay tin chap 13% 9%
H2011
Tin dung den 8% 18%
Cho vay tir cong ty tai chinh 6% 5%
Loai khac* 7% 4%
Taisan duoc Cho vay iy Héiphiéu Chovaytin Tindung Cho vay tir Loai khac*
tai trg boi thac chap den congty tai
WPMs chinh

* Thué tai chinh, tin dung vi mé, hiéu cam do, cho vay tw nhdn giita cdc cd nhan, chiing khodn cé dam bdo bang tai

san

** Cho vay iy théc va cdc tai san dwoc tdi tro boi cde san phdam quan ly tai san (chung khodn ngdn han dwoc hé
tro boi cac khoan vay ngan hang thuc hién cho vay thwong maz) dd phat trién tiwong doi so véi cdc thanh phan ngan
hang ngam khac, mdc du tang truong hién nay dang cham lai

hi¢u cam d0, cho vay tu nhan
gitra cac ca nhan peer-to-peer,
chirmg khoan c6 dam bao bang
tai san) (Wei Jiang, 2014).

Cdc sin phim qudn Iy tai
sdn (Wealth management
products- WMPs)

Hé théng ngan hang ngam
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ctia Trung Qudc da ting gap 6
lan trong 3 ndm qua, chu yéu
do san phaim WMP (Wealth-
management Product)?. Nha

> WMPs tai Trung Quéc 1a nhiing
san pham dau tw dem lai muc lai
suat ¢b dinh cao hon mic I3i suét
tién gm thong thuong va thwong
dwoc st dung dé& cung cip vén
cho céc linh vwec ma tin dung ngan
hang bi han ché. WMPs hau hét la

Nguon: Moody's Investment

cac dam bao ngan han, cé nhirng
san pham chi co thoi han dam bao
vai tuan. Cac tai sdn can bao lanh
thi rat da dang tw trai phleu doanh
nghiép dén cac dw an ha tang
dai han. Dén 6/11/2015, tai Trung
Qubc da co 6.735 WMPs duoc
phat hanh véi ti sudt sinh 10 trung
binh la 4,41%/nam trong khi mic
trén lai suat 1ai sudt tién gui thong
thwong la 3%/nam. (Nguon:http://
en.xinfinance.com/html/Industries/
Finance/2015/163160.shtml)

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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Bang 3. Két qua tir san pham quan ly tai sin (WMPs) Béang4. WMPs lwu hanh trén thi truong

15T
]

15 Nghin ty NDT la téng gia
tri cia WMPs cua ngan hang

25%
I

Phan trim GDP ciia
TQ dai dién boi WMPs

13.20%
|

WMPs nhu 1a mot ty 1éphan
trdm cua tat ca cackhoan tién
gui ngan hang

Ngudn: Moody's Investment

Bon vi nghin ti nhin dén t& (CNY)

16 16
12 12
8| 8
4 4
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Nguon: CBRC, CEIC Dat, China Trustee Association, People’s Bank of China, RBA, Securities Association of China

nghién ctru hang dau vé van
dé ngan hang ngam, Charlene
Chu tai Fitch dua ra mot sé
dic diém cia WMPs nhu sau:
- Gibng nhu tién gui tiét kiém,
ching ¢6 thé dé dang chuyén
ra chuyén vao bang can ddi

tai san ciia ngan hang nham
dap tmg cac yéu cau vé mat
phép 1y. Vi du nhu chuyén ra
dé giam du tri bit budc va
chuyén vao dé dap tng ty 1é
cho vay trén tong huy dong
vao cudi ky ké toan.

- La cong cu vay hodc cho vay,
va ngan hang giao dich bang
WMPs do chinh minh hoac

do ngan hang khac phat hanh.
Diéu d6 khién tai san va cong
ng c6 lién quan téi WMPs bién
thanh mot bang can déi ké
toan thur hai, nhung khong co

kha nang thanh khoan, du tri,
ciing khong phai von dé chi tra
va hép thy thua 15.

WMPs tang trudng nhanh
chéng trong nhitng nim gan
day. Theo s6 liéu cua PBOC,
tinh dén 30/6/2014, gia tri
WMPs da vuot qua 17 nghin
ty nhan dan té (gan 3 nghin ty
USD) chiém t¢i khoang 25%
GDP nudc nay. Bang 3 va
Bang 4 minh hoa sy phat trién
cia WMPs tir ndm 2010 dén
thang 6/2014.

WMPs dugc quan 1y truc tiép
tr cac ngan hang. Hién c6 2
loai WMPs, mot do ngan hang
phat hanh, mdt do ngan hang
kinh doanh véi tu cach dai ly
ban cho mét dinh ché khac.

O truong hop tha nhét, ca tién
gbc va 13i duoc bao lanh va

Bang 5: Ty trong WMPs trong hé thong ngin hang

®WMPs cia ngan
hang truyén thong

BWMPs cla ngan
hang ay thac trerc
tiep

= WMPs cia ngan
hang Oy thac gian
tiep

Nguén: CBRC, China Trustee Association

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

13i suit c6 xu huéng thip hon.
C¢ 2 hinh thtrc bao lanh chinh:
Thong qua ngan hang truyén
théng hodc két hop ngan hang
va cac cong ty uy thac. Dén
gitra nam 2014, 11% WMPs
duoc phat trién va quan ly boi
cac ngan hang truyen théng
(Bang 5). Cac san pham nay
twong tu nhu cac khoan tién
glri thong thudng nhung van
dem lai mét khoan lgi nhuén
cao hon tran lai suit thong
thuong. Loai hinh WMPs nay
dugc bao lanh boi ngan hang
va duogc ghi vao bang can dbi
ké toan ciia ngan hang.

Trong khi @6, truong hop thu
2 khong c6 bao lanh nhung 1ai
sudt cao hon va tai san WMPs
khong dugc tinh vao bang can
ddi ké toan cta ngan hang
nham tranh sy quan 1y caa nha
nude. Cac san phdm nay duoc
phat hanh thong qua cac dai
1y (chu yéu 1a ngan hang dau
tu va cong ty chung khoén)
chiém téi 45% WMPs®.

Cho vay uy thdc*

3 http://cafef.vn/tai-chinh-quoc-te/
wmp-chieu-moi-cua-ngan-hang-
trung-quoc-20121212042457190.
chn)
http://www.rba.gov.au/publications/
bulletin/2015/jun/pdf/bu-0615-7.pdf)

* Cho vay dy thac dyoc hleu don
glan céac khoan “vay vén ngam gitra
cac cong ty dac biét la tiv céng ty
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Bang 6. Cho vay uy thac trong giai doan 2004-2013

Bdng bao gom 2,995 khodn vay iy théc giai doan 2004- 2013 DVT: ty NDT
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 Téng
Sé DN cho vay Gy thac 55 51 53 65 99 95 116 176 177 220 1.107
Sbé khoan vay Uy thac 116 98 102 151 209 208 280 530 626 675 2.995
Téng dw no Gy thac 126 93 126 23,6 382 325 41,1 100,5 202,2 219,2 -

Nguon: Entrusted loans: A close look at China’s Shadow Banking System

Bang 7. Chi tiét nganh nghé cho vay iy thac

PVT: ty NDT
Nganh i Ngw&i Chc'> vay i i Nguwi di ’vay i
Tong CvKlién ket Cvliénket Tong CvKliénkét Cv lién két
Nong nghiép 0,5 0,5 0 1,3 0,6 0,7
O t6 va phu kién 6 to 48,8 1,9 46,9 46,4 04 46
Vat liéu xay dwng 10 0,2 9,8 10,7 1,7 9
Hoa chét 25,5 5 20,5 21,2 1,1 20,1
Than va khai khoang 249 1,8 247,2 257,6 0,7 256,9
Thwong mai 16,9 9,3 7,6 4.5 1,8 2,7
Dia chét 11,3 0,6 10,7 11,8 8,6 3,2
Van hoéa va truyén thong 5 2,9 2,1 0,3 0,2 0,1
Giao duc, tai chinh - 2 1 1
Thiét bi dién dan dung 3,6 1,7 1,9 2,5 0,6 1,9
Cobng nghé thdéng tin 10,3 4 6,3 5,8 0,8 5
Thwe pham 11,7 1 10,7 10,7 0,3 10,4
Khach san, du lich 1,1 0,3 0,8 4,5 2,5 2
Lap may 15 1,6 13,4 13,5 0,9 12,6
SX sét 4.8 1,6 3,2 6,6 0,1 6,5
Cbéng nghiép chiéu sang 2 0,7 1,3 0,3 0,3 0
Cong nghiép gidy va in an 7,6 0,3 7.3 7,2 0,3 6,9
Dwoc pham 11,5 1,4 10,1 9,7 0,3 9,4
BDS va xay dyng 53,1 4,2 48,9 99,7 21,9 77,8
Thép 12,1 0,2 11,9 4,3 04 3,9
May mac 6,8 2,6 4,2 2,3 0,1 2,2
Van tai 38,6 3,5 351 31,5 2,7 28,8
Db gia dung 146,6 2,2 144,4 131,6 0,2 131,4
Ngud&i vay khéng xac dinh
danntioh 0 5.8 58
Téng 691,8 47,5 644,3 691,8 47,5 644,3

Nguon: Entrusted loans: A close look at China’s Shadow Banking System

Vi chinh sach tién té bi that

s@& hiru Nha nudc (SOEs) sang cac
céng ty kém lién két khac, thuwong
I& cac ngan hang hodc té chirc tai
chinh twong tw nhw mét trung gian.
No dwgrc coi la giao dich ngoai bang,
cho vay Uy thac anh hwédng dén ca
rdi ro tin dung clia ngan hang ciing
nhw ty 1€ vay trén von huy dong.
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chat vao nam 2010 va 2011
dd 1am cho hé thdng cho vay
Uiy thac phat trién rat nhanh
chong. Cac ngéan hang thuong
mai (NHTM) thiét 1ap mdi
quan hé vai cac cong ty quan
ly tai san uy thac, von dau

tu dé mo rong luong du trit
bt budc theo yéu cau cia
chinh phii vé quan 1y vay ng.
(Hsu, J.L.a.S., 2012). Cu thé,
theo Bang 6, s6 luong doanh
nghiép cho vay uy thac tang
tir 55 nam 2004 1én 220 vao

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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nam 2013. Tong s tién vay co
mot budc nhay vot mudi lan
tu 12,6 ty NDT trong 2004 1én
téi 219,2 ty NDT trong ndm
2013 (Franklin Allen, 2015).
Cu thé qua Bang 7, nganh cho
vay chiém ty trong 16n nhét 1a
than va khai khoang vdi 36%
tong sd tién (249 ty NDT),
theo sau 1a nganh d6 gia dung
(21,2%), bat dong san va xay
dung (7,7%), 6t6 va phu tung
6t0 (7,1%) va van tai (5,6%).
Diéu thu vi 12 5 nganh nay
cling nhan duoc sb tién 16n
nhat tir cac khoan vay than va
khai khoang (37,2% cua tong
sd tién), dd gia dung (19,0%),
bat dong san va xay dung
(14,4%), 6 t6 va phu tung 0 to
(6,7%), va van tai (4,6%). Néu
tinh gia tri tién rong (di vay-
cho vay) thi nganh tiép nhan
vay rong manh nhat 13 bat
dong san va xay dung (46,6 ty
ddng). Pidu nay khong dang
ngac nhién vi tim quan trong
ctia bt dong san va xay dung
la mot trong nhitng nganh
cong nghlep mii nhon trong
nén kinh té ctua Trung Qudc
(Franklin Allen, 2015).

Cho dén nay, uy thac cho vay
chiém ty trong 16n thr hai cua
hoat dong ngan hang ngam cia
Trung Qudc va chiém khoang
15% tong nhu cau tai chinh
ctia dt nude (Franklin Allen
and Qian, 2015).

Tuy nhién véi mire 13i suat
cho vay uy thac la 13,9% cao
gap doi muc 13i suat cho vay
ctia hé théng NHTM 14 6,4%
(Allen, May 2015) va cung véi
tinh trang bat 6n vé thi truong
tai chinh, cac td chirc cho cac
cong ty va ca nhan vay tién
dang phai thanh toan hét cac
khoan cho vay va ng, bdi vi

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

nguoi vay khong thé tra tién,
trong khi cac nha dau tu doi
rat von. C6 thé thay rang, thi
truong tai chinh Trung Qudc
dang phai dbi mat v6i qua
nhiéu nguy co. Cac cong ty
cho vay thong qua mang ludi
von dang tap trung vao thi
treong chung khoan, s€ phai
thay d6i muyc tiéu sang céc thi
truong nho hon.

1.2. Riii ro hé théng ngin
hang ngam tai Trung Quoc

Hau hét nhiing ai quan tam dén
hé thong ngan hang ngam déu
cho rang hé thong nay & Trung
Qudc it rui ro, nguy hiém hon
0 cac nudc phuong Tay nho
vao quy mo nho va tinh don
gian cua no. Tuy nhién, rat
nhiéu giao dich trong linh vuc
dich vu x4 hoi tai Trung Qudc
dugc thuc hién bdi cac cong
ty vua va nho (SMEs) va céc
cong ty nay lai khong the tiép
can dén nhung nguon von vay
chinh thong trong nén kinh té.
Vi vay, hé théng ton tai nhirng
rui ro nhu sau:

(1) Nguon cung cdp khong tin
cdy: Rii ro 16n nhét trong hé
théng ngam ciia Trung Qudc
khong phai 1a su qua tu do
trong viéc trao d6i budn ban
céc san pham ching khoan
phai sinh hay 1a v& bong bong
chljrng khoan ma la Viéc hé
thong ngan hang ngarn co

thé bi thiéu hyt nguon von.
Néu nhu cac nha dau tu ding
viéc mua ban cac chung chi
tién gri WMPs, ngan hang va
céc to chirc tai chinh khac s&
khoéng con lya chon nao khac
ngoai viéc dimg cip vbn cho
cac cong ty mai thanh 1ap.

(2) That thodt von dau tu:

Dung dau trong céc rii ro
ctia h¢ thong tai chinh Trung
Quéc la viéc sai léch ky han
gitra cac san pham dau tu
ngin han va cac khoan no dai
han. Loi nhuan c6 duoc cua
WMPs la dua trén cac tai san
co sO cua nd’, ma thoi han cua
cac WMPs thuong ngan hon
rat nhiéu- ky han trung binh
thuong dudi 3 thang, nhung
thdm chi c6 nhiing khoan
WMPs c6 thé dung dé dau

tu bat dong san hodc nhing
khoan tin dung dai han khac.
O mtc do nay, nhu cu can
thiét dé dam bao cho céc
khoan vay dai han bang cac
cong cu tai chinh ngan han
da tao diéu kién dé phat trién
céc cdu trac kiéu nhu Ponzi
va thi truong repo. (thi truong
repo la loai hinh giao dich ma
nha dau tu c6 thé mua va ban
chiing khoan ctia chinh minh
trong khoan thoi gian thoa
thuan nhit dinh véi cong ty
churng khoan). Zheng Michael
Song va Kinda Hackem cua
Pai hoc Chicago da udc tinh
rang quy mé giao dich & cac
thi trudong repo da 16n gap
hon 3 1an vao nam 2013 so

5 Underlying assets: |a tai sdn ma gia
cua cac cong cu ching khoan phai
sinh phu thudc vao. Tai san co s&
dugc chia Iam 4 loai chinh: hang
hoa cb phiéu phd thong va cac chi
s6 chirng khoan, cac loai chirng
khoan co6 thu nhap cb dinh, va ngoai
t& (Ngudn: http://www.saga.vn/thuat-
ngu/underlying-asset-tai-san-co-so-
tai-san-goc~3753).

6 CAu tric “Ponzi”: Mét hoat déng
d4u tw lira dao hira hen mang lai loi
nhuén cao vai it rdi ro. M6 hinh nay
dem lai loi nhuan cho cac nha dau
tw tham gia trwdc bang cach moi
goi thém cac nha dau tv méi. “Ke
hoach Ponzi” chi mang lai lgi nhuan
cho nhirng nha dau tw dén sém, cho
dén khi nao con c6 nha dau tw mdi
tham gia (Nguon: http://www.saga.
vn/thuat-ngu/ponzi-scheme-ponzi-
scam-ke-hoach-ponzi~3721).
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voi ndm 2008 véi su tham gia
clia 4 ngan hang 16n nhét cta
Trung Qudc’ véi vai tro cung
cap thanh khoan chinh.

(3) No' xdu: Mic du no x4u
khong phé bién & Trung Quéc
nhung nguy co tiém an ctia n6
rat cao vi nhitng nguoi vay ng
chi yéu 1a cdac SMEs va cac
doanh nghiép mé&i véi nguy
co khong tra dugc ng cao hon
nhiéu cac khach hang vay ng
khac. Pic biét rii ro no xau
dang tang nhanh trong linh
vuc bat dong san va xay dung.
Theo danh gia ciia Moody’s,
nguy co no xau chiém khoang
1/3 trong tong cac khoan vay
no cé thé chép.

Mic du thiéu di tai sin dam
béo nhung cac nha dau tu nho
1¢ & Trung Qudc van mong doi
cac ngan hang hoac Chinh phu
giup d& ho chi tra cac khoan
thua 15. Nam 2012, mét s6
WMPs trong linh vuc c6 rai
ro cao nhu la khai thac mé

da thong bao thua 16. Gaston
Gelos, Giam d6c bo phan phan
tich 6n dinh tai chinh toan cau
ctia Quy tién t& qudc té (IMF)
da canh bao riang cac nha dau
tu dang danh gia thip cac rai
ro ¢6 thé gip phai cia WMPs
(Wei Jiang, 2014).

1.3. Giam sdt ngdn hang
ngdam ¢ Trung Quoc

Nganh ngén hang ngam &
Trung Qudc di c6 nhiéu sy
thay d6i vé hinh thirc, hau hét
cac nha quan 1y hy vong cac
kénh cho vay hién tai c6 thé
phuc hdi ngan hang truyén
théng. O Trung Qudc, ngan

7 Industrial & Commercial Bank of
China, China Construction Bank,
Bank of China, Agricultural Bank of
China.
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hang ngam 1a kénh dugc bo
qua cac quy dinh cua ngan
hang. Néu Chinh phi mudn
cai to lai hé thong ngan hang
s& mat rat nhiéu thoi gian, va
hoat dong ngan hang ngam

s€ khong kéo dai (Cai, May
2015). That vdy, sau ndm nam
lién tiép, 30% tdc do ting
truong bat dau chirng lai. Dich
vu du tu Moody’s uéc tinh
tdc do tang trudng hién tai chi
phu hop véi toe d6 ting truong
GDP danh nghia ctia Trung
Quéc. Da cham lai 1a két qua
cua:

« Di chuyén ciia khu vyc ngan
hang chinh thirc sang hé thong
ngan hang ngam dé thu hut
vbn cua khach hang.

* NJ lyc ctia Chinh pht chi
kiém tra mot sb khia canh rui
ro nhat ctia ngan hang ngam.
Cac nha quan 1y mudn cac
ngan hang an toan bang cach
han ché cho vay. Mic khac,
ho vin muén duy tri toc do
tang truéng vuot bac va mong
mudn ndy tat nhién s& dén nhu
ciu tin dung khdng 15. Vi vay,
nhin chung qui dinh d6i véi
hé théng ngan hang ngam van
duoc tha long.

* Quy dinh (vé vbn, vé tran lai
suat tién guri, gidi han cho vay)
ctia PBOC di han ché cac hoat
dong cua ngin hang truyén
thong.

* Nhu cau tin dung yéu: PBOC
bao cao rang viéc tao ra tin
dung tir tat ca cac ngudn da
giam 6% vao nam 2014 so voi
nam trudc (Wildau, Gabriel, 2
February 2015). Sy suy thoai
kinh té d3 dugc dic biét cha y
trong bat dong san, mot nguodn
chinh cua vay ngam.

Thuc té hién Trung Quéc
chua ¢6 mot khuon kho giam
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sat ngan hang ngam rd rang.
Theo nhém tac gia, c6 hai
khuén khd giam sat ma Chinh
pht Trung Quéc c6 thé dua ra
nham quan 1y hé thong ngan
hang ngam hién nay, do la:

i) Cac ngan hang truyén thong
di chuyén ra khoi hé théng
ngan hang ngam: Trong hai
thap ky vira qua, Trung Qudc
da ap dat mot ty 1€ cho vay

tdi da 75% tién giri trong
khuon khé cac bién phap dé
ngin ngira rai ro. Tran nay

da dugc bai bd vao thang
10/2015, nhung van giit muc
66% (9/2015). Tuy nhién ty

1é nay van dang & murc cao,

va viéc diéu chinh nay khong
co nhiéu tac dong dén dong
vbn chay vao ngan hang ngim
(théng qua san pham quan 1y
tai san). Do d6 cac nha quan ly
nén ha thap hon nira ty 1é nay
va nang cao hodc x6a bo muc
13i suat tran d6i voi nguoi gui
tién, thong qua do6 cac ngan
hang c6 thé sinh 161 thong

qua viéc cho nhiing khach
hang cua ngén hang ngarn vay
vbn. Ca hai cach trén déu co
thé giam tam anh hudng cua
ngan hang ngam boi vi nhitng
nguoi di vay sé duogc giam

bot ap luc sinh 161 trong kinh
doanh thong qua viéc lya chon
dich vu ctia ngan hang truyén
théng. Cudi cing, ngan hang
ngam s& dan trd nén 1a mot lya
chon kém hap dan hon trudc.
11) Ngan hang truyén thong
tiép nhan ngan hang ngam:
Pay 1a mot khudn khod gan nhu
ddi lap giai phéap trén ap dung
dbi v6i nhirng ngan hang 16n
nhat ciia Trung Qudc nham cai
thién San pham quan 1y tai san
trong bang can ddi ké toan,
dac biét truong hop PBéang
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Cong San Trung Qudc thit bai
trong viéc nhanh chong cai to
hé théng phap luat. Mic du
bdn ngan hang 16n (1a ICBC,
CCB, ABC, BOC) dang chiém
hon mdt nira ¢b phiéu cua
WMP, dong luc phat trién cta
cac ngan hang nay duogc dam
bao vitng chic nham déi pho
véi nd lyc ctia cic ngan hang
nhd hon trong viéc thu hut
nhirng nha dau tu (giri tién).
Thuc té, ¢6 rat nhiéu ngan
hang 16n giir lai it nhat 1a mot
s6 san phim quan 1y tai san
trong bang can dbi ké toan
boi vi muc ti€u cua cac ngan
hang d6 khong phai 1a dé 1an
tranh céc chinh sach quan ly
(Wildau, Gabriel, 2 February
2015).

Hé théng bbn ngan hang 16n
ndy nén bt dau coi cac san
pham quén 1y tai san nhu 1a
mot ngudn thu nhap (income)
va thu hiit cac nha dau tu bang
cach nang cao loi tirc huy
dong. Diéu d6 c6 thé dan dén
viéc nang cao 13i suat ddi véi
nguoi di vay hodc lam giam
khoan dy trit d6i ngan hang
trung wong (Allen, May 2015).

2. Hoat djong ngan hang
ngam ¢ Viét Nam

2.1. Pjng co ngin hang ngim
¢ Viét Nam

(1) Chinh sdch tién té thit
chat: Do anh hudng cudc
khung hoang tai chinh ndm
2008, Viét Nam lién tuc thuc
hién chinh sich tién t¢ that
chit, 13i suét cho vay ¢ ngan
hang tor mirc 20%- 25% nhiing
nam trude do, thi vao nam
2016 chi con 6%- 9%/nam déi
v6i ngan han va 9%- 11% doi

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

voi trung va dai han. Do do
lgi nhuén cua cac ngan hang
bi giam sut, tir d6 tao diéu
kién cho sy phat trién cac hoat
dong cua ngan hang ngam &
Viét Nam.

(2) Cac nha dau tu tim kiém
ngudn lgi nhudn cao hon: Ty
1¢ lam phat giai doan 2008-
2011 cao hon nhiéu so véi 1ai
suit ngan hang, 1am cho ngudi
gui tién ¢6 xu huéng mudn tim
kiém noi giri tién voi mirc loi
nhuan cao hon va day cling

14 co hoi cho céc td chuc tai
chinh phi ngan hang, tai chinh
cé nhan phat trién (Uy ban
Giam sat Qudc gia, 2013).

2.2. Dinh nghia va cong cu
ngdn hang ngdam ¢ Viét Nam

Ngan hang ngdm & Viét Nam
duoc hiéu 1a hoat dong trung
gian tin dung thuc hién bén
canh hé thong ngan hang
truyén thong, c6 kiém soat.
Thuyc chat ngan hang ngam 1a
hoat dong cung cap tin dung
mang tinh chit ngan hang do
céc dinh ché tai chinh phi ngan
hang thuc hién nhung chua
nam trong quy chuan bat budc
ctia nganh Ngan hang (Uy ban
Giam sat Qudc gia, 2013).
Hoat dong ngan hang ngam
tai Viét Nam chu yéu cua

cac cong ty chung khoan
(CTCK) va cong ty quan ly
quy (CTQLQ), cac cong cu
khac nhu: Thué tai chinh,
cam dd, tin dung den, cong

ty quan ly tai san. Bén canh
céac hoat dong thong thuong
c6 tinh chit nhu tin dung
(repo cd phiéu, trai phiéu,

cho vay margin), cic CTCK
va CTQLQ con la trung gian
tai chinh giap cho t6 chuc

tin dung gidi ngan cho cac
ddi tuong sau: (i) C6 dong
16n cia NH; (ii) cac khoan
tin dung d4i voi linh vyc phi
san xuat, bi han ché cho vay;
(iii) cac khoan vay can dao
no. Theo thong tin tir Trung
tam Thong tin cua B Thuong
mai®: Két qua kinh doanh cua
18 CTQLQ dang hoat dong
trén thi truong cho thay co 4
CTQLQ co6 lgi nhuan 6 thang
dau nam 2015 ting truong

so v&i cung ky nam trudc la
Vietinbank Capital (gép 3 lan,
dat 30 ty dong), Vinafund
(g4p 6,5 lan, dat 20 ty

ddng), SSIAM (gip doi, dat
hon 18 ty dong), FPT Capital
(ting 9%, dat 3,6 ty dong)
(Hung, 2016).

2.3. Boi cinh tai chinh tic
dong den hoat dong ngin
hang ngam ¢ Viét Nam

Thir nhdt, hé théng tai chinh
Viét Nam phu thudc nhiéu vao
tin dung ngan hang giéng véi
cAu tric tai chinh dua chu yéu
vao hé théng ngan hang nhu
Trung Qudc. Khu vic ngan
hang van duoc xem la chu dao
trong hé théng tai chinh, véi
tong tai san hon 6,5 tridu ty
ddng (165% GDP nam 2014),
chiém gan 95% tong tai san
cua ca hé théng tai chinh. Hé
thdng ngan hang van 1a kénh
huy dong von cha yéu gop
phan vao mirc ting truong dau
tu toan xa hdi va tang truong
kinh té. Du no cho vay cua

hé théng cac to chirc tin dung
tuong duong 107% GDP nam
2014 (Hung, 2016).

Thir hai, SMEs kho tiép can
v6i ngudn von tir phia ngan
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hang mac du thoi gian qua da
dugc quan tim va hd trg. Theo
TS. V4 Tri Thanh, Pho Vién
truong Vién Nghién ctru Quan
1y kinh té Trung wong cho
biét, hién nay chi c6 khoang
30% SMEs tiép can dugc véi
von ngan hang. Ly do duogc
dua ra 1a do cac SME thiéu
cac diéu kién dam bdo tin
dung cho minh, con ngéan hang
khong thiéu von nhung lai
thiéu niém tin trong quan hé
tin dung d6i voi SMEs.

Tuy nhién, theo quy dinh cia
Luat Cac té chie tin dung nim
2004, cac td churc tin dung,
ngéan hang di duoc trao quyén
tu chu, duoc quyét dinh cho
vay khong thé chip tir ngay
01/10/2004 (Bang 8).

Trén thi truong cho vay tin
chép, VPbank dugc danh gia
la mét trong cac ngan hang co
mirc 13i sudt cho vay tin chip
cao nhat va thu tuc hd so yéu
ciu vay von don gian, voi mirc
13i suét 1a 35%/nam gdc tra
déu, 13i tra theo du ng giam
dan (Bang 8).

Hau hét cac ngan hang & Viét
Nam hién nay chi ap dung cho
vay tin chap dbi voi nhirng
khach hang c6 4p dung tra

lwong thong qua dich vu tra
luong cta ngan hang, va voi
can b nhan vién cua ngan
hang. Chi c6 mot s6 NHTM

¢ phan ap dung cho vay tin
chéap ddi véi khach hang ngoai
khong tra lwong qua hé thong
ctia ngan hang tiéu biéu nhu
VPbank va Techcombank. Do
do cac doanh nghiép khong thé
tiép can dugc cac ngudn von
vay cua cac ngan hang (RED,
2015).

Thir ba, cac mo hinh tin dung
den ¢ Viét Nam ngay cang
phat trién. Theo s6 lidu tir nim
2010 tro lai day, c6 khoang
49.000 vu viéc lién quan dén
tdi pham “tin dung den” dugc
phat hién. Nhu vay, trung binh
¢6 10.000 vu/nim, mdi ngay
¢6 29 vu va mdi gio lam viéc
c06 3,6 vu “tin dung den” dugc
phat hi¢n tai Viét Nam (RED,
2015).

3. Két luan va mot sé khuyén
nghi quan ly ngin hang
ngim ¢ Viét Nam

Xay duyng mot khudn khé giam
sat hé thong ngan hang ngdm
1a can thiét d6i v6i Viet Nam
do nhiing nguy co rui ro ma
hoat dong ngam mang lai néu
khong duge quan 1y tot. Hé
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théng ngan hang ngam & Viét
Nam hién nay chiém khoang
30% téng tin dung thyuc do hé
thdng ngan hang cung cap.
Tuy nhién con nhiéu rui ro ¢
thé anh huong x4u dén nén
kinh té nhu:

(1) Rui ro chéo: La rui ro xay
ra khi nhitng san pham repo
chimg khoan (nha dau tu di
vay tién va thé chap biang ¢
phiéu), margin (giao dich ky
quy) phat sinh va gay ra rui ro
thi dong thoi s& tac dong anh
hudng dén ngin hang.

(2) Rui ro no x4u mic du thoi
gian gan day n¢ xdu tai cac
NHTM dang dugc quan 1y tot
hon va dang giam dan.

Vi vay, Chinh phu can minh
bach hoa hé thong ngan hang
ngam, va c6 cac giai phap
quan 1y cu thé:

- Thyc hién cac quy dinh cu
thé bao vé NHTM tir cac két
ndi v6i ngan hang ngam trong
hé théng ngan hang dua vao
khuon khé giam sat quan 1y
ngan hang ngam.

- Céc chuyén gia ngan hang
da danh gia vé hé luy cua
“ngén hang ngdm” néu khong
16 ludng tién di vao dau, bat
dong san, hay chiing khoan,

Bang 8. Chinh sach cho vay tin chip ciia mdt s6 ngan hang thwong mai ¢ Viét Nam nim 2016

Tén NH S6 tién cho vay tbi da Thoi han cvtéi da | Lai sudt san cv Doi twgng gidi ngin Tg quyét dinh cv tdi da
Vietinbank 12 lan luong, khong qué 300 triéu |36 thang 12,5%/nam Khach hang vay von hoge 01 ngiy (24 gid)
nguoi thu hudng
BIDV 15 lan luong khong qué 500 triéu |60 thang 12,5%/nim Khach hang vay von hoge
nguoi thu hudng
. X N . i . < Khach hang vay vén hoic .
Vietcombank 12 lan lvong khéng qua 300 tri¢éu |36 thang 11,5%/mnam . ., 03 ngay
nguoi thu hudong
MB 20 Ian luong khong qué 500 triéu |48 thang Khich hang vay von hoge
ngudi thu hudng
Techcombank 7 lan 'tAhu nhép/ thang khong qua 48 thang 18%/nim Khaﬁh hangn vay von hodc 02 ngiy
200 tri¢u ngudi thy hudng
Y N . N , - Khach hang vay vén hodc N
HSBC 15 lan lvong khéng qua 200 tri¢u |48 thang 23%/mam . , 02 ngay
ngudi thy hudng
X . , . ) ; Khach hang vay vén hoic .
VPbank 10 lan lvong khong qua 200 triéu |60 thang 35%/mam . ., 01 ngay
ngudi thy hudng
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hay mua ban, hay ti€u dung...
Do vdy, mudn quan 1y hoat
dong “ngan hang ngdm” cin
theo ddi giam sat rat chit ché
lién thong gilra cac ngan hang
va don vi phi ngan hang; soém
dua ra nhiing nhiing bao dong,
canh bao rui ro dé han ché
nhitng tac dong anh huong dén
an toan hé théng.

- Tang tinh hip dan cua cac
dich vu NHTM thong qua viéc
tdng cuong quan ly rai ro ngén
hang ngdm va ting tinh minh
bach cua hoat dong NHTM, tdi
vu hoa cac quy trinh vé vén
té1 khach hang, giam chi phi
tin dung, ting hi€u qua trong
hoat dong cho vay va bg phan
giam sat rui ro.

- Qui dinh chat ché viéc phat
hanh trai phiéu ctia doanh
nghiép, dac biét 1a doanh
nghiép nha nudec. Vé hoat
dong chiing khoan hoa c6 thé
tham khao kinh nghiém tu
nhirng quéc gia phét trién nhu
MY, khu vuc chau Au dé dua
ra cac quy dinh kiém soat hoat
dong nay. m
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Summary

Shadow banking in China and suggestions for Vietham

Shadow banking (SB) is a form of credit intermediation that is growing fast globally, in which China is an identical
market of this process. Despite shadow banking provides a beneficial service used to raise finance, its structure
and activities lack transparency and it (Poschmann, 2014) is prone to a variety of risks. This document reviews
fundamental tools, mechanism as well as potential risks and monitoring framwork of Chinese shadow banking
system. Inaddition, this paperexamines shadow banking institutions in Vietnam and gives several recommendations
for establishing standards to mitigate disadvantages while preserving its’ advantages in Vietnam.
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