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Bai nghién civu tdp trung tim hiéu tac dong ciia tang trudng tin dung
dén chadt lrong tin dung, cu thé la ty 1é no xdu cia cdc ngdn hang
thuwong mai (NHTM) Viét Nam. S6 lidu dwoc téng hop tw 17 NHTM
Viét Nam trong giai doan 2008- 2017. Pé tai sir dung phwong phdp
nghién cuu dinh lvong, dir lieu dwoc sw dung la dir lieu bang khong
cdn bang va cdc phwong phdap phan tich héi quy Pooled OLS, FEM
va REM dwoc sir dung dé kiém dinh. Két qua hoi quy ciia mé hinh
FEM la mé hinh phit hop nhdt da cho thdy tic déng cing chiéu cia
tang trudng tin dung dén ty 1é no xdu ciia cac NHTM Viét Nam.

Tir khéa: Ngdan hang thieong mai, No' xdu, Tdng treéng tin dung,

Viét Nam.

1. Giéi thiéu

rong nhitng nam vura qua, dinh
hudéng chung cua Chinh phu la
yéu cau Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam (NHNN) diéu hanh than
trong, linh hoat chinh sach tién té,
két hop chat ché véi chinh sach tai khoa va cac
chinh sdch vi mo khéc. Theo d6 chi tiéu tang
trudng tin dung thuong dit ra cho tirng nam va
c6 giai doan tang truong nam sau ludn cao hon
nam trudc, voi nhi€ém vu hinh thanh cac chi
tiéu trung gian, hd tro trong diéu hanh chinh
sach tién té va xa hon 1a gop phan thuc day ting
truong kinh té & muc hop 1y.
Vén dé tang truong tin dung & mirc phu hop sé&
hd trg rt nhiéu trong viéc dat muc ti€u tang
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truong kinh té ca qudc gia, nhung mot thuyc té
phai thira nhan rang diéu nay ciing chtra dung
nhiéu rui ro. Pic biét trong bdi canh dong von
moi khong duoc giam sat va kiém soat tot dé di
vao san xuat kinh doanh, g1up tang trudng kinh
té ma di vao cac thi truong tiém an nhiéu rii ro
nhu bat dong san va chimg khoan, c¢6 nguy co
gdy ra no x4u trong tuong lai.

Viéc canh bao vé rui ro di kém véi tang trudng
tin dung cao ¢ Viét Nam da duoc Moody’s

dé cap (Nguyen, 2018). Theo do, vé tinh hinh
suc khoe ctia hé thong tai chinh Viét Nam, to
chirc xép hang tin nhi¢m nay da bay t6 moi
quan ngai vé nhirng rui ro ¢6 thé xuét hién cho
nganh Ngan hang Viét Nam trong bdi canh
tang truong tin dung nhanh chong trong nhiing
ndm qua. Mot chinh sach tién té ngi long hon
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s& lam x6i mon 6n dinh kinh té vi mo, dic biét
trong bbi canh ting truong tin dung cao. Néu
tang truong tin dung dugc day cao hon nita thi
no6 s€ lam tang rui ro cho hé théng ngan hang
do lam suy yeu co s& von cua cac ngan hang.
Ngan hang Thé giéi (WB) ciing da c6 nhitng
quan ngai tuong ty vé van dé ting truong tin
dung & Viét Nam (Nguyen, 2018) . Theo quan
diém cua ho, thong thuong ting truong kinh té
cua Viét Nam doi hoéi tang treong tin dung phai
ting tuong tng. Do d6, khi Chinh phi nhim
dén muyc tiéu ting truong kinh té cao hon thi
cling cc') nghia 1a ho s€ phai thuc thi mgt chinh
sach tién té noi long tuong ung, lam tang rui ro
bat 6n vi mé va ng xau gia tang. Thém vao do,
WB ciing di cho rang tang trudng tin dung cao
s& khuyén khich cho vay céc linh vuc rui ro va
lam x4u di chét lugng tai san.

Trong bdi canh canh tranh kinh doanh giita céac
ngan hang ngay cang tré nén quyet liét, viéc mé&
rong cho vay va day nhanh téc d6 ting trudng
tin dung gan nhu 1a diéu bat cr ngan hang nao
bat bude phai lam, véi hy vong kinh doanh hi¢u
qua va loi nhuan dugc nang cao. Tuy vay, van
dé tang truong tin dung nay duoc vi nhu con
dao hai ludi. Cung vé6i d6, dién bién no xau cua
cac ngan hang Viét Nam trong giai doan vura
qua ciing c6 nhiéu chuyén bién phtc tap, gy
ap luc Ién dén tinh hinh hoat dong cua toan hé
théng. Cac nhén t6 tac dong lam gia ting no
xau duoc cho 1a kha nhiéu va liéu rang ting
truong tin dung ¢ phai 1a mot trong s céac
nhan t6 tac dong d6? Ciing chinh tir nhitng thyc
té nay ma viéc tim hiéu tac dong thuc té cua
yéu tb tang truong tin dung dén no x4u 1a viéc
lam can thiét. Thong qua sé liéu thyc té thu
thap dugc tai hé thé)ng NHTM Viét Nam dé tim
ra duoc két qua tac dong trong giai doan nghién
cuu.

2. Co s6 ly luan nghién ctru

2.1. Co 56 ly thuyét

Nhiéu nén tang 1y thuyét khac nhau da giai
thich cho van dé nghién ctru. Trudc tién moi

quan h¢ gitra tang trudng va rui ro nhu vay co
thé dua trén “hanh vi bay dan” cua cac ngan
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hang. Rajan (1994) 1ap luan riang cac ngan hang
dugc thiic day boi hai mdi quan tim ngén han:
thu nhép va uy tin. Do d6, ho c6 khuynh hudng
lam theo céc ngan hang canh tranh véi ho trong
viée cho vay voi niém tin rang ho s& khong thuc
hién kém hi¢u qua hon ngan hang khéac ngay ca
khi chu ky tin dung bi gian doan. Tat yéu, trong
qua trinh nay, ho c6 khuynh hudng tuan theo
mot chinh sach tin dung tu do hon b::fmg cach
mé rong gidi han cho vay va néi long cac diéu
kién cip tin dung, tir d6 giai thich tinh chét rui
ro gia tang khi cdc ngan hang 6 at mg rong tin
dung.

Nhiéu tai liéu ciing da dé cap dén cac yéu tb
thién 1éch trong dinh hudng gdy anh huong dén
céc ngan hang. Trudc tién, tim nhin han ché
khi danh gia qua thap kha ning xay ra cac su
kién c6 xac suit thip 1a mot sy thién léch dién
hinh (Guttentag va Herring, 1986). Mic du cac
ngan hang c6 thé giam thiéu rai ro ndy bang
cach tim hiéu diy du thong tin vé thi truong,
nganh nghé va khach hang vay, nhung han ché
trong cong tac dinh huéng va nhan dinh thuong
ngan can ho hanh dong nhu vay. Xu hudéng
nhén thac khéac lién quan dén “su bat hoa nhan
thure”, trong d6 cac ngan hang mac du c6 thong
tin can thiét cho ho nhung cé khuynh huéng
dién giai theo mot cach thién léch, cling cb
niém tin hién c6 cua ho vé diéu kién thj truong
va khach hang vay. Borio va cong su (2001) 1ap
luan ring nhitng vin dé nhan thirc nhu vay lam
phat sinh nhitng sai 1am vé céc rii ro hién hanh
dan dén xuét hién rui ro mang tinh cung chu ky
khi mé rong tin dung tai cac ngan hang.

Co6 mot van dé hién hiru giita cac co dong va
céc nha quan 1y cip cao cua cac ngan hang, voi
cac muc ti€u va loi ich trong hanh dong c¢6 phan
khong dong nhat Véi sy quan tAm nhiéu hon
dén 1oi ich ngin han, cdc nha quan 1y c6 thé dua
ra dinh hudng kinh doanh d& dan dén rui ro cho
ngan hang trong thoi ky tang trudng tin dung
(Saunders va cong su, 1990). D& thiy trong tinh
hubng nay, ting truong tin dung nhanh chéng
trong ngan han c6 thé mang dén nhiéu loi ich
cho nha quan ly véi nhiém ky da cé san, trong
khi v& dai han rai ro luén thudng truc cho ¢b
dong ngan hang.

Co s6 1y luan ciing nhan manh vai trd cia tai
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san thé chdp nhu 1a mot sy giai thich cho tinh
chat cung chiéu cia ting trudng tin dung va rai
ro cua cac ngan hang (Adrian va Shin, 2010;
Jimenez va Saurina, 2006). Khi tang truong tin
dung tang lén, cac ngan hang c6 xu hudng md
rong han murc tin dung cua ho vi khi d6 viéc
dinh gia gia tri tai san thé chap co thé ting lén
trong chu ky tang gia tai san, va thuong thi

chu ky gia tai san c6 xu hudng di cung chu ky
tin dung. Khi tin dung dugc mo rong, diéu nay
dit ra co ché phan hoi 1am tiép tuc ting gi tri
tai san thé chap va khuéch dai chu ky gié tai
san (Kiyotaki va Moore, 1997). Két qua 1a, cac
ngan hang sau cung da tai trg cho nguodi vay ma
ho I€ ra khong thé tai tro trude do, nhung su
gia ting trong viéc dinh gié tai san thé chap cho
phép ho 1am nhu vay. Tuy nhién, bat ¢t khi nao
c6 su suy giam vé gia tri tai san, cic ngan hang
lap tic bi ganh nang véi cac khoan ng xAu.
Adrian va Shin (2010) cho rang bat ctr khi nao
c6 xu hudng tang trong chu ky tin dung, cac
ngan hang c6 xu huéng tim kiém nhirng nguoi
vay méi hon vi tat ca nhitng nguoi vay “tot”
hién hitu da c6 tai san thé chap. Trong qué trinh
ndy, cac ngan hang c6 thé tai tro cho cac khach
hang vay khong duoc danh gia tot va khong co
quyén gia nhap vao thi truong tin dung trudc
d6. Vi 1y luan nay c6 thé lién hé voi viée ting
gia bat dong san tai thi truong Viét Nam lam

vi du dién hinh nhét. Tin dung 6 at d6 vao,

lam diéu kién théi phong gia bt dong san va
mot khi gia tri bat dong san suy giam, rai ro la
khong tranh khoi. Piéu nay giai thich tai sao no
x4u c6 thé cho thdy mot phan tng cung chiéu
voi tang troeong tin dung ngan hang.

2.2. Co s0 thwe nghiém

Da ¢6 nhiéu nghién ctru thuc nghiém vé chu dé
néy duoc thuc hién boi nhicu hoc gia tai cac
qudc gia trén thé gidi. Mot trong nhung nghlen
ctru dugc danh gia 1a toan dién dau tién vé van
dé nay, dugc thuc hién bdi Keeton (1999). Tac
gia da st dung dit liéu vé cac ngan hang My tir
nim 1982 dén nam 1996 va nhan thiy tac dong
tich cuc cua ting truong tin dung déi véi cac
khoan n¢ qué han. Salas va Saurina (2002) phan
tich mot bo dit lidu 16n tir cac NHTM va tiét
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kiém cua Tay Ban Nha trong giai doan khao sat
tr nam 1985 dén nam 1997. Ho thiy rang ting
trudng cho vay cua cac ngan hang c6 lién quan
dang ké voi ng x4u trong 3- 4 nam sau d6. Nhu
vay voi dit liéu bang dugc st dung, nghién ciru
ndy da tim thay mot moi quan hé tich cuc c6 do
tre gilra tang trudng tin dung va cac khoan ng
xau ('101 V0'1 cac ngan hang Tay Ban Nha.

Cac yéu to quyét dinh vé ton that cho vay ciing
dd duoc nghién ctru & cap qudc té, nhu nghién
cuu cua Laeven va Majnoni (2003) phan tich
dir liéu ctia ngén hang tir 45 qudc gia dé lam
sang to cac yéu to anh huong dén viéc trich lap
du phong rti ro ctia hon 1.000 ngan hang trong
giai doan 1988- 1999. Két qua chi ra ring, ngan
hang trich du phong qua it trong thoi gian t6t
cua chu ky kinh doanh va bi budc phai trich qua
murc trong thoi diém xau. Tuy nhién ho ciing
déng thoi phat hién mot mdi quan hé nghich
chiéu dang ké gitra tang truong cho vay va céc
khoan 15 cho vay, ghi nhan sy khac biét voi hau
hét cac nghién ctru khéc.

Pi ¢6 nhiéu nd luc di duge thuc hién trong
nhitng nim 2000 dé m6 hinh hoa tac dong cua
tang truong tin dung hodc cac bién thé cia nd
dbi v6i no x4u ngan hang. Piém chung cua
nhirng nghién ctru niy cho thay sy quan tam

ro rang da ngay cang lon hon sau cudc khung
hoang tai chinh toan ciu. Hau hét cic nghién
ctru nay sir dung mot tap hop cac qudc gia duoc
léy mau dya trén phan loai khu vuc hodc dic
tinh nhom quéc gia: Skarica (2014) nghién ctru
c4c nén kinh t& mdi ndi cia chau Au; Festic va
cong su (2011) dd phén tich nim qudc gia thudc
Lién minh chau Au (EU); Messai va Jouini
(2013) da nghién cru ba nén kinh té chau Au

bi khiing hoang 1a Hy Lap, Y va Tay Ban Nha.
Hau hét cac nghién ciru nay tim thiy tac dong
tich cuc cua ting truong tin dung ngan hang d6i
véi cac khoan ng x4u.

Nhu viy c6 thé thay, tac dong cla tang truong
tin dung dén ng x4u da dugc nghién ciru rat
rong rai. Trong nghién curu nay, dua trén cac
tai liéu kinh té, bai nghién ctru xac dinh ty 1¢
no xau 1a c6 trong quan cung chiéu véi ting
truong tin dung. Piéu nay co nghia ring, trong
bdi canh cac diéu kién khac nhu nhau, ty 1& no
x4u c¢6 xu huéng ting 1én khi du no cho vay
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trong nén kinh té dugc mé rong.
3. Dir liéu va phwong phap nghién ciru
3.1. Dit liéu nghién cuu

Dir ligu dugc cac NHTM cong bd tir ndm

2004- 2017, tuy nhién giai doan 2004- 2007

c6 rat nhidu NHTM khong cong bd thong tin
trong khoang thoi gian nghién ctru. Cling trong
khoang thoi gian nghién ciru, hé thong ngan
hang Viét Nam chimng kién nhiéu thuong vu
sap nhap, hop nhat ciia mot s6 ngan hang, ciing
nhu tinh trang mot s6 ngan hang hoat dong yéu
kém dan dén bi NHNN kiém sodt ddc biét hodc
mua lai véi gid 0 déng. Vi vy, tinh hinh hoat
dong cia nhom cac NHTM nay kha bat on, v6i
s6 liéu cong bd ciing mang tinh bién dong rat
cao. Do d6 dir liéu cua bai nghién ctru dugc

thu thap tor 17 NHTM trong khoang thoi gian
2008- 2017, tir cac bdo cao tai chinh va bao cédo
thuong nién véi day di thong tin can thiét dugc
cong bd hang nim cua cac ngin hang.

3.2. Phwong phdp nghién ciru

Trong bai nghién ctru, tac gia chii yéu ké thira
nghién ctru cua Pallavi Chavan va Leonardo
Gambacorta (2016) da xay dung mo6 hinh va cac
bién nghién ciru dé danh gia tac dong cia ting
truong tin dung dén cac khoan ng x4u. Trong
pham vi nghién ctru ciia minh, tac gia s€ xem
xét tac dong cua tang trudng tin dung dén cac
khoan ng xau bang cach uéc luong theo mé
hinh tuyén tinh tong quat sau:

NPL, = Bo + BkLGRit-k + BsLGRit + B6Sizeit +
'37Eqit tg

Trong do6:

NPL: Bién dai dién cho no x4u cua ngan hang,
duoc tinh bang cach 14y téng gia tri ng xau (ng
nhém 3, 4 va 5) chia cho du ng tai cung thoi
diém cua timg ngan hang theo timg nim. Pay la
bién dugc giai thich cua bai nghién ctru.

LGR: Bién dai dién cho téc do tang trudng tin
dung cua ngan hang, dugc tinh bang sb ting
(giam) du ng ndm nay chia cho du ng nam
trudc. Pay 1a bién giai thich chinh cta bai
nghién ctru. Do tré cua bién nghién ciru dén
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4 nam (k = 1,2,3,4) cling s& duoc dua vao md
hinh, theo goi y tir két qua nghién ctru cua Salas
va Saurina (2002).

Size: Bién dai dién cho quy mé cia ngan hang,
duoc tinh bang cach iy logarit ty nhién cua
tong tai san.

Eq: Bién dai dién cho ty 1& vbn chu so hitu cia
ngan hang, dugc tinh bang cach 1y von chi so
hitu chia cho tong tai san tai cing thoi diém.
B,: HE sé chan cua mo hinh.

g Sai s0 cua mo hinh.

3.3. Gid thuyét kiém dinh

Bién d6 tré cua toc do ting trudng tin dung
duoc ky vong s& c¢6 anh hudng cung chiéu dén
bién no x4u ctia ngan hang, phu hop véi co s&
ly thuyét da dua ra ciing véi goi y tir két qua
nghién ctru cua Salas va Saurina (2002). Viéc
mé rong tin dung ndm hién tai c6 thé 1a nguy
co dan dén no x4u cac nim sau. Song song do,
bai nghién ctru ciing dy doan ring viéc mo rong
tang truong tin dung ndm hién tai s¢€ it kha nang
gdy ra ng xdu chinh nim d6, do cong tac cho
vay va thu no cia mén nay ludn cé do tré.

Véi cac bién kiém soat, ty 18 vén chu so hitu
do luong va dai dién cho chi sb vén cua ngan
hang, dugc xem la tim dém dé bao vé ngan
hang trudc rui ro kiét qué tai chinh. Gia tri von
chu s¢ hitu cao s€ gitip ngan hang va cac nha
quan 1y an tdm hon vé& rui ro hoat dong cho
ngan hang, do do6 ky vong trong moé hinh s€ cho
két qua nguoc chiéu giira bién ty 18 von chu so
hiru va bién ng xau. Bén canh do, tac gia cling
cho rang bién quy mé ngan hang c6 thé anh
huong tich cyc hodc tiéu cuc dén bién no xiu,
diéu nay tuy thudc vao sy lua chon co cdu tai
san va kha nang quan tri tai san ctia ngan hang.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Théng ké mé ti va phén tich twong quan
Tbc do tang truong tin dung binh quan hang
nam cua cac ngan hang da cho thay quy mo tin
dung luén dugc mo rong qua cac nam, ca biét

c6 nam tin dung ngan hang di “bung nd” nhu
nam 2009. Co6 thé thay véi nén kinh te Viét
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Bang 1. Thong ké mé ta cic bién trong mo hinh

STT Ténbién Gia tri nhé nhat Gia tri Ioén nhat Gia tri trung binh D léch chuan Sé quan sat

1  NPL 0 10,21% 2,14% 0,0129 168
2 LGR (29,86%) 1.058,86% 34,16% 0,8359 168
3 Size 12,0367 20,8225 18,1283 1,3779 168
4 Eq 0,0296 0,3563 10,02% 0,0526 168

Nguon: Tinh todn cua tdc gia tie die liéu nghién ciru qua phan mém Stata 13.0

Nam hién nay, nhu cdu vén cho doanh nghiép
van dya vao ngin hélng rat nhiéu, do dé tin
dung ngan hang van la mgt kénh quan trong dé
cung cp von cho nén kinh té. Viéc thuc day
tang trudng tin dung cao s€ di kém véi rui ro
clia ng xau va day duoc xem la thach thuc 16n
ma Viét Nam di ddi mat.

Thuc té da cho thay diéu nay 1a chinh xac, khi
ma ty 16 ng xau da tang dot bién vao nam 2012,
voi khoi lugng no xAu rat 16n cta cac doanh
nghiép nha nudc phat sinh tir cugc khung hoang
tai chinh toan cau va lan séng pha san nam
2007 tai Viét Nam. Cling trong giai doan nay,
vén dé no x4u tré nén ndi com khong chi trong
linh vic hoat dong kinh doanh cua hé théng
ngan hang ma con ctia ca nén kinh té, theo d6

Chinh phu di tap trung tdi da ngudn luc dé giai
bai toan no xau.

Bang 2 thé hién ma tran hé s tuong quan gura
cac bién doc 1ap co trong mé hinh, cac bién tré
cua tang trudng tin dung cling dugce dua vao
xem xét. C6 thé théy twong quan tung cdp cua
cac bién doc lap déu co gia tri thap, tuy nhién
xuét hién hé sb tuong quan glu'a bién quy mo
ngan hang Size va bién ty 18 von chu so hitu Eq
dat gia tri kha 16n 1a -0.6880.

Piéu nay dic nghi vin vé viéc xuit hién hién
tuong da cong tuyén. Tién hanh kiém tra nhan
tr phong dai phuong sai VIF cho thiy céc gia
tri déu nho hon 5. Nhiing két qua phan tich nay
c6 thé dam bao rang hién tugng da cong tuyén
khong xuét hién trong mé hinh véi cac bién

Hinh 1. Ting trwéng tin dung binh quan va ty 1¢ n¢ xiu binh quan ciia cac ngin hang thwong
mai Viét Nam giai doan 2008- 2017

1.40% 0.04%
1.20% - 0.04%
L00% - 0.03%
- 0.03%

0.80% -
/ - 0.02%

0.60% -
- 0.02%
0.40% 1 - 0.01%
0.20% + - 0.01%
0.00% - . . . L 0.00%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
e T5 12 no xfu Tang trrdmg tin dung

Nguon: Bao cdo tai chinh cua cac ngan hang va tong hop cua tdac gia
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Bang 2. Hé sé twong quan giira cac bién ddc 1ap trong mé hinh

LGR LGR-1 LGR-2 LGR-3 LGR-4 Size Eq

LGR 1
LGR-1 0,4815 1
LGR-2 0,2693 0,3142 1
LGR-3 0,1663 0,1975 0,3471 1
LGR-4 0,4215 0,2733 -0,1787 0,1977 1

Size -0,0612 0,0174 0,1164 -0,0255 -0,1460 1

Eq -0,3315 -0,3213 -0,2977 -0,0342 0,0553 -0,6880 1

Nguon: Tinh todn cia tdc gia tie dit liéu nghién ciru qua phan mém Stata 13.0

chinh hoic muc do da cong tuyén s& khong anh
hudng nghiém trong dén két qua nghién cuu.

4.2. Két qua wéc lwong

Sau khi da thuc hién théng ké mé ta va phan
tich twong quan giita cac bién trong mé hinh,
bai nghién ciru tiép tuc thuc hién hdi quy theo
cdc mo hinh binh phuong tbi thiéu gop (Pooled
OLS- Pooled Ordinary Least Squares), mo
hinh tac dong ¢ dinh (FEM- Fixed Effects
Model) va m6 hinh tic dong ngiu nhién (REM-
Random Effects Model).

Céac kiém dinh F-test (cho gia tri p-value=
0,000< 0,01) va kiém dinh Hausman (cho két
qua p-value= 0,000< 0,01) din dén viéc lva
chon mo hinh FEM d¢é uéc lugng va dién giai
két qua nghién ctru. Tiép tuc tién hanh cac kiém
dinh Modified Wald va Wooldridge nham lan
lugt xac dinh khuyét tat phuong sai sai sb thay
d6i va ty trong quan trong mé hinh FEM. Két
qua cho thiy trong mé hinh wdc luong mac phai
hién twgng phuong sai sai s6 thay do6i va tu
twong quan. Dé khic phuc cac hién tugng nay,
bai nghién ctru st dung phuong phap udc lugng
diéu chinh sai s6 chuan ting cudng- cluster

Bing 3. Két qua hdi quy theo cic mé hinh Pooled OLS, FEM va REM

REM Pooled OLS FEM
0,010 0,006 0,008
LGR (0.010) (0.010) (0.010)
-0,006 20,012 0,004
Lo (0,008) (0,008) (0.008)
20,004 -0,007 20,001
LGR-2 (0,007) (0,007) (0,007)
0,016 0,017 0,015
HERS (0,005)** (0,005)*** (0,004)**
20,000 20,001 20,001
LGR-4 (0,001) (0,002) (0,001)
e 20,002 20,001 0,023
(0,003) (0,002) (0,008)**
c 0,084 0,013 20,001
q (0,067) (0,059) (0,080)

(***) Y nghia thong ké 6 mirc 1%; (**) Y nghia thong ké ¢ mirc 5%, (*) Y nghia thong ké ¢ mirc 1%; Bién

dwoc gidi thich la bién NPL

Nguon: Tinh todn cia tdc gia tie die liéu nghién ciru qua phan mém Stata 13.0
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Bing 4. Két qua hdi quy theo mé hinh FEM c¢6 hiéu chinh phwong sai sai sé thay ddi va tw
twong quan

Cac bién giai thich Hé s6 lwéc lwong Sai s6 chuan P-value
LGR 0,0084 0,0100 0,438
LGR-1 0,0035 0,0030 0,296
LGR-2 -0,0012 0,0039 0,765
LGR-3 0,0153 0,0018 0,000***
LGR-4 -0,0014 0,0015 0,402
Size -0,0231 0,0063 0,015***
Eq -0,0010 0,0107 0,924
Hang sb 0,4451 0,1178 0,013**
Sé quan sat 100
Prob > F 0,0002

(***) Y nghia thong ké 6 mirc 1%; (**) Y nghia thong ké ¢ mirc 5%; (*) Y nghia thong ké ¢ mirc 1%, Bién

dwoc gidi thich la bién NPL

Nguon: Tinh todn cia tac gia tir di liéu nghién ciru qua phan mém Stata 13.0

robust standard errors (Hoechle, 2007). Cac
phan mém kinh té luong hién nay duoc tich hop
cac chirc nang xir Iy cong viéc nay va dién hinh
trén Stata 13.0 ma bai nghién ctru st dung, viéc
hi¢u chinh nay duogc thuc hién béng cau lénh
xtscce.

Két qua tir Bang 4 cho ta cac bién co ¥ nghia
théng ké nhu sau:

(i) Bién LGR v6i d6 tré 3 nam c6 gia tri
p-value= 0,000 nén c6 mirc y nghia théng ké

12 1% va hé sé hdi quy 1 +0,0153 mang dau
duong cho thay tac dong cung chiéu dén bién
duoc giai thich NPL;

(ii) Vi bién Size, gia tri p-value= 0,015 nén c6
murc y nghia thong ké 12 5% va hé s6 hdi quy 1a
-0,0231 mang ddu 4m cho thiy tac dong nguoc
chiéu dén bién duoc giai thich NPL. Bién LGR
cung cac bién tré ciia né va bién kiém soat Eq
chua cho thdy y nghia théng ké trong mo hinh.
Tir d6, phuong trinh hoi quy dugc viét nhu sau:
NPL = 0,445 + 0,0153xLGR ;- 0,0231xSize

4.3. Thdo ludn két qua wéc lwong
Két qua hoi quy cho ta thay tac dong cung

chiéu cua tang truong tin dung dén no xau, phu
hop voi nhitng co sé da trinh bay va nhitng két
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qua nghién cuu thuc nghiém cla cac tac gia
khac. Pac biét tai thi truong Viét Nam trong
giai doan nghién ctru, tac dong tich cuc dugc
tim ra v&i d6 tré 1a 3 nam, diéu nay ham ¥ viéc
md rong tin dung ndm hién tai thong thuong
chua 1ap tirc gdy ra ng xau ma thay vao do tac
dong s€ duoc thé hién c4c nim sau d6. D& théy
no xau cua cac ngan hang Viét Nam khong phai
chi mai phat sinh trong tirng ndm nghién ctru,
ma thyuc chit da tich tu tir trude d6. Ap luc canh
tranh, tin dung theo chi dao, hay dinh hudng
kinh doanh chua hiéu qua di dan dén thoi ky
ma ting trudng tin dung gan nhu lién tuc véi
tdc d6 khong duoc kiém soat tot. Cling tir day
ma ¢ nhiéu khoan vay kém hiéu qua, gay ra
ng xiu cho ngan hang, trong d6 phai ké dén
viéc cac ngan hang tdp trung cho vay vao cac
nganh nghé co rui ro cao, cho vay céc tap doan
cong ty Nha nudc véi quy mo 16m, ... tiém an rat
nhiéu nguy co giy ra ng xiu.

Dbi v6i quy mo ngan hang, bai nghlen ctru tim
thay tac dong nguoc chidu 1én no x4u ngan
hang. C6 thé 1y giai cho thi trudng ngan hang
Viét Nam rang cic ngan hang 16n thuong 1a cac
ngan hang di hoat dong l1au nam, c6 nhiéu kinh
nghiém trong kinh doanh, s¢ hitu by may quan
trj rui ro tot, doi ngll diéu hanh c¢6 nang lgc. Tu
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d6 tao ra tam chan tot hon cho nhom cac ngan 5. Keét luan
hang 16n nay trudc no xau cua moi dong von

cho vay. .
y xem tiép trang 75
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Summary

The impacts of credit growth on Viethamese banks’ bad debt

This article focuses on investigating the impact of credit growth on credit quality, particularly the bad debt ratio of
Vietnamese commercial banks. The data is collected from 17 Vietnamese commercial banks in the period from
2008 to 2017. The data used is unbalanced panel data while Pooled OLS, FEM and REM analysis methods are
used for regression. The FEM regression is the most appropriate model showing the positive effect of credit
growth on bad debt ratio of Vietnamese commercial banks.
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1én ké hoach thuc hién cac
cong cu chinh sach can thiét,
va dam bao su 6n dinh cua

hé théng tai chinh vo1 viéc
van dung hi¢u qua cac chuc
nang cia mot NHTW, cling
nhu viéc hgp tac voi FSA, cac
ngan hang nudc ngoai va cac
nha diéu hanh. m

hé thong thanh toan.

Vi nhiing ndi dung co ban
trong hoat dong gidm sat trén,
hé théng tai chinh cua Nhat
Ban da duy tri dugc su on
dinh khi cudc khung hoang

tai chinh toan cau xay ra ciing
nhu sau su kién dong dat va
song than dién ra tai Nhat Ban

nam 2011. Tuy nhién, céc rui
ro de doa su 6n dinh cua hé
théng tai chinh hién tai da
duoc canh bao mdi 1an thong
qua mot kénh khac nhau. BOJ
v6i trién vong giam sat tai
chinh vi mé trong tay luon
phan tich va danh gia cac rui
ro ctia hé thong tai chinh va
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Summary

Macroprudential policy in Japan

In Japan, the Bank of Japan (BOJ) collaborates with the Financial Services Agency (FSA) in formulating and
implementing macroprudential policy. This policy has enabled those institutions to timely identify and effectively
mitigate the risk of a disruption to the provision of financial services. Macroprudential policy includes a system
of instruments, which are used to contain systemic or system-wide financial risk. Most importantly, this policy
conveys a clear message about on-site examinations in order to forecast and respond to financial imbalances
in the financial system. This article presents the experiences of Japan in implementing macroprudential policy,
especially key attributes on macroprudential surveillance in Japan.
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tiép theo trang ST téc chi dao didu hanh, dam bao hai hoa giira

Nghién ctu da xac dinh duoc tdng trudng tin
dung hoan toan cé tac dong cung chiéu dén ng
x4u cia cac NHTM Viét Nam va tac dong nay
1a c6 do tré. Phat hién nay hoan toan trung khép
v6i thuc trang dién bién cta nganh ngan hang
Viét Nam trong giai doan nghién ctru, dién hinh
nhat 13 khi tin dung dugc xem 12 bung n vao
nam 2009, 3 nam sau d6 no xau cham dinh vao
nam 2012. Trong bdi canh hién tai, ting trudng
tin dung ngédn hang dugc xem la kénh quan
trong dé thuc thi cac chinh sach diéu hanh thi
trudng tai chinh tién té, phat trién kinh té qudc
gia. Vi thé kho co thé thay thé nay dudong nhu
gay ra kho khan cho nhitng nguoi lam chinh
sach hay nhiing lanh dao ngén hang trong cong

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

muc tiéu chung va khia canh giai quyét bai toan
ng xdu. Tuy nhién voi nhitng dong thai quyét
liét cua Nha nudc trong cong tac phong ngura va
xtr Iy no xau thoi gian qua, nguoi ta ¢ thé ky
vong vao ting trudng tin dung véi két qua tich
cuc trong tuong lai. m
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