Cac nhan to tac dong tdi rdi ro danh muc
cho vay tai Ngan hang Nong nghiép va
Phat trién Nong thon Viét Nam

TS. NGUYEN THUY DUONG

Cho vay la mét hoat dong truyén thong va chit yéu ciia cdc ngdn hang thirong mai
(NHTM). Danh muc cho vay la tai san chiém ty trong l6n nhat va la hoat déng mang lai
doanh thu Iém nhdt cho cac NHTM Viét Nam. Ti uy nhién, cung voi loi ich trén, danh muc
cho vay luén tiém an nhiéu riii ro va c6 anh hwéng rat Iém dén sw ton tai va phdt trién bén
vitng ciia mét ngan hang..Cho dii véi nguyén nhan nao, diéu kién cho vay néi long, hé
théng qudn 1y riii ro cho vay ¢on nghéo nan, hay bat ky 1y do nao khéc, kinh nghiém lich
sit cho thdy danh muc cho vay uén la 1y do chinh dan téi sie thuailé va phd san trong hoat
dong kinh doanh cua cac NHTM. Vi vay, quan ly rui ro danh muc cho vay hiéu qua sé la
nén tang cho su phat trién an toan va bén viing ctliamot ngan hang. Quan 1y danh muc cho
vay bao gom qud trinh danh gid hé thong quan Iy ngdn hang vé nhdn dinh va kiém sodt rii
ro trong quy trinh cho vay: Qud trinh danh gid nay chit yéu tdp trung hé théng canh bdo
som vé chat lwong khoan vay, tie d6 phan loai rii ro va thic hién cdc bién phdp gidi quyét
kip thoi. Véi y nghia trén, bai viét nghién cirumé hinh do lwong ede nhén t6 tic dong t6i
rui ro danh muc cho vay ta j
va Phat trién Nong thon Vi J do giup ngdn hang quan ly danh muc cho
vay cua minh.




Tu khoa: M6 hinh do luong rii
ro danh muc cho vay, Ngan hang
Néng nghiép va Pht trién Nong
thon Viét Nam

1. Khii quat mdt s6 nghién
ctru wrng dung mo hinh do
lwong rii ro danh muc cho vay
dé danh gia cic nhén t6 dnh
hwéng

ui ro cua danh muc cho

vay thong thuong duoc

danh gi4 thong qua ng xu
(Nonperforming loan).
Nhiéu nghién ctru da
phat trién mo hinh cac nhan t6
anh hudng té1 rai ro danh muc
cho vay. Pau tién 1a Diamond
(1984) da phat trién hoc thuyét
trung gian tai chinh dudi goc do
rii ro dao dirc. Diamond cho ring
c6 nhiéu thong tin khong duge
biét ciia doanh nghiép va cac
hanh vi vi lgi ich ca nhan cta bd
phén quan ly cac doanh nghiép
tao nén chi phi. Rui ro tang 1én
khi ngan hang thyc hién sy lya
chon dbi nghich. Theo hoc thuyét
da dang hoa danh muc, tuong
quan gitra cac khoan thu nhép cua
khoan cho vay quyét dinh d¢ léch
chuén ctia danh muyc, tic 1a quyét
dinh rdi ro cta danh muyc!. Trong
truong hop it nhat 1 mdi quan hé
duong hoan hao, su da dang hoa
s€ giam d¢ Iéch chuén cua danh
muc, vi vay chi trong truong hop
thém cac khoan cho vay vao danh
muc s€ giam téng rui ro, khi loi
nhuan cua danh muc hién tai thép
hon tuong quan duong hoan hao?.
Nhiéu két qua nghién ctru thyc

té chi ra rang, rui ro ctia danh
muc cho vay ngan hang c6 quan

"Horne and C, 2002
2 Horne and C, 2002
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hé khing khit v&i chu ky kinh té
va chu ky kinh doanh. Das and
Ghosh (2007) chi ra ring c6 mbi
quan hé am gitta rui ro ciia danh
muc va GDP. Diéu d6 cho thay
hoat dong cta nén kinh té giai
doan suy thoai gop phan ting ty
1¢ no x4u cho ngan hang. Trong
thoi ky nén kinh té thinh vuong,
hoat dong kinh té n6i chung s&
gia tang lugng tién mat duogc giir
bdi doanh nghiép va ca nhan.
Nhing diéu nay goép phan lam
tang kha nang hoan tra cac khoan
vay tai ngan hang, giam rui ro
danh muc cho vay tai ngan hang
va nguoc lai. Ngoai chu ky nén
kinh té, yéu t lam phat duoc do
ludng boi chi sb gia tiéu dung
(CPI) cling c6 tac dong chat ché
va cung chiéu t6i rii ro tin dung
ctia ngan hang®. V& mdi quan h¢
gifta 13i suat va rui ro danh muyc,
Jimenez and Saurina (2006) da
chirmg minh dwoc mbi quan hé
mat thiét va cing chiéu gitra rii
ro va 1ai sudt (dai dién boi 13i suat
co ban). Lii sudt giam s& co co
hdi giam rui ro danh muc. Nhiing
két qua trén cho thay lai suit ting
lam tang nghia vu tra ng, tang
muc do mao hiém cua cac du an,
phuong an kinh doanh va lam
tang kha nang rui ro.

Nhu vy, ct sbc bén ngoai nhur
suy thoai kinh té hay anh huong
clia cdc bién kinh té vi md khac
gop phan lam giam chét luong
cac khoan cho vay trong danh
muc ngan hang. Das and Ghosh
(2007) phat hién mbi quan h¢
mat thiét va duong giita rui ro
danh muc cho vay ky nay va rui
ro danh myc cho vay ky truéc.
Ngoai ra, du phong rui ro tin

¥ Ahmad (2003)
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dung ciing c6 mdi quan hé chat
ché t6i chit lugng danh muyc cho
vay, muc du phong rii ro phan
anh ty I¢ khoan no khong tra
duogc va quy mo ton that rong sau
khi thanh ly tai san bao dam. Eng
and Nabar (2007) tim thdy mdi
quan h¢ mat thiét va duong giita
du phong rui ro tin dung vai ty 1¢
n¢ xau. Piéu nay cho thiy ngan
hang tang dy phong dong nghia
ho du bao tang rui ro danh muyc
cho vay. Bén canh do, Das and
Ghosh (2007) phat hién ra mbi
quan hé rit chit ch& va duong
giita toc d¢ tang truong tin dung,
theo do, mot sy tang trudng cho
vay ky nay s€ c6 nguy co lam
tang ng xau cia danh muc cho
vay ky ké tiép.

Cin ctr vao hoc thuyét da dang
hoa danh muyc, ngén hang can
thiét da dang danh muc cho vay
dé ti thiéu rui ro tin dung. Stiroh
(2004) tim thdy mdi quan hé am
va chat ché gilra ty trong cho vay
tap trung vao bat dong san, chimng
khoan nhu 1a mdt dai lugng da
dang danh muc cho vay cia ngan
hang va ng xau ciia danh myc cho
vay. Mot su gia tang khoan cho
vay vao cong nghi¢p, thuong mai
s0 v6i cho vay bat dong san va
chimg khoan gép phan lam giam
1 rét no x4u cta danh muc cho
vay va nguoc lai, néu danh muc
tap trung qua nhidu vao bat dong
san va ching khoan s€ lam gia
tang ng xau cia danh muc cho
vay. Wolfe (2007) cling nghién
ctru mdi quan hé ngugce chiéu
giita ty trong cho vay bat dong
san va do léch chuén cua danh
muc cho vay- trc rui ro ctia danh
muc cho vay.
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2. Xdac dinh mo hinh

Tai Agribank, mac du da nhan
thirc dugc sy quan trong ctia viée
do luong rui ro danh muc cho vay
dé tién hanh diéu chinh va kiém
soat danh muc cho vay, tuy nhién
hién tai Ngan hang van chua thyc
hién viéc do luong rti ro danh
muc theo VAR, theo md hinh
credit metric, hay don gian hon,
van chua xay dung dugc md hinh
danh gia anh huong t61i mirc do
rti ro cua danh muc dé xac dinh
dugc nhan té anh hudng, tir d6
diéu chinh nham giam thiéu rui
ro cia danh muc. Vi vay bai bao
da nghién ctiru mé hinh kinh té do
lwdng riii ro danh muc cho vay dé
xéc dinh cac nhan td tac dong toi
muc dg rui ro cua Agribank voi
muc dich gitip cho ngan hang c6
thé dya trén co s& mo hinh dé xay
dung két ciu danh muc cho vay
hodc diéu chinh danh muc cho
vay cua minh phu hop véi muc
tiéu ciia minh.

Phuong phéap hoi quy tuyén tinh
s€ dugc str dung dé uge luong
mo hinh danh gia rii ro danh muc
cho vay dai dién boi chi tiéu ty

1¢ no x4u ctia ngén hang (NPL).
Ty 1€ ng x4u duoc xac dinh béng
du no xéu trén tong du ng cho
vay cua Agribank. Trén co s&

d6, Ngéan hang s& diéu chinh cac
nhan t6 anh hudng, trong d6 chu
yéu lién quan dén sy tap trung
ctia danh muc nham giam ty 1€ ng
xau cta Agribank. Phuong phap
TSLS (two-stage least squares-
phuong phap binh phuong bé
nhét 2 giai doan) s€ dugc sir dung
dé woc lwong md hinh. Vi vy,
gia thiét sau s& duoc kiém dinh:
(NPL)=f(Nhom bién s6 vi mo,
nhém bién s6 thudc tinh danh

muc cho vay ctuia Agribank)
T ham s6 trén, mé hinh kinh té

lwong s& dugc kiém dinh nhu sau:

NPL =c¢ + B,GDP + ,CPI +
B,BASERATE+ 3,LOANGR,
+ B,LOG(PROVISION) +
B.NPL LAG +B NNNT +
B,VND + B, THANHTHI +
B,,BDSTDCK + ¢

Trong md hinh trén cac bién s&
duogc dinh nghia nhu sau:

a. Bién phu thugc la bién ty 1€ ng
xau danh myc cho vay Agribank
duogc xac dinh bang du no x4u
trén tong du ng ctia ngan hang

vi vy gia tri nho nhat 13 0%.
Theo Quyét dinh 493 (2005)

cua Ngan hang Nha nudc Viét
Nam (NHNN), dugc thay d6i boi
Thong tu 02/2013 cua NHNN,
ty 1& ng xau dugc coi 1a chi tidu
dai dién danh gia chat luong cia

danh myc cho vay ctia ngan hang.

b. Céc bién déc lap

Céc bién doc 1ap dugc gia dinh
anh hudng t6i bién phu thudc
NPL la:

(i) Cdc bién vi mé bao gom chi
s6 GDP phan anh chu ky nén
kinh té, CPI phan 4nh lam phat,
BASERATE la lai suét co ban,
phan 4nh chinh sach tién té cua
NHNN. Bién GDP 1a bién phan
anh ty 1¢ tang trudong GDP qua
céc ky khac nhau. Bién GDP

ky vong s& c6 mdi quan hé chit
ché va nguogc chidu véi NPL,

do khi nén kinh té tang truéng,
kha ning dong tién thang du cua
khach hang vay von c6 xu hudng
tang, thu nhap duy kién ting cao,
loi nhuén sinh 101 ky vong tang,
vi vay NPL ¢6 xu hudng giam.
Bién CPI 1a bién phan anh chi
sO gia tiéu dung (lay gia goc la
nam 1994), duoc ky vong c6 mbi
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quan h¢ cung chiéu véi NPL, do
khi gi4 ca trong nén kinh té co
xu hudng tang s€ lam tang chi
phi d6i v6i khach hang 1a doanh
nghiép, vi thé hi¢u qua san xudt
suy giam. Hon nita gia ca tang
cao nhu cau tiéu ding s& giam, vi
vay kha nang rii ro s€ tang lén.
Cubi cing, bién BASERATE

1a 141 sudt co ban. Theo Luat
NHNN, l4i suét co ban 1a mot
cong cu dé thuc hién chinh sach
tién t¢ cia NHNN trong ngin
han. Li suit co ban chi ap dung
cho Pong Viét Nam, do NHNN
cong bd, 1am co s cho cac to
chure tin dung 4n dinh 1ai suat
kinh doanh. Bién BASERATE
dugc ky vong anh hudng cung
chiéu véi NPL, boi 14i suat co
ban ting, 14i suat cho vay ¢ xu
hudng tang, vi vay nhirng khoan
cho vay voi mirc 13i sudt cang cao
cang tiém 4n i ro 16n.

(ii) Cdc bién phan dnh thudc tinh
cua danh muc cho vay

Thit nhat, LOANGR * 1a bién

ty 1¢ tang trudng du no cho vay
cua ky trudce. Ty 1€ tang trudng
cho vay cho biét du no cho vay
ky nay ting bao nhiéu phan traim
so véi ky trude. Vi gia dinh toc
do tang truong tin dung cua quy
nay s& anh huong dén chat luong
danh myc cho vay cta quy sau
(c6 do tré mot ky) va nhur vay,
LOANGR, dugc ky vong anh
hudng chit ché va ciing chiéu véi
rui ro cua danh muc cho vay.
Thir hai, s tién trich 1ap du
phong rai ro PROVISION dugc
gia dinh c6 mdi quan hé cing
chiéu véi rui ro danh muc cho
vay. Sb tién trich lap dy phong
dugc trich lap dya trén co sé

4 LOANGR= (dv no/dw ng,)-1
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phan loai ng theo Quyét dinh
493 (2005), sau d6 theo Thong tu
02/2013 ctia NHNN.

Thir ba, 1ii ro cua danh muc cho
vay ky trudc- tirc ty 1& no x4u
cua ky trudc- cling duogc gia dinh
c6 tac dong dén chat lugng danh
muc cho vay ky nay va c6 anh
huéng cung chiéu. Boi vi NPL
la ty 1€ no loai 3, loai 4 va loai 5,
trong d6 chu yéu 1a khoan ng c6
thoi gian qua han trén 90 ngay,
vi thé NPL quy trudc ciing c6
anh huong nhiéu boi vi thém 1
quy tuc la 90 ngay, nhitng khoan
no qua han d6 van tiép tuc co
thé chua tra va van lam cho NPL
quy méi ting 1én. Bién nay dugc
ky vong tac dong cung chidu véi
bién phy thudc.

Thir tw, ty trong tap trung danh
muc cho vay vao linh vuc nong
nghiép néng thon. Doi véi
Agribank day la linh vuc hoat
dong cha yéu va 1a loi thé canh

tranh cua minh, vi vy viéc cho
vay tap trung vao linh vuc co

thé gitp cho danh muc cho vay
nang cao dugc chit luong. Bién
dai dién duogc st dung la ty trong
du ng¢ cho vay nong nghi¢p nong
thon trong tong du no cho vay
ctua Agribank. Véi gia dinh nhu
vay, bién doc 1ap nay duoc ky
vong bién thién nguoc chiéu véi
rui ro danh muc cho vay.

Thit nam, ty trong danh muyc tap
trung vao cho vay bang VND so
v6i dong ngoai té. Nguyén Thuy
Duong (2012) cho théy timg
khoan cho vay riéng 1¢ duoc giai
ngan bang VND hay dong ngoai
t¢ khong c6 ¥ nghia dén viéc
khoan vay d6 khong tra duoc ng
dtng han hodc cham tra trong
vong 90 ngay ké tir ngay dén han,
nhung véi ca danh muc van véi
gia dinh duoc nhén manh lai viéc
tap trung cho vay vao VND s€ co
mdi quan hé nguogc chidu véi rui

Bing 1. Pinh nghia cic bién trong mé hinh wéc lrgng NPL

Chiéu
hwéng
Bién Dinh nghia bién anh
hwéng
ky vong
Bién doc lap
Ty I& no x4u trong tdng dw no' cho vay
NPL ] .
cua Agribank
Bién phu thudc
GDP Ty lé tang trwdng GDP qua cac ky -
CPI Chi s gia tiéu dung (gia gbc 1994) +
BASERATE Lai suat co ban +
LOANGR, Ty lé tang trudng du ng cho vay ky truéc +
PROVISION So tién trich lap dw phong rai ro +
NPL,LAG Ty & no x4u clia quy truéc +
NNTN Ty trong dw ng linh vic ndng nghiép néng -
thon
VND Ty trong dw no cho vay bang VND -
THANHTHI Ty trong dw no’ cho vay khu vic thanh +
phd Ha Noi va thanh phé H& Chi Minh
BDSTDCK Ty trong dw ng cho vay linh vuc bat déng +

san, tiéu dung va chirng khoan.
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ro danh myc vi danh muc cho vay
khong bi rui ro boi yéu té xuét
nhap khau, chinh sach lién quan
dén xudt nhap khau. Dai dién 1a
bién VND thé hién ty 18 du no
cho vay biang VND so v&i tong
danh muc cho vay.

Thir sau, ty 1€ tap trung danh

muc cho vay theo khu vuc dia ly
v6i bién dai dién THANHTHI,

13 bién thé hién du ng cho vay

tai khu vuc thanh phd Ha Noi va
thanh ph HO Chi Minh. Bién
nay duoc ky vong c6 y nghia
cung chiéu véi rii ro danh muc
cho vay.

Thir bay, ty 1€ tap trung danh muc
cho vay theo muc dich su dung
v6n vay. Ciing theo nghién ctru
ciia Nguyén Thuy Duong (2012),
muc dich str dung vbn vay vao
kinh doanh bat dong san, chimg
khoan, tiéu dung anh hudng toi
rui ro cua tung khoan riéng 1¢é.
Mot l4n nira, tap trung vao nhiing
linh vyc nay ciing tiép tuc gia
dinh anh huéng manh mé va cung
chiéu téi rui ro cua toan bo danh
muc cho vay. Bién dai dién 1a
BDSTDCK la bién thé hién du
ng cho vay kinh doanh bat dong
san, tiéu dung, chung khoan trong
téng du ng cho vay.

3. Két qua md hinh hdi quy
Mau quan sat 1a tap hop céc sb
lidu vé ty 1€ ng x4u (rti ro danh
muc cho vay) va cac bién doc 1ap
theo day s6 thoi gian. Thoi gian
thu thap s6 liéu tir ndm 2005Q1
dén 2015Q2. Tong s6 quan sat
la 42 quan sat. S6 liéu duoc thu
thap tir tong hop cua béo céo tin
dung hang nam cta Agribank va
s lidu vi mo tir Téng cuc Thong
ké. Két qua ctia woc lugng TSLS

P CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA a1



Bing 2. Két qua wéc lwong NPL (mé hinh TSLS)

Dependent Variable: NPL
Method: Two-Stage Least Squares
Date: 10/01/16 Time: 08:07

Sample (adjusted): 2005Q1 2015Q2

Included observations: 40 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error Prob.
C 0.042523 0.062669 0.1093
GDP -0.026448 0.158717 0.0702
CPI 0.000106 0.000122 0.0009
BASERATE 0.072365 0.074286 0.0981
LOANGR, 0.006435 0.014966 0.1012
LOG(PROVISION) -0.000271 0.000362 0.4401
NPL LAG 1.127301 0.158216 0.0000
NNNT -0.044214 0.037033 0.1084
VND -0.030086 0.076782 0.1014
THANHTHI 0.051513 0.083213 0.1139
BDSTDCK 0.057023 0.040983 0.0906
R-squared 0.932123 Mean dependent var  0.027446
Adjusted R-squared 0.879910 S.D.dependentvar  0.010372
S.E. of regression 0.003594 Akaike info criterion -8.115316
Sum squared resid 0.000168 Schwarz criterion -7.575374
Log likelihood 108.3838 F-statistic 17.85225
Durbin-Watson stat 2.365383 Prob(F-statistic) 0.000005

tai Bang 3 cho thiy nhiéu bién
¢6 y nghia kinh té thong ké. M6
hinh hdi quy béac bo gia thiét
rang tat cac hé sé déu bang 0 véi
do tin cay 16n hon 99% va mo
hinh duoc kiém dinh 14 mé hinh
t6t v6i chi sb R-Square 12 0,93;
F statistic 1a 17,85.

Vi két qua tai bang 2 c6 thé thay
rang nhidu hé s6 déu c6 y nghia
quan trong anh hudng téi rui ro
danh muc cho vay tai Agribank
va chiéu hudng anh hudong déu
gidng vai sy ky vong khi xay
dung md hinh. St dung mutrc 4o
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tin cdy 90% dé giai thich két qua
uoc lugng nhu sau:

(i) Cdc bién vi mé anh huéng toi
rti ro danh muc cho vay. Bién
GDP thé hién chu ky nén kinh té
¢6 anh huong chit ché dén ty 18

no xau ciia Agribank gidng nhu
ky vong khi xay dung mo hinh
v6i xu huéng nguoce chidu, voi
két qua trén cho thiy, néu GDP
tang 1%, ty 1 ng x4u cua danh
muc cho vay Agribank giam
2,6%. Bién thit hai 1a bién CPI
¢6 anh hudng cing chidu véi
mirc y nghia thong ké rét cao voi
mirc trén 99% (Prob cua t.test la
0,09%), két qua cho biét néu CPI
tang 1% thi rui ro danh muc cho
vay tang 0,01%. Thu ba la sy tac
dong cua chinh sach tién té thé
hién qua bién BASERATE c6
anh hudng ciing chiéu véi ng xau
v6i mire y nghia thong ké cao.
Két qua cho thay néu 1ai suit co
ban tang 1% NPL cua Agribank
tang 0,07%.

(ii) Cdc bién phan anh thudc tinh
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cua danh muc cho vay

Thir nhat, bién ting trudng du no
cho vay cua Agribank ky trudc
LOANGRI gidng véi gia dinh
ky vong c6 mdi quan hé chit ché
va mdi quan hé duong véi bién
phu thudéc NPL v6i y nghia thong
ké 90%. Piéu nay cho biét néu
ty 1¢ tang trudng du no cho vay
ky trude tang 1% thi ty 1¢ ng xau
trong ky sau ciia danh muc cho
vay tang 0,6%.

Thit hai, bién trich 1ap phong
ngua rui ro tin dung trén co sé
phéan loai ng PROVISION ngoai
ky vong ban du, bién nay khong
¢6 mdi quan hé véi NPL vi y
nghia thong ké rét thp (56%).
Nhu vay voi danh muc cho vay
cua Agribank, khong c6 co so
chtng minh c6 méi lién hé nao
gitra rui ro danh muc cho vay va
s tién trich 1ap quy phong ngira
rui ro tin dung ctia ngan hang.
Diéu nay co thé do hé thong xép
hang tin dung cua Agribank chua
phu hop v6i yéu ciu thuc té boi
vi hé phuong phap ap dung xép
hang méi dung lai & mac dinh
luong, chua st dung phuong
phap dinh tinh.

Thit ba, bién ty 1& ng xau ky
trudc NPLILAG c6 anh huéng
rat chit ché véi ty 18 no x4u ky
nay NPL véi y nghia thong ké
rat 16n 99%. Piéu nay cho biét
néu ty 1¢ no x4u ky nay ting lén
1%, ty 1& ng x4u ky sau tang lén
1,27%. Nhu vdy, chét lugng danh
muc cho vay luén c¢6 mbi gan két
giita cac ky v6i nhau va vi thé
mudn duy tri danh muc cho vay
dat chét luong phai can thoi gian
va phai lién tyc tao ra mot danh
muc cho vay bén viing.

Thie tir, mirc d0 tap trung cua
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danh muc cho vay theo linh vyc
hoat dong. Nhu da gia dinh ban
dau, bién ty 1¢ du ng cho vay dbi
v6i linh vuc néng nghiép nong
thon so véi tong du no cho vay
duoc ky vong ¢6 mbi quan hé
nguoc chiéu va chat ch& véi rui
ro danh myc cho vay, két qua

da khing dinh gia dinh nay véi

y nghia thong ké 90%. Nhu vay
néu Agribank tap trung cho vay
vao linh vuc ndng nghiép nong
thon ting 1% ty 1& ng xdu cua
danh muc cho vay giam 0,04% va
nguoc lai.

Thir nam, nhu da phan tich trong
phan gia dinh, khi phan tich danh
muc cho vay ctia Agribank, danh
muc dau tu bang VND s& c6 rui
ro thap so v6i ngoai t&. Két qua
ctia md hinh da chimg minh rang
mdi quan hé giira ty 1¢ du ng cho
vay bang VND trong téng du ng
cho vay c6 méi quan hé ngugc
chiéu va c6 y nghia thong ké
90%. Theo d6, néu danh muc cho
vay bang VND ting 1%, ty 1& no
xau cua danh muc cho vay giam
0,03% va nguoc lai.

Thir sau, muc d6 tap trung cla
danh muc cho vay vao khu vuc
thanh thi, cu thé vao 2 thanh phd
16n 1a Ha Noi va thanh phd H)
Chi Minh dugc ky vong c6 mbi
quan h¢ cting chiéu véi bién phu
thudc, két qua cho thiy mdi quan
hé gitra ty 1€ du no cho vay Ha
Nbi va Thanh ph H6 Chi Minh
trong téng du no cho vay va NPL
tring véi gia dinh ban dau véi
mirc ¥ nghia gan 90%, c6 nghia
1a néu ty 18 cho vay tai Ha Noi va
thanh ph Ho Chi Minh ting 1%
ty 1€ ng x4u cua danh muc tang
0,051% va nguoc lai.

Thit bay, mic dg tap trung danh
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muc cho vay theo nganh nghé
hoat dong dugc thé hién qua bién
BDSTDCK. Véi két qua trén

cho thiy mdi quan hé¢ giira ty 1&
du ng cho vay vao kinh doanh
bat dong san, tiéu ding va chiig
khoén trong téng du ng cho vay
va ty 1& no x4u cua danh myc cho
vay gibéng véi ky vong ban dau,
¢6 mdi quan hé ciing chidu véi
muc y nghia thong ké 1a 91%.
Két qua cho thay, néu Agribank
tap trung cho vay vao kinh doanh
bat dong san, tiéu ding va chiig
khoan tang 1én 1%, NPL tang 1én
0,057%.

Tom lgi, tr mo hinh v6i phuong
phap udc luong TSLS voi do tin
cdy 90%, cac nhan té anh huong
to1 rai ro danh muc cho vay bao
gdm céc bién s6 vi mé nhu GDP,
CPI, 14i suét co ban; cac bién
thudc tinh danh muc cho vay
nhu toc d6 tang truong du no ky
trudc, ty 1 ng xau ky trudc, kha
nang tap trung danh muc cho vay
theo khu vuc dia ly, theo linh vuc
nganh nghé hoat dong va theo
loai tién va muc d6 anh hudng
déu gibéng véi ky vong gia dinh
ban dau. Trong cac bién trén, 1ai
suét co ban, ty 1€ ng x4u cia danh
muc cho vay ky trude va mirc do
tap trung danh muc cho vay vao
linh vyc bat dong san tiéu ding
chimg khoan c6 mdi quan h¢
chat ché véi rti ro danh muc cho
vay cua Agribank ¢ muc y nghia
thong ké rét cao.

4. Ciac dé xuit tir két qua méd
hinh

Két qua md hinh wdc lugng NPL
st dung phuong phap TSLS cho
thdy, ty 1& no xau ctia danh myc
cho vay Agribank anh huong két

P CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA

hop ciia yéu té khach quan nhu
chu ky nén kinh té, lam phat,
chinh sach tién té va cac yéu t6
thugc tinh ctia danh muc cho vay
nhu toc do tang truong tin dung
ky trude, ng xAu ky trudc, muc
d6 tap trung ctia danh muc cho
vay theo linh vyc nganh nghé,
khu vuc dia ly, loai tién. Trén

co s¢ d6 Agribank c6 thé cin

ctr du bao vé cac bién sb vi mo
nhu GDP, CPI, 13i suat co ban dé
ngan hang dua ra dy kién thay
d6i ty trong danh muyc cho vay
theo mtrc d¢ anh huong khac
nhau ctia cac bién thudc tinh danh
muc cho vay. Vi dy, kha nang
tap trung vao cho vay bét dong
san, tiéu dung va chung khoan
¢6 quan hé cung chidu véi rui ro
danh muc cho vay, néu nén kinh
té du bao c6 chi s6 GDP giam thi
Agribank can diéu chinh giam ty
trong cho vay ddi véi linh vyc
nay. Hodc rui ro cia danh muc
cho vay phu thugc vao ty 1€ ng
xau ky trudc va rai ro danh muyc
cho vay ky nay anh huong dén
rui ro danh muyc cho vay ky sau,
vi vay viéc quan ly danh muc
phai 1a mot cong viéc dién ra
thuong xuyén, lién tuc vi nd co
mdi lién quan chit ché véi nhau
theo thoi gian. Ngan hang can
thudng xuyén b sung sb lidu
theo thoi gian va thyc hién lai mo
hinh dé ddm béo tinh chinh x4c
va cdp nhét, sau do can cur vao
du bao vi mo, bd phén quan ly
s& diéu chinh ty trong khoan cho
vay theo cac ti€u thitc khac nhau
theo ding muc ti€u cua ngan
hang, phu hop véi khau vi riii ro
hodc muc tiéu ty 1€ ng X4au clia
danh muc cho vay ctuia Agribank.
Chang han, gia dinh Agribank

43



dua ra muc ty 1€ ng x4u cao nhét
¢6 thé chp nhan duoc 1a 3%, vé6i
du kién quy 4/2015, GDP, CPI
va lai suat co ban khong thay doi,
vi ty 1& no x4u hién tai 1a 3,68%
vuot qua chi tidu ké hoach, vay
mudn giam ty 1é ng x4u cudi nim
2015, Agribank can diéu chinh
danh myc cho vay bang VND
tang 1&én 10% (hién tai 67% lén
77%), diéu chinh ty trong cho
vay VND tang 1én 6% (86% lén
92%), giam cho vay thanh thi (cu
thé tai thanh ph6 Ha Noi va thanh
phé Hb Chi Minh) 8% (38%

TAI LIEU THAM KHAO

xudng 30%), giam cho vay bat
dong san, ti€u dung, chiing khoan
7% (17% xudng 10%) trong khi
ty 18 ng xau ky trudc ting 0,68%
(tr 3% quy 1 1én 3,68% quy 2),
khi @6 NPL giam 0,68%° va ty

16 no x4u wdc tinh giam con 3%
bang véi riii ro chip nhan ciia
Agribank.

Ngoai ra Agribank c6 thé dung
mo hinh trén két hop ap dung
phuong phap kich ban (Scenario).
Theo phuong phéap nay, ngan

®-0,68% = 1,27 x 0,68 - 0,044 x 10 -
0,03008 x 7 - 0.052 x 8 - 0,057 x 6

hang c6 thé phan tich kha ning
xdy ra cac tinh hudng, cic bdi
canh trong thyc té, trén co s do
c6 nhitng danh gia vé xac suat
xay ra dé co duoc cac bién phap
tinh thé hiéu qua. Ngan hang xay
dung céc tinh hudng véi két cau
cac danh muc khac nhau trén co
s6 kich ban, sau d6 diéu chinh
cin clr vao cac nhan td anh hudng
da xac dinh trong phan mé hinh
dé xay dung két cau danh muc
cho vay hop 1y phu hop véi khau
vi rti ro cua Agribank. m
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SUMMARY

Determinant of loans portfolios’s risk in Agribank

Lending is a traditional and main business of commercial banks. Loan portfolios account for the largest proportion of
commercial banks’total assets and bring the most income to commercial banks. Besides these benefits, loans portfolios
exposure to many risks, which significant influences on the sustainable existence and development of the banks.
Regardless of causes, such as easing lending conditions, poor credit risk management systems, historial data indicated
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that lending portfolios are always the main reasons leading to losses and bankruptcies of commercial banks.
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nén dugc xem xét va st dung cho
cac doanh nghiép niém yét trén
TTCK Viét Nam.

V& phia nha dau tu, dé dat duoc

muc tiéu dau tu cia minh, nha
dau tu cling nén xem xét tan dung
thong tin vé cb tirc ciia doanh
nghiép sir dung dé phén tich cong
ty, lya chon dau tu vao nhiing
doanh nghiép c6 chinh sach c6
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tirc nhét quéan, 1 rang va 6n dinh,
ddng thoi lwa chon wu tién dau tur
vao nhimng doanh nghiép c6 tiém
nang tang trudng cao nhung thi
gia chimg khoan con thip. m
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