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Tac dong clia ng xau den kna nang
sinn lai clia ngan nang

TS. PHAM H*U HONG THAI

Dai hoc Tai chinh - Marketing TP. H& Chi Minh

Muc tiéu cua bai viet xem xét tac dong cua ng xdau

dén kha nang sinh loi ciia ngan hang. Str dung dir liéu

ciia 34 ngdn hang thwong mai c¢é phan Viét Nam (NH
TMCP) tir 2005 dén 2012, két qua nghién civu chi ra
rcing, no xau cé tdc dong tiéu cuc dén ty suat sinh loi

cua ngdn hang. Ngoai ng xdu ra, cdc yéu to khac nhu

quy mo ngan hang, chi phi dy phong rui ro tin dung,

dw phong riii ro tin dung, don bay tai chinh va hiéu qua

quan ly tai san cing co anh huong dén ty sudt sinh loi

cua ngan hang.

Tur khoa: No xau, ty sut loi
nhuan
1. Giéi thiéu
hi truong tai chinh luon
duoc xem la xwong song
ctiia nén kinh té, trong do hé
thong ngan hang vira dong
vai tro 1a ngudn cap tin dung
cho nén kinh té, vira dong vai
trd 12 nha dau tu dé thuc day
nén kinh té phat trién. Pong
thoi ngan hang cling dong vai
tro 1a cong cu dé Ngan hang
Trung vong diéu tiét chinh sach
tién t¢ qudc gia. Do do mat
hé théng ngan hang tdt, kinh
doanh c6 hi¢u qua va dong gop
tich cuc vao sy 6n dinh cua
hé thong tai chinh qudc gia la
muc tleu quan trong ma bat ky
mot quoc gia nao cling muon

hudng téi.

Nhu tit ca cac doanh nghiép
khac, kha nang sinh lgi 1a yéu
t6 quyét dinh dén gia c6 phiéu
va anh huong dén quyét dinh
ctia cac nha dau tu vao ngan
hang. Kha nang sinh lgi cua
ngan hang chiu tic dong cua
rat nhiéu yéu t6 khac nhau.
Vi vay, viéc tim hiéu danh gia
cac yéu t6 tac dong dén kha
ning sinh loi cua hé théng
ngan hang thuong mai c6 phan
(NHTMCP) Viét Nam 1a can
thiét trong bdi canh hién tai.

Muc tiéu cta bai viét 1a xem
xét muc dg tdc dong cia ng x4u
dén kha nang sinh loi ciia cac
NHTMCP Viét Nam dé dé xuit
cac khuyén nghi nhim néng
cao kha nang sinh lgi va han
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ché no xau. St dung dir liu
cua 34 NHTMCP Vi¢t Nam
trong khoang thoi gian tir 2005
dén 2012, két qua cho thdy co
mdi quan hé nghich bién gitra
no xau va kha nang sinh lgi cua
ngan hang.

2. Tac dong ciia ng x4u dén
kha nang sinh lgi ctiia ngan
hang

Karim va ctg (2010) da tim
théy mot s6 dic diém cua céc
ngan hang bi phd san la co
khuynh huéng khong theo
chuin thong 1¢ quéc té, do do,
cac ngan hang co ty 1¢ ng x4u
cao va hoat dong kém hiéu
qud. Hon nira, cdc nghién cuu
khac cling tim thdy mdi lién
hé nghich bién gitra hiéu qua
hoat dong va ng X4u cua cac
ngan hang dang hoat dong binh
thuong (Kwan va Eisenbeis,
1995).

Trong nhitng nim gan day,
nhiéu nghién ctru vé hiéu qua
hoat dong ngan hang thuong
xem xét chat luong tai san co
va ddc biét 1a ng xau ngan hang.
Theo Girardone va ctg (2004),
mot ty 18 ng x4u 16n 1a ddu hiéu
cho biét ngan hang khong tan
dung hét cac ngudn lyc dé danh
gia cac khoan tin dung va giam
sat cac quy trinh cho vay. Ngoai
ra, ng xau c6 thé lam cho toan
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hé thong ngan hang hoat dong
khong hiéu qua (Altunbas va
ctg, 2000). Berger va DeYoung
(1997) cho rang, cac ngan hang
hoat dong hiéu qua s& c6 kha
nang quan 1y rui ro tin dung t6t
hon so véi cac ngan hang yéu,
kha nang quan ly d6 dugc xem
nhu 14 mot phan nang lyc cot
161 cua ngan hang.

Hién tai & Viét Nam chua c6
cong trinh nghién cliru dugc
cong bd vé tic dong cua ng
xau dén kha nang sinh 10i cta
ngan hang. Trong khi do6 trén
thé gi6i thi c6 rat nhiéu nghién
ctru vé linh vyc nay. Dién hinh
nhu Achou va Tenguch (2008),
béng cach str dung bd dir li¢u
cua Ngan hang Trung uong
Qatar giai doan ndm 2001-
2005, tac gia da tim thay c6 su
tac dong ngugc chiéu cta ng
x4u dén chi s6 ROE va chi s6
ROA, va tac gia da di dén két
ludn 1a nhiing ngan hang véi
kha nang sinh 1¢1 cao thi c¢o6 cac
khoan ng xau thip do ¢ chién
lugc quan tri rai ro tin dung
hop ly.

3. Dir liéu va phwong phap
nghién ciru

3.1.Mé ti mbu div liéu
nghién ciru

Nghién cuu su dung dir li¢u
duoc thu thap tir cac ban bao
cao tai chinh hang nam, cac
bdo céo thuong nién cua 34
NHTMCP Viét Nam trong
khoang thoi gian tir nam 2005-
2012. Tinh dén thang 06/2012,
hé thong ngan hang Viét Nam
gdm ¢6 37 NHMTCP, vi vay
viéc ldy mau tir 34 NHTMCP
(chiém ty 1& 91,89%) co thé
dugc xem la mang tinh dai
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dién cho tong thé toan khdi
NHTMCP Viét Nam.

3.2. Phwong phap nghién
cuiru

Str dung phuong phap binh
phuong bé nhit (OLS), xdy
dung mé hinh héi quy véi dir
liéu bang khong can ddi dé
kiém tra cac gia thuyét nghién
ctru dit ra. Trong do, bién phu
thuoc do luong kha nang sinh
loi ctia ngan hang 1a chi sb
ROE, bién giai thich 1a NPL
biéu thi ng xau ctia ngan hang,
dugc dung dé xem xét muc tac
dong cia ng x4u dén kha nang
sinh lgi (ROE).

Ngoai ra, tac gia ciing tién
hanh xem xét muc tic dong
cua cac bién doc lap dén kha
ndng sinh lgi cua ngan hang
thong qua kiém dinh t va su
dung kiém dinh Durbin Watson
dé kiém dinh hién tuong tu
quan giita cac bién trong mo
hinh. Dong thoi tic gia ciing
xem xét sy phu hop cua ba
mo hinh OLS, Fixed Effect
va Random Effect bang kiém
dinh Lagrange Multiplier va
Hausman.

3.3. M6 hinh nghién cvru

Dua trén mo6 hinh cua Akhtar
(2011) 1am nén tang, voi muc
dich la xem xét mirc d¢ tac dong
ctia no xdu (nhu 13 mot phan
chat luong cua tai san) dén kha
ndng sinh lgi cuia NHTMCP,
tac gia bo sung bién dy phong
rii ro cho vay (LLR) dé xem
xét tinh than trong cua cac
ngan hang trong viéc phan ting
lai cac khoan cho vay quéa han
(theo Heffernan va Fu, 2008),
va bién chi phi du phong rai
ro tin dung (LLP) dé dénh gia
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thém vé rii ro ciia ngan hang
trong nim d6i voi kha niang
sinh lgi cuia ngan hang (theo
Ponce, 2011).

ROE = B, + B /Size + B,DE
+ BNPL + B LLR + S LLP +
BAM + B.OE + ¢,

Trong do:

- ROE: Biéu thi kha ning
sinh loi cua ngan hang, duoc
do luong béng loi nhuan sau
thué trén tong von chi s¢ hiru.

- Size: Quy md cua ngan
hang, dwoc do ludng bang
logarit co sb tu nhién cta tong
tai san.

- DE: Don bay tai chinh cua
ngan hang, duogc do luong
bang tong du ng trén tong von
chu s¢ hiru.

- NPL: Ty 1& n¢ x4u ctia ngan
hang, dugc do luong bang tong
cac nhom ng tor nhém 3, 4, va
5 chia cho tong du no cho vay
khéch hang.

- LLR: Dy phong rui ro cho
vay, dugc do luong bang tong
du phong chi cho téng du ng
cho vay khach hang.

- LLP: Chi phi dy phong rui
ro tin dung, dugc do luong
bang chi phi du phong rii ro
chia cho tong du no cho vay
khéch hang.

- AM: Hi¢u qua quan ly tai
san, dugc do ludng bang thu
nhap 13i thuan chia cho tong tai
san.

- OE: Hiéu qua chi phi hoat
dong, duogc do ludng bang chi
phi hoat dong chia cho tong tai
san.

Gia thuyét nghién ciru

H,: T}”f 1é ng x4u tac dong tiéu
cuc dén kha ndng sinh lgi cua
ngan hang
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Bang 1. Bang mé ta cac bién Iwa chon

Bién Mb ta Do lwéng SETLS
i vong
Bién phu thuéc
Khé n&ng sinh loi cta Loi nhuan sau thué/tbng
ROE PO £ L e
ngan hang von chu s& hiru
Bién déc lap
. Dai dién cho quy mé ngan | Logarit tw nhién cla tong
Size |, N +
hang tai san
DE |Don bay tai chinh Ig:g noftongvonchuso |
£ N No xau/tdng cho vay i
NPL |Chat lwgng tai san co khach hang
Tinh than trong trong viéc | Dy phong rdi ro/téng cho
LLR s T £ . ; +/-
phan &rng v&i ng xau vay khach hang
. , Chi phi dy phong rui ro/ )
LLP | Rdiro tin dung tdng cho vay khach hang
AM | Hiéu qua quan tri tai san Thu phap hoat dong/Tong +
tai san
Hiéu qua chi phi hoat Téng chi phi hoat déng/
OE R 2 o +/-
dong tong tai san

4. Két qua nghién ctu va
thio luan

4.1. Két qud nghién ciru

Xem bang 2

4.2. Ty Ié ng xidu (NPL)

Qua 3 mé hinh hdi quy cho
théy, ty 1€ no X4u ¢o tac dong
nguoc chidu véi kha nang sinh
loi cia ngan hang. Két qua nay
phu hop véi céc nghién ctu
cua Olweny va Shipho (2011),
Akhtar va ctg (2011), Achou
va Tenguh (2008); dong thoi
da phan anh ding thuc trang
cua Viét Nam giai doan tu
nam 2005-2010, dac biét 1a tu
ndm 2005-2008, nén kinh té
Viét Nam phat trién néng va
dén dinh diém 1a cudc khung
hoang tai chinh nam 2008, ty 1¢
no xau binh quén ciia hé thong
ngan hang gia tang (tr 1,60%
nam 2005 tang 1én 2,3% nam
2008), va thong ké cho thiy chi
s6 ROE binh quén suy giam (tir
13,65% nam 2005 giam xudng
9,87% nam 2008). Tu nam

2009, ty 1& no x4u duoc khic
phuc do Ngan hang Nha nudc

Viét Nam (NHNN) c6 nhiing
bién phép manh tay trong vi¢c
kiém soat cac khoan no xéu,
tuy nhién dén nim 2010 ty 18
no xau binh quéan lai gia ting
(tr 1,65% nam 2009 tang lén
1,85% nam 2010), 1am cho chi
s6 ROE binh quan giam (tir
11,66% nam 2009 xudng con
11,48%).

Su tac dong tiéu cuc cua ng
xau dén kha ning sinh loi cta
NHTMCP Viét Nam c6 thé
dugc ly gidi 1a do hoat dong
kinh doanh chinh cua ngin
hang la cho vay nén ngan hang
phai d6i mat voi rai ro cao.
Khi khéch hang ng qua han,
ngan hang budc phai trich lap
du phong, phat sinh chi phi du
phong cho vay khach hang,

Bang 2. Két qua hdi quy

M6 hinh (1) M6 hinh (2) M6 hinh (3)
Least Square Fix Effect Random Effect
(LS) (FE) (RE)
Constant -0,191514 -0,028787 -0,104557
(-2,947185)*** (-0,394623) (-1,683344)

Bién phu thuéc
Size 0,013861 0,005143 0,008932
(3,478746)*** (1,247396) (2,445244)**
DE 0,006258 0,005711 0,006063
(6,707899)*** (5,476582)*** (6,808814)***
NPL -0,671736 -0,422665 -0,500795
(-2,437772)* (-1,641896) (-2,099721)**
LLR 2,530528 1,770117 1,838041
(1,947281)* (1,294484) (1,489029)
LLP -3,771410 -2,976248 -2,865198
(-3,526516)*** (-2,449060)** (-2,726995)***
AM 0,951270 0,793749 0,820628
(2,840822)***  (2,378061)** (2,718731)**
OE 0,947657 -0,230031 0,491317
(1,699616)* (-0,230372) (0,707760)
Sé quan sat 149 149 149
R2 adj. 0,512547 0,731105 0,371561
F test 23,23129***  11,06004*** 13,50059***
DW. test 0,985743 2,209946 1,740585

Hausman test:

Chi2 (7) 6,629896
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d6ng thoi khi cac khoan ng qua
han tr nhém 3 chuyén sang
nhom 4 va nhom 5 (do khach
hang khong con kha ndng chi
tra ng gbc, dong thoi phai chiu
murc 13i sudt phat qué han cta
ngan hang) thi ngan hang budc
phai xiét ng, thanh 1y tai san
thé chap. Tuy nhién, nhimng
dong thai nay mang tinh dai
han do cac tai san thé chép c6
tinh thanh khoan khong cao,
nén anh huong dén lgi nhudn bi
suy giam, cuing luc chat luong
tai san bi suy gidm do khoan
trich 1ap du phong gia tang.
Vi vay, ty 1& no xiu gia ting
s€ lam suy giam kha nang sinh
loi ciia ngan hang, hay n6i cach
khéc, ty 1€ ng X4u tac dong tiéu
cuc dén kha nang sinh loi ctia
NHTMCP Viét Nam.

4.3. Quy moé ngdn hang
(Size)

Mbi twong quan dwong giita
quy mo va lgi nhuan chi ra
rang, khi cic ngan hang mo
rong hoat dong bao gém thanh
1ap chi nhanh, cac s¢ giao dich,
gia ting lugng tai san, phat
trién vé quy mo thi kha ning
sinh lgi cang tang. Két qua phu
hop vé6i két qua cac nghién ctru
trude nhu Alexiou va Sofoklis
(2009), Akhtar va ctg (2011)
va Kharawish (2011). Két qua
thé hién tinh dung dan vé loi
thé ctia mot ngan hang 16n, tao
ra nhidu san phém khac biét,
nhiéu hé théng cic chi nhanh
dé thu hit khach hang va quan
trong 1a ¢ thé dam bao dugc
cac khoan tai trg cho qua trinh
hoat dong & muc chi phi thap
hon so véi cac ngan hang nho.

4.4. Pon bdy tai chinh (DE)
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Két qua hoi quy ca ba mo
hinh cho thay don by tai chinh
c6 tac dong cung chidu vé6i kha
ndng sinh loi ngan hang voi
mirc y nghia 1%. Két qua nay
khong dong nhat va hoan toan
trai ngugc voi nghién clru cla
Akhtar va ctg (2011). Diéu nay
c6 thé 1y giai 1a trong nhiing
nam gan day (tr cubi nam
2007 cho dén nay), nén kinh té
Viét Nam luén & mirc lam phat
cao, cac NHTMCP gia tang
huy dong vén dé cép tin dung.
Mait khéc, cac doanh nghiép
thiéu von tram trong trong khi
NHNN thit chit tién té, d@)ng
thoi quy dinh muc tran 13i suét
huy dong. Nhitng van d& trén
c6 thé 1am cho 1ai suat cho vay
tang, cac NHTMCP da thu loi
tor ganh nadng tra 1ai vay cua
doanh nghiép.

4.5. Dw phong rui ro ftin
dung (LLR)

Tac dong cua du phong rui ro
tin dung dén kha ning sinh loi
khong c6 ¥ nghia thong ké o ca
ba md hinh. Theo Heffernan va
Fu (2008) khoan dy phong nay
la sy phan Ung cia ngan hang
ddi véi i ro cho vay, cu thé
la cac khoan n¢ quéa han. Sy
tdc dong nay la chua that su rd
rang, vi cac ngan hang c6 khau
vi rai ro khac nhau va nhiing
ngan hang thich rui ro s€ mong
muén cé loi nhuan cao, trong
khi cac ngan hang than trong
véi rui ro thi s€ cho vay it hon
d6ng thoi thu loi ciing sé it hon.

4.6. Chi phi dw phong (LLP)

Cung quan diém voi Ali
va ctg (2011), Sufian (2011),
Sufian va Majid, M. (2012),
Said va Tumin (2011) cho
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rang, tac dong cua chi phi du
phong nhu 14 mot phan rui ro
tin dung 1én kha nang sinh loi,
va tac dong nay mang tinh tiéu
cuc. Két qua da chi ra rang, cac
ngan hang can tap trung nhidu
hon trong viéc quan ly rui ro tin
dung, ra soat lai cac hoat dong
cho vay, cap nhat va bd sung
cac diéu khoan trong quy trinh
tham dinh tin dung khach hang,
vi chi phi du phong cao s€ lam
cho kha néng sinh lgi cua ngan
hang thap.

4.7. Hiéu qua qudn ly tai sdn
(AM)

Viéc cac ngan hang quan ly
tai san tot s& tao ra nhiéu kha
nang sinh 1¢i, dem lai hi€u qua
hoat dong cho ngan hang, quan
diém trén di duogc tim thiy
trong nghién ctru cua Ali va ctg
(2011), Akhtar (2011). Két qua
cho thay hiéu qua quan Iy tai
san (kha nang khai thac tai san)
dé tao ra céc khoan thu 16i cho
cong ty quan trong nhur thé nao.
Diéu nay doi hoi cac NHTMCP
can quan 1y t6t cac mang hoat
dong chinh cua minh, st dung
t6t don bay hoat dong dé gia
tang gia tri cho ngan hang.

4.8. Hiéu qua qudan ly chi
phi hoat dong (OE)

Chi s6 hiéu qua quan 1y chi
phi hoat dong dugc xem nhu 1a
chi s6 quan 1y chi phi cta ngén
hang. Chi sb nay cang cao thi
chung té ngan hang hoat dong
kém hiéu qua do sir dung nhiéu
chi phi. Tuy nhién, két qua hoi
quy & ca ba mé hinh déu khong
c6 y nghia thong ké, dong
thoi, ddu cia hé sb nay ¢ ba
mo hinh lai khong nhat quan.
Mic di nhiéu nghién ctru ¢ cac
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nuéce trén thé gi¢i nhu Said va
Tumin (2011), Sufian (2011),
Ali va ctg (2011) d chi ra rang
su tic dong cta bién nay mang
tinh tiéu cuc dén hiéu qua hoat
dong cua ngan hang.

5. Két luan va kién nghi

Nghién ctru tac dong cua ng
xau dén kha ning sinh loi cua
NHTMCP Viét Nam duoc tac
gia thyc hién trén mau 34 ngan
hang, chiém ty 1¢ 91,89% trong
tong s6 37 NHTMCP Viét Nam
giai doan ndm 2005-2012, da
tré 161 dugc cau hoi 1a ng xéu
c6 tac dong dén kha ning sinh
loi ciia ngan hang, dong thoi
tdc dong nay mang tinh tiéu
cuc. Dé nang cao kha ning sinh
loi, ngan hang can phai quan Iy
t6t cac khoan tin dung va dong
thoi giam thiéu ty 18 ng xau dén
mirc thap nhét.

Ngoai ra, ngan hang can phai
xdy dung hé thong danh gia rai
ro tin dung theo céac thong 1¢&
quéc té, tir 46 han ché rai ro &
mirc thip nhat dé dam bao chét
lwong ngudn tai san c6. Dui vy,
ngan hang phai déi mat voi
viéc suy giam vé lgi nhudn do
han ché rui ro quéd muec, chinh
vi thé diéu quan trong bac nhat
& day 1a cac NHTMCP can phai
nang cao chét lugng phuc vy,
cho ra doi nhiéu san phim méi
mang tinh canh tranh, thé hién
nang lyc cbt 161 cuia ngén hang.
Ngodi ra, ngan hang can phai
mo rong quy mod hoat dong dé
c¢6 thém nhiéu khach hang, thu
hut cac khach hang tiém ning,
chiém thi phan thong qua viéc
xay dung mang ludi chi nhéanh,
dong thoi phai quan 1y tt cac
don vi co so dé tir d6 tang tinh

hi€u qua hoat dong, tang kha
nang sinh lgi cho ngan hang.
Viéc md rong quy mo s& khong
thich hop cho cac ngan hang
nho, trung binh. Chinh vi vay
xu hudng sép nhap cac ngin
hang nho sé& 1 van dé rat dang
quan tam trong thoi gian téi. m
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