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nam nhin lai

Chinh sdch ldi sudt ciia Viét Nam tir khi doi méi (1988) dén nay da c6 nhiéu thay
doi: Tir chinh sach i sudt co dinh (1988-1992), 1di sudt tran cho vay va san ldi
sudt huy dong co linh hoat (1993- 2000), lai sudt co ban kém bién d6 dao dong
(2000-2001 voi ngoai té va 2000- 2002 voi noi té), lai sudt théa thudn (2002-2010).
Tuy nhién, tir 2011 dén nay, véi chinh sdch tién té chdt ché, chinh sach ldi sudt ciia
Ngdn hang Nha nwée da c6 nhitng thay doi theo hudng kiém sodt chdt ché hon, g
nguon bang chinh sach ldi sudt tran huy déng theo Théong tw 02/2011 ngay 3/
Tir d6 dén nay, chinh sach 1di sudt tran huy déng van dwegethire hién, nlitng
diéu chinh linh hoat hon, chi tdp trung vao huy déngfgdn han va diéu cj
tin hiéu thi truong; va tran Idi sudt cho vay ngdu an_f_zt:g_m'_ nga
trong diém. Diéu nay ciing dong nghia voi viéc-Ngan hang Nha nuq
hé théng 16 chike tin dung chua thuc su h@lit-dong tro lai binh thuong,
sdt chat ché dé dam bdo tinh an toap
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sdach do trong 20 nam qua taiié
vé chinh sdach ldi sudt trong:
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Van dé - Su kién

Tir khoa: Lai suét, lam phat,
tang truong.

1. Chinh sich lii suit tai
Viét Nam trong 20 nam qua:
dién bién va tac dong

1.1. Giai doan 1993-
8/2000: Chinh sdch lai
sudt trin
hitng ndm bat dau doi méi

tir 1988 dén 1993, hé thong
t6 chic tin dung (TCTD) Viét
Nam con nhiéu bd ngd trudc
co ché thi truong. Su ra doi
va tham gia cia cdc ngan hang
thuong mai (NHTM) ¢6 phan
lam thi truong tai chinh tré nén
s061 dong hon. Ty 1¢ lam phat
dan 6n dinh, tr siéu lam phat
(774,7% nam 1986) xudng
con 67,5% nam 1991, 17,5%
nam 1992

Trong giai doan 1993- 2000,
hé¢ thdng ngan hang di co
nhiing cai cach dang ké, chinh
sach tién té tin dung da timg
budce dugce hinh thanh va thich
nghi v6i co ché thi truong.
Trong qua trinh diéu hanh hoat
dong ngan hang, Ngan hang
Nha nudc Viét Nam (NHNN)
da c6 nhitng kinh nghiém nhét
dinh trong viéc diéu hoa luu
thong tién té, diéu chinh ldi
suit theo tin hiéu thi truong,
quan ly ngoai héi, xay dung thi
truong héi doai hop phap, to
churc thanh todn... phu hop voi
yéu cau phat trién ctia nén kinh
té thi truong, co sy quan ly cta
Nha nudc.

Dién bién chinh sdch

suat cho vay DNNN & 1,8%/
thang, DN ngoai qudc doanh
2,1%/ thang. Truong hgp ngan
hang khong huy dong du vén
dé cho vay theo ldi suit quy
dinh phai phat hanh ki phiéu
v6i 1ai suat cao hon thi duoc
ap dung 13i suat thoa thuan. Lai
sudt huy dong co thé cao hon
14i suat tiét kiém cung ki han 1a
0,1%/thang va cho vay cao hon
mure tran 2, 1%/thang. Nhu vay,
1ai suat huy dong co6 murc san
tuong dbi linh hoat. Trong giai
doan 1997-2000, do tinh hinh
lam phat giam, nhidu doanh
nghiép gap kho khan, ty I¢ sinh
10 chung cuia nén kinh té giam,
NHNN da thyc hién diéu chinh
tran 13i suat nhiéu lan (Bang 1).

va  5,2% Bang 1. Qui dinh li suét tran cho vay trong giai doan 1997- 2000

nam 1993 . | Tran laisudt |Trdn laisudtcho| Tyle | Tang
Mot trong | Nam | Thei diém | QUYSLAINh | oo vay ngan | vay trung va dai | lam phat | trwéng
nhitng giai s han (%/thang) | han (%/thang) | (%) |GDP (%)
phép quan 1997 | 28/12/1997 | 381/QD-NH1 1,75 1,70 3,60 8,15
trong nhét 15/7/1998 | 191/QD-NH1 1,60 1,65

giap hé 1998 | 27/8/1998| 225/QD-NH1 1,50 1,55 8,60 5,80
théng ngan 27/9/1998 | 266/QD-NH1 1,25 1,35

hang on 1999 | 28/5/1999| 179/Qb-NH 1,00 1,10 0,10 4,80
dinh, lam [2000] 17/1/2000| 39/QDb-NH1 1,20 1,25 -0,60 6,70
phat giam Nguon: Websites Ngan hang Nha nudc, Tong cuc Thong ké
nhanh

chong nhu vay la chinh sach
khuyén khich huy dong VND
thong qua cong cu lai suét hap
dan, khién tién chay vao ngan
hang, lam gidm nhanh chong
ap luc lam phat'.

' Cy thé, 1ai suat huy dong giai doan
nay & mic vd cung hdp dan so voi
lam phat: Nam 1992 la 34,1%/nam,
nam 1993 la 20,4%/nam, nam 1994
la 16,8%/nam va nam 1995 la 16,8%/
nam; trong khi ty 1& lam phat trong
nhitng ndm nay dd giam dang ké
nén lai suat thywc dwong nam 1992 13
16,6%, nam 1993: 15,2%, nam 1994:

Trong giai doan nay, NHNN
ap dung chinh sach tran lai suat
cho vay va mot phan chinh sach
13i sudt thoa thuan trén tran mot
mtrc nhatdinh. Theo 6, NHNN
qui dinh mirc tran 13i suat cho
vay (cao nhit) cho timg dbi
tuong cu thé nhu doanh nghiép
Nha nudéc (DNNN), doanh
nghiép ngoai qudc doanh,... Cu
the, tir 1993 dén 1997, tran lai

2,4%, n&m 1995: 4,1%. Ngubn: Ngan
hang Nha nuwéc, 1993.

P CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA!

Cung v6i cac quyét dinh vé
1ai suat trin, NHNN con quy
dinh cac muc 13i suit cho vay
vu ddi cho cac ddi twong uu
tién nhu nguoi ngheo (0,8%/
thang); cac t6 chirc kinh té va
dan cu thude vung nui cao (0,5-
0,6%/thang); hoc sinh, sinh
vién (0,7%/thang); 13i sut ng
qué han 13 150% mtc 13i suét
tran cho vay cung loai. Pdng
thoi, quy dinh 13i sut tién giri
ngoai t¢ tdi da cua céac td chuc
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kinh té tai caic TCTD khong
ky han 1a 1,5%/nam, ky han 6
thang 4%/mam, ky han trén 6
thang 1a 3,5%/nam, diéu chinh
tran 14i suit cho vay USD tir
8,5%- 7,5%/mam.

Tac dong cua chinh sach

Trong giai doan nay, viéc
t6 chirc quan ly 1ai suit tran
cho phép cac TCTD dugc tu
quyét dinh muc 13i suit cho
vay va tién giri trong pham vi
tran do NHNN quy dinh. Lan
dau tién, viéc quy dinh chénh
léch 1ai suat da thuc day cac
TCTD canh tranh trong kinh
doanh tién té, thay vi quy dinh
timg 13i sudt cu thé dbi véi
timg ngudn cu thé nhu trude
day. Chinh sach nay da khuyén
khich hoat dong tin dung, dong
gop vao tang truong kinh té (ty
1¢ tang trudng GDP trung binh
giai doan nay la 6,37%), tao
viéc lam. Lam phéat dugc kiém
ché & muc thép, tham chi lam
phat ndm 2000 con ¢ muc am
(-0,6%). Chinh sach 1di sut
cho vay tran ciing gitp TCTD
dap ung tot hon nhu cau vén
cho san xuét cua doanh nghiép.
Trong giai doan 1993-1997,
cac TCTD déu c6 muc loi
nhuan cao do chénh I¢ch gitra
1ai suat cho vay va lai suat huy
dong cao, phd bién 1a tir 0,7%-
1% théng.

Tuy vay, nhiing bat cép cia
chinh sach 1ai sut tran trong
thoi gian dai dan boc 16, d6 1a:

Thir nhdt, cic doanh nghiép
vay von gip khé khin vé tai
chinh do: (i) Lai suét cho vay
cao so v&i hi¢u qua kinh doanh
cua cac doanh nghi¢p, khi ty
suit loi nhuan binh quan cua
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cac nganh cong- nong nghi¢p
va dich vu giai doan 1993-
1997 chi ¢ muc 5,15- 12%,
nhung 13i sudt cho vay binh
quan ¢ muc 12- 21%/nam; (ii)
1ai suat cho vay trung, dai han
thap hon lai suit cho vay ngin
han trong mdt ) giai doan
nhit dinh. Nhiéu doanh nghiép
mudn vay bd sung von lru dong
phai chiu chi phi cao, trong khi
vay trung- dai han kho khan do
ngudn von han ché.

Thir  hai, trong giai doan
1997- 2000, do lai sudt cho
vay va lai suat huy dong lién
tuc giam, nhiéu TCTD da ddi
mit v6i rui ro 1ai suat do da
huy dong von c6 thoi han 1- 3
nam vai 13i suat cao dé cho vay
trung, dai han.

Thir ba, chinh sach 1ai suét
tran han ché tinh chu dong, linh
hoat trong kinh doanh cua céc
TCTD, han ché viéc hinh thanh
va phat trién ciia cac cong cu
tai chinh, gay nguy co suy yéu
nang luc tai chinh cua TCTD.

Thir tu, tran 13i suat khién
cho kha ning tiép can vbn ctia
nhiing nguoi vay nhd (nhu
tiéu thuong, h) san xuét nhé
va ca nhan) trd nén kho khan
hon réat nhidu. Chi phi cho vay
cac ddi twong nay thuong 1on

Van dé - Su kién

kinh t& Viét Nam roi vao thiéu
phat, mic do st dung tién té
trong nén kinh t& qua thép.
Két hop voi tac dong cua cude
khiing hoang tai chinh- tién té
trong khu vure nam 1998- 1999,
mirc do thiéu phat cang trim
trong hon.

1.2. Giai  doan  8/2000-
5/2002: Co ché d@iéu hanh lai
sudt co ban kém bién dp

Trong diéu kién mé& cira nén
kinh té, cac ap luc doi mai va
tu do hoa cac linh vuc kinh
doanh, dac biét la linh vuc tai
chinh- ngan hang ngay cang
cao. Do vdy, yéu cau thay doi
chinh sach 13i suét trd nén cap
thiét hon bao gio hét.

Dién bién chinh sdch

Thang 5/2000, NHNN bt
dau thyc hién tw do héa 13i suat
tung budc. Ngay 02/8/2000,
theo Quyét dinh 241/2000/
QD-NHNN, NHNN thay thé
co ché 1ai sut tran bang co
ché diéu hanh 1ai sudt co ban.
Cac TCTD tinh ldi suit cho
vay v6i 1ai suat téi da khong
vuot qua muc ldi sudt co ban
cong bién do dao dong (cho
vay ngén han 1a 0,3%/thang,
cho vay trung dai han la 0,5%/
thang). Trong giai doan nay,
13i sudt co ban ¢6 su bién dong

nén thuon . . . .
cAc TCTI% Béang 2. Dién bién 13i suat co ban doi véi cho
khong  thé vay bang VND giai ig?:ugl:mé?:o- %r(;(rl‘z

h -
cho khv?y Nam Thei gian co ban |phat| trwéng
tro?g ¢ UOE (%/thang) | (%) | GDP (%)
kh?t tran Iai 8/2000- 02/2001 0,75
suat.

3/2001 0,725

Thit nam, | 2001 4-5/2001 o70| 08 084
dén  cudi 6-9/2001 0,65
glal do‘;‘n 2002 | 10/2001- 7/2002 0,60 4,0 7,04
nay, nen  Nguon: Websites Ngan hang Nha nuoc, Tong cuc Thong ké
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nhit dinh, va dugc diéu chinh
giam dan nham khuyén khich
tang truong va dam bao da tang
truong kinh té.

V& ban chét, chinh sach lai
suét giai doan nay ciing twong
tur 14i sudt trin vi c6 quy dinh vé
131 sudt co ban va bién do. Tuy
vay, bién d0 dao dong trong
khoang lai sudt co ban (+) tao
co hoi cho cac TCTD linh hoat
hon trong viéc ra quyét dinh vé
gi4 ca cap tin dung.

Tac dong cua chinh sach

Chinh sach 13i suat giai doan
nay duoc danh gia da phan nao
giai quyét dugc nhitng han ché
co ban cua thoi ky trude. Bién
d6 trén duoc quy dinh hop 1y dé
dam bao cho cdc TCTD 4n dinh
14i suét mot cach linh hoat, phu
hop voi diéu kién kinh doanh
va mire d6 rui ro cu thé, déng
thoi NHNN kiém soét duoc 1ai
sudt cho vay. Co ché nay giup
khong gay bién dong lam ting

miat bang 13i sudt huy dong
vbn va cho vay cta cac TCTD,
dong thoi cho phép cac TCTD
c6 su linh hoat hon trong vi¢c
4n dinh 13i suat huy dong von
va cho vay phu hop véi dac
diém cia ting ving va ting
d6i tuong khiach hang, gop
phan khuyén khich huy dong
v6n, mo rong tin dung, giai toa
vbn & dong, dap ung von cho
nén kinh té. Do vy, cudi 2001,
s6 du tién gri bang VND ting
18%, du ng¢ cho vay tang 25%
so voi cung ky 2000.

Tuy nhién, co ché 14i suat nay
van thé hién su can thi€p hanh
chinh ctia Nha nudc thong qua
khéng ché bién do 1ai sut.
Trong khi d6, cac yéu cau vé
m¢ cura nganh Ngéan hang noi
riéng, nganh dich vu no6i chung
cua Viét Nam ngay cang tro
nén cép thiét, dac biét trong
giai doan nay Viét Nam thuc
hién nhiéu chinh sach d6i moi

dé hoan tat qué trinh dam phan
gia nhap WTO. Vi vay, co ché
diéu hanh 1ai sudt co ban kém
bién do sau mot thoi gian thuc
hién can thiét phai tiép tuc d6i
méi, phii hop véi thuc té thi
truong va cac cam két vé hoi
nhap.

1.3. Giai doan 6/2002- 2008:
Chinh sdch ldi sudt théa thugn
trong khuon kho gidm sdt

Dién bién chinh sdch

Do nhitng 4p luc cua nhiing
cam két hoi nhap budc cac co
quan quan 1y phai giam thiéu
cac quy dinh hanh chinh trong
hoat dong ngan hang, NHNN
thuc hién chinh sach tu do hoa
1ai suat dbi v6i cac khoan cho
vay bang USD cua TCTD Viét
Nam tur ngay 29/5/2001 theo
Quyét dinh s6 718/QD-NHNN.
Sau mot ndm 4ap dung chinh
séch 1ai suat thoa thuan véi loai
ngoai t¢ manh nay, NHNN da
chinh thic ra Quyét dinh sb

Hinh 1. Dién bién ciia su thay déi chinh sach diéu hanh lii suét giai doan 2000-2002
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546/2002/Qb-NHNN  ngay
30/5/2002 vé viéc thuc hién co
ché 1ai suat thoa thuan trong
hoat dong tin dung thuong mai
bang VND cua TCTD ddi voi
khéch hang.

Theo d6, cac TCTD xac dinh
1i suat cho vay bang VND trén
co sO cung cau von thi trudng
va murc do tin nhiém cua khach
hang. NHNN khong quy dinh
bién d6 13i suat cho vay so voi
1ai suat co ban nhung vén tiép
tuc cong bd 1ai sudt co ban dé
cac TCTD tham khao va dinh
huéng 13i suat thi truong.

Theo Luat NHNN (1997
va Luat sira doi 2003, Diéu
9, khoan 12), ldi sudt co bdn
1a 13i suat do NHNN cong bd
lam co s cho cac TCTD 4n
dinh 1ai sudt kinh doanh. Do
vy, 13i suat co ban chi ap dung
cho VND, duoc xac dinh dua
trén co so 1ai suat thi truong
lién ngan hang, 13i suat nghiép

Van dé - Su kién

vu thi truong mo cia NHNN,
131 suat huy dong dau vao cua
TCTD va xu hudng bién dong
cung- cau von.

Tuy nhién, trong B¢ Luét
Dan sy s6 33/2005, khoan 1
Diéu 476 van quy dinh chi tiét
“Lai sudt vay do cac bén thoa
thuan nhung khong dugc vuot
qua 150% cua 13i sudt co ban
do NHNN céng bd dbi véi
loai cho vay tuong Ung”. Nhu
vay, vé ban chét, 1ai suét trong
giai doan nay la 1ai suit thoa
thuan nhung c6 “trdn” chung
150% 14i suét co ban theo Luat
Dan sy. Chi c6 diéu, trin i
sudt ndy ap dung cho moi loai
hinh vay vén, ca chinh thirc va
phi chinh thuc, va thuong bi
“quén lang” trong hoat dong
kinh doanh ngan hang. Ly do
13, hdu nhu cac TCTD cho vay
déu dudi mire nay do sy canh
tranh manh mé trén thi truong
tai chinh.

Trong giai doan nay, bén canh
1i suat co ban, NHNN sir dung
cac cong cu gian tiép dé diéu
hanh 13i sudt nhu 1ai suét tai
cap von, 13i suat tai chiét khau
va 1ai suat thi truong mo. Day
chinh 1a cach diéu hanh theo
thong 1& qudc té cua cac ngin
hang trung wong trén thé gidi.

Tac dong cua chinh sach

Nhin chung, viéc 4p dung
chinh sach 1i suét thoa thuan
trong khuon kho 13i suat co ban
tham chiéu trong thoi ky dau,
nhét 1a giai doan 2002- 2003 da
tao diéu kién cho cac NHTM
chu dong trong vi¢c huy dong
va cho vay von, lii suat phan
anh dwuoc cung cau trén thi
truong, tao diéu kién khai thac
triét dé stc manh cua co ché
thi truong, cac nguén luc duoc
phan phdi va str dung c6 hiéu
qua, tr d6 day nhanh téc do
tang truong cta nén kinh té.
Viéc thay thé quy dinh tran 1ai

Hinh 2. Ting trwéng tin dung, ting trweéng GDP, lam phat va lii suit huy dong giai

doan 2002-2008
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Nguon: Ngan hang Nha nuée, Tong cuc Thong ké (2002-2008)
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suat bang muc 1ai

Hinh 3. Céc l4i suit chi dao cia NHNN giai doan 2008- 2009

suit co ban cong 2%
vOibién do taonén 4%
tinh linh hoat, higu ~ ***
qué trong viéc diéu 0%
chinh 1ai suit cho o
phu hop véi muc 6%
titu chinh sach 4%
tién t& (CSTT) va %

diéu kién kinh t&¢ %
tién té trong nudc

cua ciac NHTM.

Lai sudt co ban do
NHNN cong bd

thuc su la mét co

s quan trong dé cac NHTM
dua ra muc l3i suat cho vay
trong hoat dong tin dung, vi
vay, no la cong cu diéu hanh c6
anh huong 16n trén thi truong
tién té. Bén canh do, 14i sut
co ban ciing 1a tin hiéu tot dé
cac TCTD dinh gié cac dich vu
tién giri mot cach phit hop hon,
va phu hop v6i mic lam phat
chung ctia nén kinh té.

Thuyc té trong giai doan nay,
tinh trang lam phat duoc kiém
soat va tang truong GDP tuong
d6i cao. Tuy nhién, dén giai
doan 2004- 2007, 1ai sudt co
ban hau nhu chi mang tinh chét
danh nghia, viéc diéu chinh l3i
sudt co ban hau nhu khong tac
dong dén tdc do tang truong tin
dung cua nén kinh té.

Céc chi s6 vi mé nhu GDP va
lam phat trong giai doan nay
cling chwa dugc diéu tiét theo
tinh than cua CSTT dé ra. Tdc
do tang trudng tin dung nam
2007 dat trén 50%, 1on hon
rat nhiéu so véi chi tieu 30%
cua NHNN; nam 2009 tang
gﬁn 38%, vuot xa so voi chi
tiéu 18- 22%. Tét ca cac chi sb

2008

e | 5 bl Con Dy e S st clipdt kluing

2005

segle LA il L Ay vea

Nguon: Nguyén Ngoc Bdo (2010), NHNN (2008-2009)

vé ting truong tin dung, ting
truong GDP va lam phat déu
tang cao trong giai doan nay,
thé hién nén kinh té dang phat
trién nong. Chinh sach 13i sut
co ban da to ra kém hi¢u qua
trong viéc giam tang trudng
tin dung nham giam lam phat.
Lam phat cham dinh trong sut
15 nam, lén mic 12,63% nam
2007 va 19,9% nam 2008. Tdc
do tang lam phat vuot kha xa
muc tiéu Qudc hoi dé ra 1a giir
cho téc do ting gia thap hon
toc do tang truong GDP. Do
vay, chinh sach lai sut tham
chiéu da dén lic can dugce xem
x¢ét lai

1.4. Giai doan 2008-2009:
Chinh sdch lai sudt co bin véi
tran 150% déi véi li sudt cho
vay véi mét sé linh vue

Bén canh nhitng diém yéu cia
chinh séch 1ai suat tham chiéu
theo 1di suit co ban trong giai
doan trudc, nén kinh té thé gioi
va Viét Nam trong giai doan
2008- 2010 tao ra “ca hich” dé
NHNN thuc hién chinh sach 1ai
suét theo hudng chat ché hon.
Trong giai doan nay, khung

P CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA!

hoang nghiém trong da xay ra
tai hang loat hé théng tai chinh
hién dai trén thé gii nhu 6 My,
Chau Au, nhiéu TCTD 1én sup
dd, bao hiéu mot cudc dai suy
thodi c6 kha nang xdy ra. Tai
Viét Nam, cac TCTD da thuc
hién m¢ rong huy dong va cho
vay d6i v6i nén kinh té, gop
phan giup kinh t& dat duoc
su ting truong cao qua nhiéu
nim. Tuy nhién, cing véi toc
do tang trudng cao, ap luc lam
phat da xuat hién tir cubi 2007
va gia tang nhanh chong trong
2008. Do vay, NHNN da thyc
hién CSTT thit chit.

Dién bién chinh sdch

Chinh sach 13i suit giai doan
nay da c6 sy diéu chinh theo
huéng van sir dung 13i suit co
ban, nhung yéu cau cac TCTD
thuc hién cho vay bang VND
khong vuot qua 150% 13i suét
co ban (Quyét dinh 16/2008/
QD-NHNN ngay 16/5/2008,
thuc hién diéu hanh 1ai suét
duoc thit chat trén co sé thuc
hién nghiém tic khoan 1 Diéu
476 B Luat Dan sy, Diéu 9
va biéu 18 luat NHNN). Day
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chinh 1a dong thai quay vé
chinh sach 13i suat tran cho vay.
Trong ndm 2008- 2009, NHNN
thuc hién diéu chinh 13i suét co
ban theo thang, két hop voi
thay doi 13i suat tai cip von, lai
suat tai chiét khau véi chu ky
turong ddi dong déu (Hinh 3).

Nhu vay, nam 2008 va 2009,
NHNN phai thuc hién hai
nhom CSTT khé ngugc nhau:
CSTT thét chit ndm 2008 dé
uu tién kiém soat lam phat;
CSTT néi long ddu nam 2009
nham ngan chin suy giam kinh
té, duy tri ting trudng, dam bao
an sinh xa hoi; va CSTT that
chdt, than trong nhiing thang
cubi ndm 2009 khi tinh hinh
suy giam kinh té da duoc ngin
chdn, gia ca c6 xu hudng tang.
Do vay, lai suit co ban va céc
1ai suat diéu hanh khac trong
giai doan nay c6 su bién dong
thuong xuyén.

Tac dong cua chinh sach

Chinh sach 14i suit trong giai
doan nay vura c6 tac dong tich
cuc va tiéu cuc cho nén kinh té.
O tAm vi mo, chinh sach nay da
ngan chdn dugc nguy co xdo
tron thi truong tién t& va mat
kha ndng thanh todn cua cac
NHTM trong nhiing thang cubi
nam 2008; an toan hé théng
ngan hang dugc dam bao, cing
cb long tin cia cac nha dau tu,
doanh nghiép va ngudi dan ddi
v6i hé théng ngan hang. Chinh
sach nay cting lam ha nhiét tinh
trang canh tranh khong lanh
manh trong huy dong vén giira
cac NHTM. CSTT giai doan
nay gop phan quan trong vao
6n dinh lam phat va kinh t& vi
mo. Lai suat trén thi truong da
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dién bién sat véi céc lan diéu
chinh 1ai sut co ban.

Tuy nhién, nhiing nhugc
diém cia chinh sach 13i suét
giai doan nay nhanh chong bi
boc 16, ddc biét tai thoi diém
dau nam 2010: Lai suat da
khong phan anh dugc quan hé
cung- cau trén thi truong; cac
TCTD di lach “trdn cho vay”
bang cac khoan phi... Mat
khac, nhiing bat cip trong co
ché “Iai suat tran” d4 lam thay
d6i co cau ngudn von huy dong
ctia cac TCTD, diéu nay c6 thé
lam rui ro mat can déi ky han
von tang 1én. Do vy, su thay
d6i chinh sach 13i suat tiép tuc
la bai toan dat ra cho NHNN
trong giai doan mai.

1.5. Giai doan 2010- nay:
Két hop chinh sdich ldi sudt
thoa thudn voi chinh sdch
tran huy dong tién givi & mirc
dg nhit dinh

Dién bién chinh séch

Nam 2010: Chinh sdch lai
suat théa thudn

Néam 2010, NHNN dat ra yéu
cu va nhiém vu diéu hanh
CSTT nam 2010 linh hoat, than
trong va chat ché dé kiém soat
mirc ting tong phuong tién
thanh toan va tin dung d6i voi
nén kinh té, 13i suat va ty gia ¢
muc hop ly, bdo ddm kha nang
an toan thanh toan cua hé thong
ngan hang. Cong cu lai suét
co ban cia NHNN mét dan ¥
nghia trong viéc dinh hudng
11 suat thi truong, thay vao do,
co ché 13i suat thoa thuan dang
ching t6 thé manh. NHNN gir
6n dinh 1ai suat diéu hanh, cu
thé: Lai suét co ban & mirc 8%/
nam, 13i suét tai cap von & muc

Van dé - Su kién

8%/nam, 1ai suét tai chiét khau
0 muc 6%/nam. Chinh vi vay,
ngay 26/02/2010, NHNN da
ban hanh Théng tu s6 07/2010/
TT-NHNN cho phép cac ngan
hang dugc phép 4p dung co
ché 13i suét thoa thuan véi cac
khach hang vay trung va dai
han nhim dap Gng nhu céu
von san xuét, kinh doanh, dich
vu va dau tu phét trién. Co
ché nay ciing ap dung véi cac
khoan vay ngin han, trung han
va dai han nham dap tng nhu
cAu vbn dé truc tiép phuc vu
doi sdng cua ca nhan va ho gia
dinh cua khach hang vay; cac
hoat dong cho vay tiéu dung
thong qua nghiép vu phat hanh
va str dung thé tin dung. Dén
thang 4/2010, NHNN cho phép
thuc hién co ché cho vay theo
1ai suat thoa thuan theo Thong
tu s6 12/2010/TT-NHNN ngay
14/4/2010 huéng dan TCTD
cho vay bang VND dbi véi
khach hang theo 13i suit thoa
thuan. Theo do6, cac TCTD
thuc hién cho vay bﬁng VND
phai niém yét cong khai 13i suat
cho vay & murc hop ly, trén co
sO cung- cdu vbn thi truong,
nhu ciu vay von va mic do
tin nhiém cua khach hang vay,
tiét ki€m chi phi hoat dong, tao
didu kién cho khach hang tiép
can vbn vay dé phat trién san
xuat- kinh doanh, nhat 1a khu
vuc ndng nghiép va nong thon,
doanh nghiép xuét khau, doanh
nghiép nho va vura.

Tir ngay 05/11/2010, 13i suit
dugc diéu chinh ting thém 1%/
nam cac muc i suat diéu hanh,
theo d0, 13i sudt co ban duoc
diéu chinh ting tir 8%/nam 1én
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9%/nam, 44

Hinh 4. Puong cong lii suat VND ciia mét s6 NHTM Viét Nam thang 6/2011

lai suat tai

A J4 \ 14
cap von tu / T?A

8%/nam lén 12 \\\ LA

9%/nim, / _— —— VietinBank
lai suat tai / T~ —VCB

chiét khau 8 / Agribank

tr 6%/nam 51DV

A 0

levn ZA)/ 4 / ——Techcombank
nam; dong /

thoi, quy 2

dinh  muc

14i suat tién
gui ti da
bang USD
cua to chuc kinh té tai TCTD
1a 1%/nam.

Nam 2011-2013: Két hop
chinh sach [Gi sudt théa thudn
Vi chinh sdch ldi sudt tran
huy dong

Nam 2011, viéc that chat
chinh séach tai chinh va tién té
nham 6n dinh nén kinh t& da
lam cham da tang truong GDP.
Trudc thang 3/2011, chinh
sach 1di sudt cua Viét Nam
khong c6 nhiéu bién dong khi
nén kinh té dang trén da phuc
héi. Cac mirc 13i suat dugc duy
tri & murc kha thap tir sau goi
hd tro 1ai suat cia NHNN, do
vay, co ché 1ai suét tran khong
can thiét. Tuy nhién, tir thang
03/2011, ty 1¢ lam phat lai tang
cao voi su gia tang manh gia ca
nhién li€u, ndng lugng va cac
hang hoa khac. Vi muc tiéu
kiém soét lam phat va on dinh
nén kinh té, NHNN da thuc thi
CSTT thit chat, diéu nay da
tac dong lam tang 13i suét tién
guri va cho vay cua cac NHTM.

Nham ngin chin tinh trang
canh tranh khong lanh manh
gitra cac ngan hang, NHNN da

KKH 1thang 3thang

ban hanh Thong tu 02/2011/
TT-NHNN ngay 03/3/2011
quy dinh vé muc 13i suit tran
huy dong tién gui cua cac
NHTM la 14%. Uu tién hang
dau cia NHNN giai doan nay
1a giam 13i suat cho vay ddi véi
cac doanh nghiép bang cach
kiém soat chat chd mure 14i suét
huy dong dau vao cta cac ngan
hang. Tuy vay, duong cong 1ai
sudt thang 6/2011 cua hau hét
cac NHTM Viét Nam déu &
dang hinh “budu”, véi thoi han
huy dong cang dai thi 13i sudt
cang thap®. Piéu nay ching

2 Pudng cong lai suét thweng cé bdn
dang chinh: théng thuong, phéng,
dao nguwoc, dang “budu”’. Sy thay
ddi hinh dang cla dwéng cong lai
suat dwoc xem nhw 1a mot chi bao,
rng v&i méi dang sé cho ching ta
biét trang thai cGa nén kinh t&. Céac
nha dau tw khong chi can theo dai
moi dong thai trén dwong cong lai
suat ma quan trong hon 1a ndm dwoc
nhirng y twdng phéng doan t&r hinh
dang va do dbc clia duwdng cong lai
Suéat.

- Buwéng cong lai suét théng thwong
(day 1a dwdng cong phé bién) 1a cac
san pham vay no ngan han cé i sut
thdp hon san phdm vay no dai han
véi cuing chét lwong clia san pham.
Khi @6, cac khoan dau tw trong dai
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Nguon: Website ciia cac NHTM

t6 cac ngan hang khong mudn
day manh huy dong cac ky han
dai, va ngudi gui tién cling co
xu hudng it chon ky han dai,

han, nha dau tw khong thé s dung
sb tién nay cho nhitng muc dich dau
tw khac, vi vay cac nha dau tv dwoc
bu dap bang I& suit cao hon. Ky
vong lam phat trong twong lai la mot
trong nhitng yéu t& anh huéng dén
duwdng cong lai suét. Dwdng cong lai
suét thong thudng cho thdy déu hiéu
mot nén kinh té 6n dinh, thi trwong tai
chinh ¢é xu hwéng én dinh.

- Béi v&i dwdng cong lai suét phéng,
khong c6 sw chénh léch dang ké
gitra 13i suat ngédn han va dai han
clia cdng cu ng ¢ cung chét lwong
san phdm. Dang nay thuong dwoc
thay trong qua trinh chuyén déi gitra
dudng cong lai sudt thong thwong
va ddo nguwoc. Dang duwdng cong lai
suét nay thwerng bao hiéu mot sy bt
4n cta nén kinh té trong twong lai
va c6 thé kéo theo sau dé la duong
cong |&i suét ddo nguoc.

- Péi voi dwong cong lai sudt déc
xubng, diéu nay thuwdng thé hién sy
dw bao cla thj trwdng vé chinh sach
tién t& n&i Idng trong twong lai kém
theo ky vong lai suat thi trwong sé
gidm xudng so vé&i hién tai.

- Puong cong hinh budu 1a sy két
hop cia 3 dwong cong trén, né cho
biét nén kinh té dang roi vao trang
thai bat 6n kho dw bao.

Ngudn: Jessica James & Nick
Webber (2001); S Scott MacDonald
and Timothy W.Koh (2006).
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trir khi c6 thém khuyén mai.
Hi¢p hoi Ngéan hang da du
doan dugc hdu qud cua tinh
trang cua duong cong l3i suét
nay nén da luén kéu goi cac
ngan hang ha 13i suat cac ky
han ngin. Tuy nhién, do su
canh tranh gay git vé ngudn
vén dé dam bao thanh khoan,
1i suat cac ky han ngin khong
nhiing gidm ma con cé xu
hudng tang 1én, viéc thuc hién
tran 13i suat ctia cic NHTM chi
mang tinh hinh thirc. Chi dén
khi NHNN ban hanh Chi thi s
02/CT-NHNN ngay 07/9/2011
quy dinh tran 13i suat huy dong,
cong bd va thyc hién ché tai xir
Iy cude chay dua 13i sudt méi
cham dit, duong cong lai suét
huy dong cia cac NHTM tré
vé ngang bang nhau & cac ky
han ngin (dudng thang).
Thang 9/2011, NHNN da
c¢6 nhitng bién phap quyét liét
nham ting cudng kiém soat dbi
v6i chinh sach tran 13i suat huy
dong. Tuy nhién, cac NHTM
nho cua Viét Nam, véi ap luc
rai ro thanh khoan, van tim
moi cach dé “lach”
quy dinh cia NHNN.
Trudc nhiing nguy

gui khong ky han va c6 ky han
duédi 1 thang 1a 6%/nam. Lai
suat toi da ap dung d6i véi tién
gui c6 ky han tor 1 thang tro
1én 1a 14%/ndm, riéng Quy tin
dung nhan dan co s& 4n dinh
mirc 13i suét i da dbi véi tién
gui ky han 1 thang tr¢ lén Ia
14,5%. Mdi quan hé giita cac
loai 1di suét ciing duoc diéu
chinh hop 1y theo nguyén tic:
Lai suét tai chiét khéu< 13i suat
huy dong von dudi 12 thang<
131 suét tai cap von; “san” 1 1ai
sut tai chiét khau; “tran” 1a 13i
sudt tai cép von; bién do 1-2%,
1ai sudt huy dong vén cua
TCTD bién dong trong bién do
néi trén. Sy d6i moi co ché lai
suat noi trén da khuyén khich
cac TCTD huy dong von tir
nén kinh té, han ché vay von tir
NHNN, khong con co hoi cho
cac TCTD loi dung vay tai cap
v6n cia NHNN dé cho vay lai
trén thi truong lién ngan hang
v6i 13i suat cao dé huong chénh
léch 1i suét.

Ngoai ra, nhim ting cuong
khia ning kiém soat hoat

Van dé - Su kién

dong ngan hang, NHNN
da thanh 1a3p nhom G12+1
bao gébm 12 NHTM Ién
(Agribank, Vietcombank,
BIDV, Vietinbank, ACB,
Eximbank, Techcombank, MB,
Sacombank, VIB, VPbank,
MSB) phéi hop véi NHNN
xay dung céac chinh sach quan
Iy tién té hiéu qua hon.

Dau hiéu cang thang thanh
khoan trén h¢ thong ngan hang
trong nhimng thang cubi niam
2011 tiép tuc kéo dai sang nam
2012 khién NHNN duy tri ap
dung bién phap hanh chinh
1a 4p tran 14i suat huy dong.
Trude xu hudng giam tdc cua
chi s6 gia tiéu dung va lam
phat ky vong, NHNN di bat
dau kéo giam dong loat cac 1ai
suat chinh sach va tran 1ai suat
huy dong. Tinh trong cd nam
2012, NHNN da 6 lan dua ra
quyét dinh diéu chinh giam lai
sudt. Theo d6, 13i suét tai cip
von da giam tir 15% xudng con
9%, 1di suét tai chiét khau da
giam tr 13% xudng con 7%,
va tran lai suat huy dong ky

Biéu 4. Ting truéng tin dung, lam phat va l1ii suat huy dong caa Viét

Nam giai doan 2010- 2012

X

\

) 35
co rui ro cao khi
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nhan huy dong lai
suat 14%/mam voi
ca nhiing ky han rat 25
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han ngin giam tir 14% xudng
con 8%. Dau nam 2013, theo
Thong tu 08/2013/TT-NHNN,
tran 14i suat huy dong giam tiép
con 7,5% va ap dung tor ngay
26/3/2013.

Song song vd&i dong thai kéo
giam tran 13 suat huy dong,
NHNN ciing d4 4p tran lai suat
cho vay (duy tri & muc 12%/
ndm trong ndm 2012 va 11%/
nam ap dung tir 26/3/2013) d6i
v6i 4 linh vyuc uu tién: (1) Phuc
vu linh vuc nong nghiép, ndong
thon; (2) thyc hién phuong én,
du an san xuét- kinh doanh
hang xuét khau; (3) phuc vu
san xuét- kinh doanh ctia doanh
nghiép nhé va vua; (4) phat
trién nganh cong nghiép hd tro;
dong thoi kéu goi cac TCTD
dua 13i suét cac khoan cho vay
ci vé mirc 15%... Chinh sach
13i suat wu dai 6% trong 3 nam
nham cho vay hd tro nha ¢ xa
hoi, nha thu nhap thip véi tong
tri gid 30.000 ty cling s€ c6 hiéu
luc tir ngay 15/4/2013.

Bén canh d6, NHNN ép dung
co ché 1ai suét théa thugn doi
v6i 13i suat huy dong von trén
12 thang va lai sudt cho vay
trung dai han la budc di phu
hop, tao diéu kién cho cac
NHTM hoat dong kinh doanh
theo nguyén tic thuong mai
va thi truong. Co ché 13i suét
huy dong thoa thuan dugc thuc
hién theo Thong tu 19/2012/
TT-NHNN ngay 8/6/2012:
“Lai suét tién gui c¢6 ky han
12 thang trd 1én do TCTD é4n
dinh trén co s& cung ciu von
thi truong”.

Tac dong cua chinh sach

Mat tich cuc

(i) Piéu hanh CSTT cuia
NHNN gép phan quan trong
trong kiém soat lam phat; thi
truong ngoai hdi cling nhu ty
gid ciing duoc giit on dinh.
Biéu dd 4 cho thiy mdi quan
hé dong chiéu giira lam phat va
131 suat huy dong, chimg to su
phtl hop ctia chinh sach 13i suét
trong thoi gian qua.

(i1)) Tang tinh thanh khoan
cho cac NHTM, khuyén khich
cac NHTM tiang chat luong
dich vy huy dong von. Sy canh
tranh trong huy dong vén giira
cac NHTM khong st dung
cong cu lai suit nira, ma tap
trung vao chét lugng dich vu
cung Ung.

(iii) Viéc ha nhanh 13i suét
giup cac doanh nghiép giam
chi phi, phuc hoi san xuét, kich
thich tang truong kinh té.

Mat tiéu cuc

(i) Viéc lach tran 13i suat ngdm
¢6 nguy co dién bién phirc tap.
Viéc NHNN quy dinh giam
tran 1ai suat huy dong 1a diéu
kién t6t dé giam lai suét cho
vay. Song l3i suat thap s& khién
cac TCTD kho huy dong von
hon, dac biét véi cac NHTM
nhé, khién cho mot s6 NHTM
thuc hién lach luat thong qua
thoi han huy dong 366 ngay,
hodc tang thoi han huy dong
lén trung han, nhung khéach
hang dugc quyén rat trude voi
1i suat cao; hodc cac hop dong
huy dong dao han trong ngin
han (vi dy, 1-3-6 thang) duoc
cong 1ai don vao gc...

(i) Lai suat giam nhanh
khién loi nhuan ngan hang nam
2012 sut giam, v6i ROE toan
nganh giam 17,6% va ROA
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giam 11,11%. Theo chi dao
cua NHNN, tur 15/7/2012, cac
NHTM phai giam 13i suét véi
khoan vay cii xudng dudi 15%/
nam, con cac khoan vay maoi s€
theo 13i sudt hién hanh, trung
binh chi 11-13%/nam, kém véi
d6 1a van d¢ no xiu gia ting
chong mat trong cac NHTM,
v6i ty 16 no x4u 1én t6i 8,82%
nam 2012. Do vay, loi nhuan
ctia hau hét cac ngan hang bi
sut giam manh, nhu VPBank
giam 20%, Sacombank gidm
64%, Eximbank giam 30%...,
nhung mot s6 NHTM 16n van
bao 1ai cao nhu Vietcombank,
Vietinbank.

(ii1) Chinh sach nay gay ra
bat loi cho cac NHTM quy mb
nho hodc mai thanh 1ap trong
viéc huy dong von. Khi 13i suét
huy dong dau vao bang nhau,
khach hang s€ c6 xu hudng
chon cac NHTM 16n, c6 uy tin.
Do vy, kha ning huy dong von
cua NHTM nhd s& kho khéan
hon, trong khi viéc huy dong
trén thi truong lién ngan hang
clia céc to chirc nay cling gip
nhiéu kh6 khian do uy tin thip
hon va cac diéu kién tham gia
thi truong ngay cang chat ché.

(iv) Chinh sach nay khong
hoan toan hop v&i moi dbi
tuong TCTD, dac biét 1a cac
quy tin dung nhan dan co sé
(QTDND) va cac td chuc tai
chinh vi m6 (TCTCVM) chinh
thirc. Cac t6 chic nay hoat
dong chu yéu tai cac ving nong
thon, vung sau vung xa va khu
vuc kho khin. Cach thic tiép
can khach hang d6i véi cac to
chte nay ciing rat khac so véi
ngan hang truyén théng. Vi
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vay, cac quy dinh vé tran lai
sudt cho vay ddi véi QTDND
va TCTCVM gay kh6 khin vé
tai chinh cho cac to chic nay
do chénh léch 1ai suat khong
dua trang trai chi phi va rui ro,
trong khi kha ning huy dong
vbn kém hon do 13i sudt tran
huy dong khong thuc sy hip
dan.

2. Mt s6 kién nghi nham
hoan thién chinh sach lii suit
thoi gian toi

Mic du chinh sach 14i suét
Viét Nam thoi gian qua da co
nhiing tac dong tich cuc, gitp
NHNN thyc hién CSTT tuong
dbi hiéu qua, nhung ciing boc
16 nhiéu han ché. Thyc hién cac
yéu cauma cira nganh tai chinh-
ngan hang theo 19 trinh da cam
két voi WTO, cam két tu do
hoa 13i suat 1a mot trong nhimng
ndi dung quan trong. Hon nira,
trong Luat TCTD 2010, chinh
sach 13i suit thoa thuan dugc
dua vao nhu moét trong nhirng
“kim chi nam” cho hoat dong
cua TCTD. Viéc thuc hién
chinh sach 1i suét thoa thuan
ciing 1a mot “dau hiéu” quan
trong dé cac nha quan 1y va nha
dau tu trong va ngoai nudc biét
réng, hé théng TCTD Viét Nam
trd lai hoat dong binh thuong
(khoan 3, Piéu 91, Luat Céc
TCTD 2010). Vi vay, chinh
sach 13i suat trong thoi gian téi
can hoan thién theo hudng bo
dan nhing qui dinh mang tinh
hanh chinh trong diéu hanh,
hudéng to1 thuc hién cac cam
két trong 10 trinh hoi nhap. Cu
thé nhu sau:

Thir nhat, NHNN nén c6 ké
hoach, 1§ trinh d& bo tran lai
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sudt huy dong hodc thuc hién
diéu chinh thuong xuyén hon
nham “mém hod” bién do tran
131 suat huy dong, huéng dén
can dbi cung- cau von, ciing
nhu bao dam tinh thanh khoan
trong hoat dong ctuia cac ngan
hang. C6 rat nhiéu ¥ kién, kién
nghi bo tran 13i suat huy dong,
thay vi ap tran 13i suat du vao,
NHNN nén quy dinh tran 1ai
sut dau ra, vira dam bao loi
ich cho nguoi gui tién, vira tao
diéu kién cho doanh nghiép vay
dugc von véi 13i suat phu hop.
NHNN nén cin nhic nhimng y
kién nay trong diéu hanh lai
sut.

Thir hai, cho vay theo 13i suat
thoa thuan nhung NHNN sé
quan ly bang cac cong cu gian
tiép khac. TCTD thuc hién cho
vay bang VND phai niém yét
cong khai 1ai suét, dic biét thé
hién rd 13i sudt thuc va lai suit
hiéu qua (Effective Interest
Rates) trong cac hop dong tin
dung, ap dung 13i sudt cho vay
o muc hop ly, trén co s¢ cung-
cau von thi truong, nhu cau vay
von va mirc d6 tin nhiém cua
khach hang vay, tiét kiém chi
phi hoat dong, tao diéu kién
cho khach hang tiép cén vén
vay dé phat trién san xuat kinh
doanh.

Thir ba, trong bdi canh c6
nhiéu kénh hap dan nha dau tu,
NHNN cho phép cac NHTM
duoc thoa thuan 13 sudt cho
vay, nhung trong nhirng truong
hop can thiét, can c6 su can
thi€ép ctia NHNN, tranh tinh
trang mat bang i suét cho vay
bi day 1én qua cao, kéo 13i suét
huy dong 1én theo gy bat 6n

cho nén kinh té.

Thir ti, NHNN can thuc day
hoan thién co ché giam sat,
kiém soat, xir 1y cac rui ro tai
chinh- ngan hang; tdng cuong
cac hoat dong thanh tra, céc
hoat dong thong tin, chu dong
phong ngtra va xur ly cac hanh
vi canh tranh khong lanh manh
trong nganh.

Thir ndm, nhanh chéng chuan
hoa va théng nhit co sé phap
ly lién quan dén cac hoat dong
ngan hang, nhat 1a cic quy
dinh gitra Luat Cac TCTD va
B¢ Luat Dan sy lién quan dén
hoat dong vay va cho vay, vé
dinh danh cac hanh vi cho vay
ning 13i, huy dong vén co tinh
lira dao, nham c6 co s& xir 1y
va han ché toi pham trong linh
vuc tai chinh- ngén hang. m
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Cic quy dinh chinh lién quan téi chinh sach lii suit tai Viét Nam giai doan 1993-2013

Thoi gian

No&i dung chinh

Quy dinh

Giai doan 1988-1992: Lai suét cb dinh

Co ché lai suét c6 dinh trong thoi ky nay c6 sw thay doi can ban theo nguyén tac: Béo toan dwoc von va
c6 lai, dwoc ap dung & cac DN cla cac thanh phan kinh té. Co che lai suat nay duoc dieu chinh theo bien
dong cua chi s gia, dac biét 1a 1ai suat ngoai té dwoc ap dung theo murc 1ai suat cla thj trwong tién té

quéc té.
Giai doan 1993-8/2000: Lii suét tran cho vay
1993-1995 | Tran I4i suét cho vay va san lai suét tién gl
Tran LSCV ngan han l1a 1,75%/thang; trung va dai han 1a 1.7%/thang. Quvét dinh sb
28/12/1997 | LSHD clia cac NHTM quy dinh trén co s& chénh Iéch LSHD binh quéan va 381y/QD;NH1
LSCV binh quan khdng qua 0,35%/thang.
X 2 o s . o s Quyét dinh s6191/
15/7/1998 | Tran LSCV ngan han 1,6%/thang, trung dai han 1,65%/thang. QD-NH1
X 2 . ‘. . Quyét dinh Sé
0, 0, :
27/8/1998 | Tran LSCV ngan han 1,5%/thang, trung dai han 1,55% /thang. 225/QD-NH1
N 2 . . . . Quyét dinh sb
0, 0, H
27/9/1998 | Tran LSCV ngan han 1,25% /thang, trung dai han 1a 1,35% /thang. 266/QD-NH1
A < . . . . Quyét dinh sb
0, 0, :
28/5/1999 | Tran LSCV ngan han 1,00%/thang, trung dai han la 1,10%/thang. 179/QD-NH1
17/01/2000 | Tang tran LSCV ngén han 1,2%/thang, trung dai han 1a 1,25%/thang. 8;¥ﬁltHd1!”h s0 39/
Giai doan 8/2000-5/2001: L3i suat co’ ban kém bién do
NHNN cong b6 LSCB trén co s& tham khao mirc LSCV thwong mai doi | Quyét dinh
02/8/2000 | voi khach hang tot nhat ciia nhém cac TCTD. Cac NHTM chuyén tir viéc | 241/2000/Qb-
ap dung tran LSCV sang cho vay theo LSCB cdng bién dé. NHNN
Giai doan 5/2001-2008
29/5/2001 | TCTD an dinh I4i suét cho vay béng USD dya trén co' s& Iai suat thi Quyét dinh s6
trwdng québc té va cung- cau von tin dung bang ngoai té & trong nwéc 718/QD-NHNN
TCTD xac dinh Iai suat cho vay b&ng VND trén co sé& cung cau von thi ’ Quyét dinh sb
30/5/2002 |trwdng va mrc dO tin nhiém doi voi khach hang. NHNN tiép tuc cong bo | 546/2002/Qb-
LSCB. NHNN
Giai doan 2008-2009
16/05/2008 | Cé¢ TCTD 4n dinh |4i suét kinh doanh bang VND dbi véi khach hang Quyét dinh sb 16/
khéng vuwot qua 150% clia LSCB do NHNN céng bé. QBb-NHNN
Giai doan 2010- nay
TCTD cho vay bang VND theo LSTT bao gém: Cho vay trung va dai han | Théng tu s6
26/2/2010 |cho san xuét, kinh doanh, dich vu va dau tw phat trién; Cho vay ngén 07/2010/TT-
han, trung va dai han tiéu dung ca nhan va hé gia dinh. NHNN
TCTD thuc hién cho vay bang VND theo LSTT déi v&i khach hang nhdm | Théng tw sb
14/4/2010 |dap ng nhu cau von clia dy an, phuong an san xuat, kinh doanh, dich | 12/2010/TT-
vy, dau tw phat trién va doi séng hiéu qua. NHNN
332011 | TCTD 4n dinh LSHD vén bang VND cua céc td chive (triy TCTD) vaca | Théng tw 02/2011/
nhan khéng vuwot qua 14%/nam; cac QTDNDCS khéng qua 14,5%/nam. |TT-NHNN
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16. Tong cuc Thong ké (2005-2012)

NHNN s6 46/2010. nhugn ngan hang sut giam”, tai  tai www.gso.gov.vn
LSCV ngan han bang VND t6i da bang (=) I&i suat ti da ddi voi tién giri | Thong tw s6

4/5/2012 bang VND co6 ky han tir 1 thang tré 1én do NHNN quy dinh cong (+) 3%/ |14/2012/TT-
nam. NHNN
LSTD &p dung ddi voi tién giri VND KKH va c6 ky han duoi 1 thang la Thong tw sb

28/9/2011 |6%/nam; ky han ttr 1 thang tr& 1én la 14%/nam, QTDNDCS an dinh lai 30/2011/TT-
suat toi da vai tien glri ky han 1 thang tré 1én la 14,5%. NHNN
Lai suéit t6i da 4p dung déi véi tidn giri c6 ky han tir 1 thang tré lan 13 | 1ong 1w 8O

10/4/2012 . 21 . 08/2012/TT-
12%/nam:; riéng QTDND co sé la 12,5%/nam.

NHNN
LSTD ap dung dbi véi tién giri KKH va c6 ky han dudi 1 thang 1a 2%/

11/6/2012 nam; tir 1 thang dén dudi 12 thang la 9%/nd&m; QTDNDCS 4n dinh mirc | Théng tw 19/2012/
LSTD véi tién glvi ky han 1 thang dén duéi 12 thang la 9,5%/nam. Ky TT-NHNN
han tr 12 thang tré 1én do TCTD, CNNHNN an dinh.

LSCV ngén han bang VND v&i 4 nganh wu tién theo Théng tw 14/2012/ .

11/6/2012 | TT-NHN tdi da 1a 13%/nam; riéng QTDND &n dinh LSCV ngén han béng ﬁmﬁ',t\lezo/ 2012/

VND tbi da la 14%/nam.
LSTD ap dung dbi v&i tién gtvi KKH va co ky han dudi 1 thang 1a 2%/
nam; tir 1 thang dén dwdi 12 thang 1a 8%/nam:; rieng QTDND va R

21/12/2012 | TCTCVM &n dinh mrc LSTD déi véi tidn giri ky han tiv 1 thang dén duoi ﬁ‘_’ﬁa:\fh‘?’z’ 2012/
12 thang la 8,5%/nam. Lai suat tién gtri c6 ky han tlr 12 thang tré 1€n do
TCTD, CNNHNN &n dinh.

< M X by 0, - e . by 'S
LSCV ngan han bang VND t0i da .Ia_12 Yo/nam doi VO 4 nganh uu tllen Théng tu 33/2012/

21/12/2012 |theo Thong tw 14/2012/TT-NHNN; riéng QTDND va TCTCVM an dinh TT-NHNN
LSCV ngén han bang VND ti da 13 13%/nam.

LSTD &p dung dbi véi tién giri KKH va c6 ky han dudi 1 thang 1a 2%/

25/3/2013 nam; tir 1 thang dén dwdi 12 thang 1a 7,5%/n&m; riéng QTDND & Théng tw 08/2013/
TCTCVM &n dinh mrc LSTD ddi véi tién gtvi ky han to 1 thang dén duéi | TT-NHNN
12 thang la 8%/nam.

LSCV ngén han bang déng VN tbi da la 11%/nam; riéng QTDND & .

25/3/2013 | TCTCVM &n dinh LSCV ngén han bing déng VN téi da & 12%/nam vei 5 | 110Ng tr 09/2013/
" o TT-NHNN
[inh vwc lwu tién.

LSCV ngén han bang VND téi da la 10%/nam; riéng QTDND & TCTCVM |1 o 4 0/2013/

10/5/2013 |an dinh LSCV ngan han bang VND t6i da la 11%/nam vé&i 5 linh viee lvu TT-N%N
tién.

LSTD &p dung dbi voi tién giri KKH va c6 ky han duai 1 thang 1a 1,2%/

27/6/2013 nam; tr 1 thang dén dwoi 6 thang la 7%/nam; riéng QTDND & TCTCVM | Thong tw 15/2013/
an dinh mc LSTD dbi voi tién gl ky han tir 1 thang dén duéi 6 thang la | TT-NHN
7,5%/nam. L&i suat tién glvi 6 thang tré Ién do TCTD tw &n dinh.

LSCV ngén han bang VND t6i da la 9%/nam; rieng QTDND & TCTCVM Théna tw 16/2013/

28/6/2013 |4&n dinh LSCV ngan han bang VND téi da 1a 10%/n&m v&i 5 linh v luu TT-NI%N
tién.
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