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Kinh (€ toan cdu nam 2012 phuc hdi chim chap nhdt la 6 cdic nén kinh ié pht trién, ty Ié
that nghiép cao, tir do héa thieong mai khu viec va song phicong dege ddy manh, nhung ddu e
triec 1iép mede ngodi giam 1ang trng do thay doi trong ky vong ciia nha ddu tie va do thanh
khoan kém. Cdc tmg phd chinh sach vén chii yéu xoay quanh néi long tién 1, kich cau, va tdi

cdu triic cdc ngan hang. Kinh 1é toan cau ndm 2013 c6 thé tang nhanh hon, song khong cé sw
chuyén bién lom. Nhimg riii ro déi véi ting trueng kinh (é trong nam 2013 la thét chdt tai chinh
& My va khung hodng no cong 6 chdu Au ciing nhie nguy co mét cii séc gia dau do chién tranh

o Trung Dong

Tir khoa: Kinh té thé gidi, chinh sach kinh té, tang truong, thuong mai, dau tu, thét nghiép,

lam phat.

1. Chinh sich kinh té

L.1. Chinh sdch kinh t¢ vi mo

Dé dbi pho véi tinh trang chirng lai ciia phyc hdi
kinh té, Cuc Dy trir Lién bang My (Fed) da trién
khai dot néi long tién & dinh luong lan thir ba
(QE3) vao thang 9/2012 trong khi van duy tri lai
sudt cyc thap. Diém dang chi ¥ trong QE3 |a Fed s&
mua khéng han ché trai phiéu chinh pht cho dénkhi
ty 1€ that nghiép xudng dudi 7% hodc lam phat ting
1én trén 3%. Day la thay dbi méi trong chinh sich
tién té cita Fed va dugc xem la diu hiéu Fed dang
dén tir bo chinh saich myc tiéu lam phat va chuyén
sang chinh sich muc tiéu mic GNP danh nghia -
duge mot sé nha kinh té xuit ching tng h¢. Giira
thang 12/2012, Fed lai thong bao mt dot ndi long
tién té dinh lugng nixa, theo d6 mdi thang Fed sé
bom vao thi trudmg tién té 85 ty dollar va thai gian
thyc hién sé kéo dai cho dén khi ty 1é that nghiép &

My ha xuéng duégi 6,5% déng thoi ty 1é lam phat
vuot |én trén 2,5%.

Su bét tric caa kinh té thé gisi cong vai lo ngai
vé xudt khiu sang Trung Quéc giam do phong trio
bai Nht lién quan dén tranh chip Senkaku da khién
Ngén hang Nhét Ban quyél dinh néi long tién té hon
nira vao thang 9/2012 bing cach mua lai tai san cua
cac ngan hang thuong mai - chi sau thong bao vé
QE3 cuia Fed vai ngay.

Trong khi d6, Ngan hang Trung wong chiu Au cé
mét dong thai dang cha y trong nam 2012, d6 la
tuyén bd vao ngay 06/9/2012 trién khai Outright
Monetary Transactions (OMTs). Theo chuong trinh
nay, ECB sé mua vao khéng han ché' trai phiéu
chinh phu dinh danh bing ngoai té (sovereign bond)
6 ky han ngin 1-3 nam va s& thyc hién thanh khoan
ddi tmg triét dé nhim &n dinh gia ca.

Chinh phi Trung Quéc da trién khai céc chinh
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sach tai chinh-tién t¢ dé ddi pho. Hai géi kich cdu
duoc tung ra lan lugt vao thang 5 va thang 9; hai dot
giam.ty 1& du trit bit bugc lan luot vao thang 3 va
thang 5; hai dot giam |3i suét tham chiéu 1 nam (nhu
ai sudt cb dinh) Ian luot vao thang 6 va thang 7;
d(‘)ng thai, tran 13i sudt huy dong tdi da duoc néi lén
hon 10 diém phan trdm so v&i I&i sudt tham chiéu
trong khi trdn 13i sut cho vay tdi thidu dugc ha
xudng bing 70% Ii suét tham chiéu.

1.2. Chinh sich gigi quyét khing hoang ng
cong

Cac bd truong tai chinh EU da nhét tri vé nguyén
the dbi vi g6i ctru trg di kém thoa thudn hoan déi
ng gitta Hy Lap va cac’chi ng tr nhan. Ngay sau d6,
Quéc h¢i Hy Lap da thong qua luat vé chuong trinh
hodn ddi ng. Hy Lap ciing sira ddi hién phap dé dam
bao thanh toan nhirng khoan ng¢ dao han. Géi ciru
trg da ciru cho Hy Lap khoi v& ng va giir nuée nay
& lai lién minh tién té.

Quan trong hon viéc ciru Hy Lap, cac nugec EU
da phai ¢6 nhimg hanh dong quyét ligt dé‘giéi quyét
cude khing hoang cua khdi va cing ¢ 1ong tin ciia
ngudi din va cac nha ddu tu. Cy thé, ESM? duge
thanh lap dé thay thé cho EFSF? va EFSM*, ESM,
v&i ngan quy Ién t¢i 500 ty Euro cong vai 200 ty
Euro ké thira tir EFSF, duoc ky két vao thang 2/2012
va da c6 hi¢u lyc tir thang 10/2012. Chirc ndng clia
ESM la hd trg tai chinh (cho vay) cho cac thanh vién
Eurozone nao gap kho khan do ng cong, bom vén
cho cac ngan hang nao thiéu vén, mua trai phiéu
trén thj trrong thir cp dé hé trg viéc phat hanh trai
phiéu clia cac nude thanh vién. DT nhién, dé dugc
ESM hd trg nhu thé, nuéc hodc ngan hang xin ciru
tro phai dap (mg cac diéu kién cai cach nhit dinh.

Pdng thoi, Hiép udce Tai chinh chau Aus duge ky
két dé thay thé cho Euro Plus Pact d thoa thuan
ndm 2011. Hiép dinh nay (ky vao thang 3/2012) yéu
cAu cac nudce thanh vién dua vao luat phap cia nudc
minh cic diéu khoan vé bét budc can b%ng hodc
thang du ngan sach theo dinh nghia cua Hiép udc.
Higp udc s& co hiéu lyc ddi véi cac nude thanh vién
nao phé chuan ngay khi c6 du 12 thanh vién phé
chudn, hoac tir ngay 1/1/2013 néu truéc dé khéng
¢6 du 12 thanh vién phé chudn.

Ciing dé giai quyét cude khang hoang ng cong,
Lién minh chau Au da nhét tri thanh 1dp Co ché

Giam sat Chung (SSM) vio cudi nam 2012. Véi
SSM, bt dau tir nam 2013, ECB s& ¢6 quyén giam
sat cac ngan hang thuong mai cia cac nuéce thanh
vién Eurozone (c6 khodng 6000 ngan hang) va ddi
lai c6 thé cép tai chinh thing cho cac ngan hang chir
khéng can qua chinh phi quéc gia nita - nhos d6 do
lam tang ganh nang no cong clia cac nudc.

1.3. Tur do héa thweong mai trong khuén khé cic
higp dinh khu viee

Sau khi dat dugc bude tién quan trong trong nam
2011, Hiép dinh Déi tac Kinh té Chién lrgc Xuyén
Thai Binh Duong (TPP) tiép tuc cic cude dam phan
don ddp ctia minh trong nam 2012 v6i S vong dam
phén lién tiép. Mac du tién hanh khén truong, nhung
ndi dung dam phan luén dugc giir kin. Van kién
dam phan gdm 29 chuong, nhung cho dén vong
dam phan 14, chua c6 chuong nao dam phéan xong.
Nhirng van dé dam phan phirc tap Ia khu vic doanh
nghigp nha nudce (Viét Nam va Malaysia mudn bao
hg), quyén s& hitu tri tug (My mudn bao hd), tiép
can thi truong My cia duong mia do Uc san xuét.
Cho dii két qua dam phan duoc Dai dién Thuong
mai My ghi nhan la cé nhiéu budc tién, song thi
han két thic dam phan da khéng dugc bao dam.
Theo du kién truée day, cudi nam 2012 s& két thic
dam phan, nhung do bit ddng vin con, nén thoi han
cudi duoc gia han dén cudi nam 2013,

Trong khi d6, ngay 20/11/2012 tai Hoi nghi Cép
cao XXI cia ASEAN, céc nha lanh dao ASEAN va
sau nude dbi tac da dong y bit diu dam phan vé
Hiép dinh B&i tic Khu vuc Toan dién (Regional
Comprehensive Economic Partnership, RCEP) tir
nam 2013. Dy kién, viéc dam phan RCEP s& két
thic vao nam 2015. RCEP 1a mot sang kién cia
ASEAN, néu ra tir Cdp cao XIX héi thang 11/2011
dé théng nhét tat ca cac hiép dinh thuong mai tr do
ASEAN+] lai thinh mét hiép dinh kinh té chung
cta khu vire, Khéng chi théng nhit lai d& tranh tinh
trang “bat mi” cac higp dinh, RCEP s& tao ra sy hop
tac kinh té sau réng hon so vai cac hiép dinh hién
c6. RCEP sé ty do hoéa hon nira thuong mai hang
hoéa va dich vy, loai bo cac hang rao thuong mai, va
timg budc tir do hoa dich vy, xdy dmng khu vyc ddu
tu chung rong Ién. RCEP s& con bao gdm céc linh
vuc hop tac kinh té va ky thudt, s& hitu tri tug, canh
tranh, giai quyét mau thuan,... Tuy nhién, RCEP
van luu ¥ hoan canh khac nhau ctia cac nudce thanh
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vién. Sau khi dam phan giita ASEAN véi sau nudc
dbi tac két thiic, cac quéc gia khac co thé tham gia
dam phan gia nhap.

Trong khi, TPP tién Ién va RCEP bt dau, thi
trong khuon khd APEC, cac nha linh dao d wu tién
thao luan vé lién két kinh té khu vuc va tu do héa
thuong mai va dau tu. Hoi dong Tu vén Kinh doanh
APEC (ABAC) kéu goi tiép tuc thuc ddy Khu vic
Miu dich Ty do chau A- Thai Binh Duong
(FTAAP).

2. Thire trang kinh té thé gidi nam 2012

2.1. Ting trudng kinh (¢

Nhin vao mit cu, theo IMF, GDP thuc té toan
cau nam 2012 ting 3,2% so v&i nam truge. Tuy
nhién, tang truong nhu thé giam téc so véi cac nam
2010 va 2011. Tang truéng kinh té toan cdu suy

gidm kéo theo téc do tang gia ca chimg lai.

My phuc hdi nhanh nhat trong cac’ nén kinh té
phat trién theo nghta quy md GDP ngay tir cudi nam
2011 da vugt mire dinh cao truée khing hoang. Tuy
nhién, téc do ting GDP trong nam 2012 thi khong
tang nhanh nhu ky vong (chi 2,2% so vai 1,8% nam
2011 va 2,4% nam 2010). Mac du s6 luong viée lam
méi duge tao ra tinh tai thai diém thang 10/2012 da
dat mirc cao nhét ké tir khi khung hoang, song chi 56
niém tin ciia ngudi tiéu ding va cta nha du tu vin
thép khién cho dau tur tang cham.

Nhat Ban da thoat khoi cuge suy thoai nam 2011
(do tham hoa kép dong dit va song than thing
3/2011) va tré thanh mét trong nhing nuéce tang
truémg nhanh nhét trong nhém nuée phat trién. Mot
phin 1a nhes xuét khiu sang My gia ting, mot phin

Bing I: Ting truéng GDP thyc té hang nim cia nhém G-20
(xép theo thir tu tr cham t6i nhanh ndm 2012)

Don vi: %

Thanh vién 2011 2012 2013
Lién minh chiu Au 1,6 -0,2 0,5
Brasil 2,7 1,5 3,5
Canada 2,4 2,0 1,8
Nhét Ban 0,8 20 1,2
My 18 23 2,0
Nam Phi 3,1 2,3 2,8
Argentina 8,9 2,6 3,1
Han Quéc 3,6 2,7 3,6
Thé Nhi Ky 8,5 3,0 3,5
Uc 2,1 33 3,0
Nga 43 36 3.7
Mexico 3,9 3.8 3,5
An P§ 6.8 4,5 59
A Rip Saudi 7.1 6,0 42
Indonesia 6,5 6,0 63
Trung Quéc 9.2 78 82

Ghi chi: Cic nue Anh, Dirc, Phap, Y mac du la thanh vién déc lap ctia G-20 nhung thyc ra lai 1
thanh vién EU, nén & ddy ching 161 khong liét ké cic nude do nira vi da ligt ké EU. S6 liu 2012

va 2013 1a du béo.

Nguan IMF World Economic Outlook October 2012, IMF World Economic Outlook Update

January 2013.
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"Nhac 1 nhe g6i kich cau nam 2011 va cac dot ndi
16ng tién t¢ bing cach ngén hang trung wvong mua lai
trai phiéu cia ngan hang thuong mai (tir thang
4/2012) da phat huy tac dung théng qua kich thich
nhu cau trong nuée. Thang 8/2012, Nhat Ban di cé
thang dur tai khoan vang lai tré lai sau 18 thang lién
tuc truée d6 tham hyt. Néu xuit khau sang My
khéng gia tang, kinh té Nhat Ban da c6 thé kho khan
hon vi xuét khiu sang Trung Quéc thi tri tré, con
xudt khdu sang chau Au thi giam di.

Vige trién khai cac quy &n dinh tai chinh va hiép
udc tai chinh cham chap va bi qudc dén cac nude
thanh vién Eurozone phan déi dir doi, nén tinh hinh
cic nude thanh khu vyc ddng Euro ngay cang xdu
di, néu khdng roi vao suy thoai thi ciing giam ting
truémg. Thang 1/2012, Standard & Poor’s da ha
mirc xép hang cia mét loat nudc thanh vién
Eurozone trong d6 c6 ca Phap, sau d6 ha tiép ca
miic xép hang tin nhiém cia EFSE. Cugc khing
hoang da lam xudt hién nguy co v& ng khong thé
kiém soat & Hy Lap va nguy co nuéc nay ra khoi
lién minh tién t¢ Euro. May min 12 céc nha lanh dao
chau Au va Hy Lap sau d6 da dat dugc thoa thuan
dé giai quyét. Chinh sach that lung budc bung dé
giam ng cong lai dan dén hau qua la tang truong
kinh té giam va thit nghiép gia ting nhat la & nhom
nuoe chiu khang hoang nang nhét 1a PIIGS. Biéu
tinh phan déi kéo dai va lan rong.

Trung Qudc trai qua nam thir tr lién tidp giam
tang truong. GDP cia Trung Quéc nam 2012 van
tang véi tdc do vao loai cao nhat thé gidi - 7,8%
theo IMF, nhung néu so vai téc do tang cua nam
2011 (9,2%) thi thdy giam téc rd rét. Tang trudng
GDP ciia An Dé thi tir 10,1% nam 2010 xudng 6,8%
nam 2011 va chi con 4,9% nam 2012. Giam du e
vio bt dong san va xdy dung co s& ha ting 1a
nguyén nhan chinh cia giam ting trudng ¢ Trung
Quéc. Con nguyén nhan cua giam dau tu nay la do
cudi nim ngoai, Trung Quéc thét chit tién té dé
chdng lam phat. Nguyén nhan chinh khac cua giam
tang truong la xudt khau sang EU va mot sb thi
truomg nhu Nga, Brasil, An D¢ giam. Bén canh do,
lo ngai vé trién vong Kinh té ciing lam giam tiéu
ding cé nhan cua ddt nudc hon 1,3 ty dan ndy va
g6p phan lam giam tang trudng.

2.2. Thit nghiép

Ty ¢ thit nghiép chung & nhom céc nudc phét
trién van tiép tuc & mic cao trén 8% ké tir khi khing
hoang tai chinh nd ra, cao hon rét nhiéu so véi mic
binh quan hang nam 6,6% trong giai doan 1980-
2008. Riéng Eurozone. ty I€ that nghiép nam 2012
dat mirc cao ky luc (11,2%) ciia thoi ky tir 1980 dén
nay. Theo théng ké ctia Eurostat, ty I¢ thit nghiép &
Eurozone trong thang 11/2012 lén dén 1 1,8%, tic la
c6 khoang 18,8 triéu nguoi khong <6 viée lam. Ca
khdi EU ¢6 26 triéu ngudi khong 6 viéc lam, va ty
1 that nghiép chung la 10,7%. Ty 1é that nghiép &
mot loat nuéc thanh vién Eurozone 1én dén 2 chir
s6, nhit la Hy Lap va Tay Ban Nha lén dén hon
26%. Lién Hiép Quéc da xem tinh trang thit nghiép
nay gidng nhu “khing hoang viéc lam”.

2.3. Lam phiit

IMF dy bdo ty 1& lam phat (tinh theo chi s gia
tiéu ding binh quén) toan cau nam 2012 chi khoang
4,0% so véi nam 2011 1a 4,9%. O céc nuée cong
nghiép phit trién, ciing vdi tang trudng kinh té suy
giam, lam phat ciing & mirc thap. Chi sb gia tiéu
ding cia nhom nuéc OECD néi chung thang
1172012 chi tang 1,9% so v&i cung ky nam 2011,
con chi s lam phét co ban chi tang 1,5% cung thoi
ky. Chi s gia tiéu diing cia nhém nude dang phat
trién noi chung chi tang 5,6%. Trong cac nén kinh té
tién tién, Nhat Ban tiép tuc gap khé khan trong
chdng giam phat. Nhing né Iy cudi nam 2011 chi
giip Nhat Ban thoat khoi giam phét duge mét thoi
gian ngin nira dau nam 2012 dé rdi roi vao giam
phat tr lai. & cac nén kinh té dang ni Ién, Trung
Quéc va An Dd déu nd luc kiém ché lam phat, vén
tang toc trong nam 2011. Song, chi c6 Trung Quéc
thanh cong trong cong tac nay. Cac nén kinh té dang
ndi 1én khac nhu Brasil, Indonesia, Nam Phi, Nga
déu giir dugc én dinh gia ca.

2.4. Thuong mai quéc ¢

vé thuong mai quéc té, ting truong xudt khau
ctia Dong A nim 2012 c‘hém lai do suy thoai va
giam ting trudmg & khéi cac nudc phit trién. Xuat
khau hang ché tao sang chau Au thim chi gan nhu
khong tang, trong khi day la mit hang xudt khiu
chinh cia Déng A Nhimg nudc xuat khiu nguyén
ligu tho va hang néng san, luong thyc it bj anh
hudng hon vi dd co gian cua ciu theo gia cic mat
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hang nay & cac nude phat trién tuong déi nhé. Nhin
chung, thirong mai hang héa toan cAu nam 2012 vin
tAng so véi nam 2011, nhung téc do tang (2,5%)
cham hon so véi nam ngodi (5,0%).

Theo dénh gia cia Té chirc Thuong mai Thé gici
(WTO), thuong mai quéc té nam 2012 chi ting
2,5% so v&i mirc 5% nam 2011, va ciing thip hon
chinh dy kién 3,7 % ma WTO dua ra ddu nam. Ca
nhap khau 1n xuit khiu déu ting cham hon hin
nam 2010 va 2011. Ca nhoém nudc phat trién 1an
nhém nude dang phat trién déu khong dat duge mire
ting truong thuong mai cao nhu nam trude. Nhap
khidu & cic nudc cong nghiép phat trién chi tang
0,4% nam 2012, thap hon nhiéu mirc 2,9% va 11%
twong (mg véi chc nam 2011 va 2010. Pong thai,
xuét khdu cia cic nude dang phat trién kha yéu, dat
tée dé ting 3,5%.

Con theo tinh toan ciia IMF, nhap khiu hang hoa
clia cac nu6e phét trién chi tang 1,7% trong nam
2012, trong khi nam 2011 tang 4,9% va nam 2010
tang t6i 13,4%. Khu vuc ddng Euro dong gbp nhiéu
nhét vao sy giam tée nay; nam 2012, khu vy giam
nhap khdu 0,4%. Chinh cudc khing hoang ng cng
va céc chinh sach tht lung buge bung lam giam tiéu
dung cé nhn, giam dau tu tu nhan, giam mua sam
cta chinh phu 1a nguyén nhan gay giam nhip Khiu.
Xudt khdu ciing lﬁng cham lai trong ndm 2012, ca &
cdc nuéc phat trién IAn cic nude dang phat trién.
Tée do ting xudt khdu cia nhém nude phat trién
giam di 3,3 diém phan tram gita nam 2012 va 2011,
tir 5,7% xudng con 2,4%. Téc do tang xuat khau cia
nhém nuée dang phat trién ciing giam di 2,5 diém
phén trim. Nhu cAu giam va tin dung giam la nhing
nhdn 15 gop phan quan trong lam cho xudt khau
khéng tang manh bing nam ngoai.

Trong tinh hinh thuong ma1 quéc té tang cham lai
nhu thé, ty do hoa |hu’0‘ng mai trong khuén khé da
phuong (theo WTO) khéng co tién trién nao ma chi
¢6 nhing loi kéu goi hay ndi lai dam phan. Mic do
bao hg (WTO goi van dé nay chéch di thanh “han
ché thuong mai (Iradu restriction)”) chuyén sang
mirc d6 ma Tong Giim déc WTO Pascal Lamy
trong cudc gap dai st cac nude thanh vién hoi gitra
nam 2012 danh gia la nghiém trong va bio dong.
Vige thyre thi cac bién phap han ché hoac c6 nguy co
han ché thuong mai khong nhimg khéng giam ma
con (iép tyc ting & mot 58 nuée trong d6 ¢ nhimg

nudc thanh vién G-20.

2.5. Diu tw quic ¢

FDI toan cu (dong vao) nam 2012 giam so vGi
nam 2011, giam tir mirc khoang 1,9 nghin ty dollar
My xubng con khoang chwa dén 1,7 ty dollar.
Nguyén nhan chinh la cac cong ty dau tu da quéc
gia bi quan vé trién vong kinh té cic nude. Déi tin
dung ciing anh huéng tiéu cuc dén FDI toan cau vi
nhitg ngan hang & My, EU va Nhat Ban nhin
chung déu giam cho vay va ting cuong thu hdi cac
khoan da cho vay dé cing cé bang can doi tai san
clia minh trong cudc khiing hoang ng cong.

Nam 2012, dong vén FDI chay vao cac nude
dang phat trién u6c chi dat 594 ty dollar My, gian
7% tir miirc 640 ty dollar cua nam 2011. Nhung
khdng phai tit ca cac nude dang phat trién déu nhan
duge it FDI di. Cac nuée My Latinh va Caribe vén
thu hit duge nhiéu FDI trong nam 2012 hon nam
truge. Nhém BRIC van chiém phan lon dong FDI
vao céc nude dang phat trién, nhung luong vén vao
nhom nay nam 2012 gan nhu khong tang. FDI vao
cac nude Trung Pong, chau Ph|:, Nam A giam manh,
trong khi vao Dong A (gom ca Pong Nam A) chi
giam nhe. Chinh nhirng bi quan vé trién vong kinh
té toan cau da khién cac cong ty da qubc gia ngin
ngai dau tu vao cac nude dang phat trién, khién cho
dong FDI vao giam di trong khi dong FDI ra thi lai
tang Ién. Ddng thoi, anh huong cia cude khing
hoang ng cong & Eurozone da thic ép cac ngan hang
& khu vyc nay gidm cho vay va tang cudng thu hoi
cac khoan da cho vay. Khdo sdt trién vong dau tw
thé gidi 2012-2014 do UNCTAD tién hanh bing
phuong phap phong vén cac lanh dao cong ty da
qudc gia va cic td chire xiic tién dau tu cho thiy ty
1 bi quan hoac rit bi quan vé méi truong dau tr thé
gioi nam 2012 1én 161 29,4% va ty 1§ khong bi quan
ciing khéng lac quan la 50,9%. Nam ngoai, cac ty 1&
nay chi lan lugt 1a 1% va 31%. UNCTAD dy bao
nam 2012, dong FDI thé giGi kho 6 thé lén hon 1,6
nghin ty dollar My. Dy bio nay dugc UNCTAD
thye hién bing mét mé hinh kinh té lugng trong do
FDI duoc du béo dya vao téc do tang trudmg cia
nhom G-20, quy mé GDP ciia timg nuéc, gia dau,
mire d6 mé cira clia mi nude va quy mo dong FDI
thai ky ke trude.

Trong khi dé, dong vén FDI ra tir cac nude dang
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phat trién lai tang lén dang ké trong nam 2012 -
khoang 11%, dat khoang 237 ty dollar - mirc ma Co
quan Bao lanh Déu tu Da phuong danh gia la “ky
luc méi”. Khoang 64% lugng vén FDI chay khoi
cac nude dang phat trién 1 tir nhém BRIC. Tir nhiéu
nam qua, Trung Quéc va Brasil di diy manh ding
ké diu tu tryc tiép ra nudc ngoai, va trong nam 2012
ho van tiép tuc ddy manh hoat dong nay. Tréi lai, An
Do va Nga giam FDI ra nudc ngoai. O nhém cac
nuéc phat trién, ca dong vén FDI vao lin ra déu
giam, o nét nhat 1a FDI dudi hinh thirc mua lai va
sap nhap.

3. Trién vong kinh té thé giéi nam 2013

Trién vong kinh té thé gidi 2013 tiép tuc phan
img xu huéng va vin dé trung- dai han véi nhimg
dac diém riéng phu thude dang ké vao cic bién phap
da thyc hign trong nam 2012, nhirng bién phap sé
thyc hién trong nam 2013, cing nhu vao nhimg
dong thai an ninh quéc té nam 2013,

Kinh té cac nudc phat trién s& van tri tr§ trong
nim 2013. Diéu nay kéo theo kinh té toan cAu tri tré.
Nhu Hinh 1 cho thiy, ¢6 mét vong xoay bt lgi lién

quan dén bay ting truomg thip & cic nuéc phat
trién. Hién nay, chinh phu cic nudc phat trién da cé
nhimg bién phép chinh sich dé pha vd vong xody
nay; ching han nhu chinh sich néi long tién 1é duge
ky vong la s& pha v tic dong qua lai giira chinh
sich tai khoa khic khd véi tinh trang thét nghiép
cao hay céc chinh sach cia ECB va EU c6 thé pha
v tac dong qua lai gidra hé thdng tai chinh d& dé voy
va chinh sich tai khoa khic khd cling rii ro cva ng
cdng. Tuy nhién, vong xody bit lgi va by tang
truémg thap nay khang phai la d& ma pha vo iy du.

So véi 2012, cic bién phap néi long tién t¢ s&
giiip tang toc phuc hdi kinh té & cic nuée trong nam
2013. Tuong tw QE2 truéc ddy, QE3 c6 thé sé giip
kinh t& My phuc hdi nhanh hon nam 2012 (song,
mire ting toc sé khong 16m) hodc chi it ciing chan
dugc suy giam tang truong. Hai gio sang ngay diu
nam mai 2013, Chinh quyén Obama va cic nghj s
Pang Cong hoa trong Thugng vién mai dat duge
théa thudn vé thué va chi tiéu ngan sach, tam thoi
tranh cho nuéc My va vao “vach da tai khéa” ngay
dau nam. Diéu nay giup cung cé niém tin vao su tiép

Hinh I3 Vong xoiy bit loi ciia ting truong kinh t& ¢ cic nude phit trién

Nwein: UN World Economic Situation and Prospects l2013. Global Outlook, Figure 1.3a.
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tuc phuc hdi cua kinh té My nam 2013. Tuy nhién,
khong thé tranh mai vach da nay dugc, vi ng cong
cta My da |én mic cao va chi phi cua viéc tai cép
vén cho cic ngan hang da tré nén rit I6n. Vi thé, My
s& som phai cét giam chi tiéu ngan séch, c6 thé ngay
trong ndm 2013, va diéu nay s& tac dong tiéu cuc toi
ting trudng nim 2013.

Dy béo, kinh té Nhat Ban s& tang toc trong nim
2013. Dang Dén chu Ty do (LDP) cta Thi tuéng
Abe Shinzo c¢6 xu hudng thich va ciing c6 kinh
nghi¢m kich cdu. Trong tdm chinh sach kinh té ciia
chinh phi méi cia Nhat Ban la kich thich tang
trudng, ngdn dong Yén lén gia va thoat khoi giam
phat. Chinh phii Nhat da thong bao géi kich cdu méi
tri gia 20,2 ngan ty Yén (twong dwong 226,5 ty
USD) trién khai trong nam ngén séch 2013 (bat dau
tir thang 4/2013). Mot khoan chi tiéu ngan sach bd
sung trj gia 13 ngan ty Yén cho ndm ngan sach 2012
cling da dugc chinh phii d& nghi. Chinh phu lién
higp LDP-Komeito c6 nghia la chinh sach cua éng
Abe s& nhiéu kha ning dugc da sb dai bidu quéc hoi
uing ho, tao thuan lgi cho dé an chinh séch duoc
thong qua. Tuy nhién, van c6 thach thirc déi véi tang
trudng kinh té cia Nhat Ban. Trude hét, thué tiéu
dung s€ tang trong thoi gian tdi (tir 5% lén 8% vao
thang 4/2014 va 1én tiép 10% vao thang 10/2015).
Ky vong tiéu diing ca nhan giam s& c6 thé khién dau
tur tw nhan giam ngay tir nim 2013. Néu kinh té tiép
tuc tri tré, Nhat Ban sé& 6 thé tiép tuc kich ciu va
ndi Iong tién té nira khong 1a mot cau hoi khé. No
chinh phi ctia Nhét Ban da qua cao so véi GDP, con
Iai sudt cho vay thi da & muc rét thp.

& chau Au, tinh hinh tang truong c6 thé s& tot
hon vao nam 2013 véi diéu kién quy mai va hiép
dinh méi phat huy hiéu lyc. Du vay, nhém nuéc
PIIGS (Bé Pao Nha, Y, Ireland, Hy Lap, Tdy Ban
Nha) vin s& chua thé ra khoi suy thodi trong nam
2013. Tuy nhién, nguy co abi véi chau Au 1a cha
nghia dan tdc tai nguyén co thé can trgr viée thue
hién nhimg hiép dinh dd duoc théa thuan. Dic 1a
nudce phai dong gép nhiéu nhat cho cdc quy cia EU
dé dbi pho véi khing hoang cua Eurozone; song
thyre té Pirc con ngén ngai. Co ché On dinh chau Au
theo thoa thuin dang 1& dugc thyc hién tir thang
9/2012, nhung chinh vi Dirc van con ludng ly ma
phi lui lai dén thing 10/2012. Mat khc, nhimg
nuée nhén ciru trg lai khong mudn tra gia bang that

lung bude bung. Nhiéu nha kinh té, ma tiéu biéu la
Joseph E. Stiglitz va Paul E. Krugman, cho ring
chinh séch tai khoa khic khé chinh 1a nguy co lén
V&i tang trudng kinh té cua cic nude khing hoang
ciing nhur véi toan cau. Tay Ban Nha vén kién nhan
tir chéi trg gilip vi so' phai chju nhimng diéu kién rang
budc khic nghiét. Tuy nhién, néu khéng co trg gitp,
céc nuée PIIGS kho c6 thé don doc vurot qua khing
hoing. Thém vao d6, khong rd két qua bau cir quée
hdi cia Y thang 2/2013 ra sao. Néu 6ng Mario
Monti khdng gianh chién thing va tro lai vi tri Tha
tuéng thi co kha ning chuong trinh cai cach tai
chinh - lao dong cuia 6ng s& bj ngimg lai hodc thay
dbi, trién vong kinh té ctia Y vi thé c6 thé s& xdu.
Nguoc lai, néu 6ng va céc ddng chi cia minh gianh
chién théng, cai cach s& dugc ddy nhanh hon va c6
tac dong tich cuc hon déi véi tang trudng kinh té.
Nude Pirc ciing s& ¢6 bau cir qubc hdi vao khoang
thang 9-10/2013 va vi tri Thu tuéng, nhung két qua
¢6 [& chi anh hudng dén kinh té Duc tir ndm 2014,

Quy Tién t& Quéc té du bao kinh té Trung Quéc
s& tang tbc trong ndm 2013 nhd cc chinh sich noi
trén, song vén chua thé dat tdc d cao nhu cic nam
2010-2011. C6 nhiéu tranh ludn vé viéc Trung Quéc
s& “ha canh” khé khan hay thuan lgi. Lau nay, mdi
khi thé gi6i hodc khu vyc roi vao suy thoai hay
khiing hoang, Trung Quéc déu vurgt qua dugc nhimg
tac dong tiéu cuc tir bén ngoai. Tuy nhién, n nay,
nhimng s liéu théng ké cho thdy téc do ting trudmg
GDP ciia Trung Quéc nam 2012 da giam téi 1,4
diém phan tram so v&i nam trude. Néu giam 2 diém
phin tram trong mdt nim dugc coi 1a “ha canh
cimg” thi Trung Quéc ndm 2012 gin nhu vay. N&
luc dura vao cdu cé nhan né1 dia khéng ham dugc da
giam tang trudng, nén Trung Quéc da phai tré lai
chinh séch kich cau tir cudi nam 2012 di khéng
muén ddu tu nhiéu vao co s& ha ting va bt dong
san dé chdng lam phat. Co cdu lai nén kinh té dé
chuyén ddi tir mé hinh tang truong tham dung vén
(y vao dau tu) sang md hinh ting truong Ay tiéu
dung lam déu tau 2 mdt viéc hoan toan khong dé
dang. IMF dy béo kinh té Trung Quéc véi nhing
dong thai chinh sich méi tir cudi ndm 2012 s& tang
toc vao ndm 2013, nhung chi khodng 8,2%.

Theo du bio cia UNCTAD, khi téc do tang
truong cao hon va quy mé GDP 16n hon trong nam
2013, ting trudng cia dong FDI toan ciu nam 2013
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s& tAng toc 5o vGi nam nay. Con theo khio st bing
phong vin cho thy ty 1¢ lac quan hoac rat lac quan
-nam 2013 1&n dén 41,4% va bi quan hodc rat bi quan
chicon 11,7%.

V& thuong mai, nam 2013, khi tinh hinh kinh té
kha hom, nhu ciu nhap khau s& tang Ién gitp cho
thuong mai toan cdu ting trudng kha hon nam nay.
Tuy nhién, khéng c6 du hiéu gi trong nam 2012 va
céc nam truée cho thiy Vong dam phan Doha trong
khudn khé WTO s& dugc khai dong tro lai. Xu
hudng hinh thanh cac FTA song phuong va khu vuc
nhiéu kha nang sé tiép tuc, tham chi tiép tuc mot
céch tich cuc.

Nhimg du béo trén dya vao gia thiét rang khong
¢6 cir sbc gia du, khong co chuyén kinh té Trung
Quéc giam tang trudmg quéa nhanh (“ha canh cimg”)
trong nam 2013, khing hoang n¢ cong & chau Au
khéng leo thang. Trong khi hai nhan 6 sau it c6 kha

nang xay ra, thi kha ning xay ra ci séc gia dau trong
nam 2013 lai khong hé l.h:‘;p, lién quan dén nguy co
chién tranh & Trung Ddng. Nhimg dién bién trong
nam 2012, dic biét la trong thoi gian cudi nam, cia
cude xung dot & Syria cho thdy NATO da chuén bi
xong cho mot cuge can thiép quan sy quy mé lén
vao Syria.

Theo du bao cua Lién Hiép Quéc, trong kich ban
c6 nhitng nguy co rui ro thanh hién thuc, ting
truémg kinh t& 2013 co thé giam téc, xudng con
0,2%. Néu nhimg ri ro khong xay ra, kinh té 2013
s& tang tdc, 1én khoang 2,4%. Va day la kich ban dé&
xay ra nhit. Con néu cic chinh phu cé nhitng chinh
sach can du tich cuc, tang trudng kinh 2013 c6
thé tuoi sang hon, dat 3,8%. Do tang trudng tiép tuc
tri tré, nhét 1a & cac nudc phat trién, nén that nghiép
s& vin & mitc cao cho dén tan nam 2017.0
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