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SO NHAN CHI TIEU
CUA NEN KINH TE VIET NAM

Trin Tho Pat*, Ha Qujmnh Hoa**

Nén kinh 16 thé giéi sau giai doan khing hodng 2007- 2009 cho dén nay van chua c6 tin hiéu phuc
héi chde chan. Chinh phii cdc meée van dang tiép tuc can thiép dé hé g on dinh kinh 6 vi ma va
thiie ddy tang Irucmg. Bai viét ndy trink bay viée xac dinh d¢ lém cua s6 nhan chi tiéu ciia nén kinh
18 Vigt Nam. Trén co so két qua w6e hromg duge vé cac ham tiéu dung hém déu e, ham nhdp khdu
va ham thué dua trén co s6 56 liéu thu thip dieoc ne Tong cuc Thong ké va Ngan hang Nha nude Vigt
Nam, cdc tdc gia di xdc dinh dwge s6 nhan chi tiéu cia nén kinh té Viét Nam la 3,29. Véi s6 nhn
chi tiéu nay. bai viét cho ra°ng dé dat diege muc tiéu tang triomg kinh 1€ lc 5,5% va ty 1¢ lam phat du
kién 1d 7% trong ndm 2013, Chinh phi can phai tdng chi tiéu khodng 110 nghin ty déng so voi ndm
2012 (1ang 13,5%) va sé vupt dur toan nam 2013 la khodng 9.7%.

Tir khéa: Ham diu t, ham nhép khu, ham tiéu ding, him thué, sé nhan chi tidu, chi tiéu chinh phi.

1. Gidi thigu

Ngay 19 thang 2 nam 2013, Thu tuéng Chinh phu
di phé duyét “Dé an tong thé ti co cdu nén kinh té
gf\n voi chuyén déi mé hinh tang truémg theo huéng
nang cao chat luong, hiéu qua va naog luc canh
tranh giai doan 2013- 2020" (Thu tuéng Chinh phu,
2013). Trong De an nay, Chinh pha de ra djnh
huéng tar co céu mét s6 linh vyre ehu yeu trong do
€6 tai co cdu diu fu voi trong tam la dAu tr cong De
qué trinh tai co céu ddu o cong dat higu qua, rt can
c6 mot danh gia cu thé vé muc dq tac dong cia diu
ar cong dén tang trugng kinh 1é. Bai vidt nay trinh
bay két qua nghxen ciru xac dinh d§ 16n cua s6 nhin
chi tiéu cua nén kinh t Vit Nam qua d6 dua ra
khuyén nghj déi voi Chinh phii vé viéc didu chinh
chi tiéu ngan séch nham dat duoc myc tiéu ting
trudmg kinh €. Baj viét, ngoai phin ioi lhleu dugce
chia thanh ba phan () Tong quan vé sé nhan chi
iy Keynes (i) Udc hrong s6 nhén chi tiéu cia nén
kinh (¢ Viét Nam, va (iii) Két huan.

2. Téng quan vé sb nhin chi titu Keynes

Ly thuyét kinh té hoc Keynes ra doi vao nhimg

nam 1930 khi truong phai co dién thét bai trong viée

giai thich tinh trang san lugng suy glam lha! nghiép
an lan cua Dgi suy thodi kinh 1: toan ciu 1929-
1933, Keynes dua ra khai niém ciu “hiru hiéu” va

cho réng chinh bién sé nay la nhan t6 quyét djoh
mc sdn lugng va viée 1am trong nén kinh té, it nhit
14 trong ngan hao. Su khac biét co ban cua Keynes
véi cac nha kinh té tién nhiém thé hién & céc nhan
dinh: (1) ty 12 téu dung trong téng chi Yiéu (téng
clu) la tuong dm &n dinh, (i) mic san Tugng hay
viéc lam trong nén kinh lé phu thude nhidu vao diu
tr. Keynes chimg minh rang chi tiéu chinh phi s&
tac ddng dén mirc san lu'(mg/lhu nhap théng qua co
ché s6 nhén va 6ng rat cha trong dcn vai trd ca
Chinh phu trong viée quan 19 téng ciu.

Co 56 1y thuyét Keynes chi ra ring khi nén kioh
té gap khing hodng thi chi cin ¢6 mot et huych ting
chi tiéu chinh phu sé 1am gia tang lﬁng cau va sin
lugng cta nén kinh té. Mirc do khuéeh dai cua gia
tang chi tiéu dén san hrgmg phu thuoc vao dj lén
cita s6 nhan chi tiéu, Trong mét nén kinh té mo véi
gid dinh tiéu ding clia hd gia dinh, nhap khiu I
ham cia thu nhép, chi tiéu chinh phi la ngoai sinh,
va dau tr khéng phu thugc vao thu nhép thi s6 nhan
chi tiéu duge xac dinh nhy sau:

1
T1-MPC(1-1)+ MPM

trong do:

S6 198 théng 122013

32

inh Lé.Phiat trién




- MPC la xu hudng 1iéu ding cén bién, cho biét
khi thu nhdp kha dung ting | don vj thi tiéu ding
cubi cing cua céc h$ gia dinh ting thém MPC don
vi.

- MPM 14 xu huéng nhip khéu can bién, cho biét
khi thu nhap quéc dan ting thém 1 don vi thi nguoi
din nuéc do sé trich ra MPM dé tiéu diing hang hoa
va dich vy ohap khéu.

- 114 ty 1¢ thué thu nhdp binh quén.

Theo cdng thic nay thi db 1ém cia sé nhan chi
tiéu ty 1¢ thuan véi MPC va ty 1€ oghich véi MPM
val.

Tuy nhién, lhuc 1ién cling nhur céc ly thuyét glal
Iluch hanh vi ddu nr lai cho lhay ddu fr la mot bién
sb co quan hé kha chat véi sir bién dong cua GDP.
Khi nép kinh té roi vao suy thoal thi déu fu bi giam
do cac doanh nghiép trong nén kinh té thu hep san
xudt. Con khi nén kinh té phuc hdi va tang truomg
thi déu tu sé ting. Pau tu, do viy ciing la ham cia
thu nhép. Khi d6 s6 nhén chi tiéu s& ¢6 gia trj lon
hom, cu thé 1a:

1
T 1-MPC(1-1)+ MPM - o

trong d6,a> 0 la hé 6 phan anh mbi quan h¢ cua
dAu tr d6i voi sy thay déi coa thu nhép.

Cac nghién ciru thyc nghiém vé xac dinh sé nhan
chi tiéu da dugc thyc hién & nhiéu nuoc trén thé
gioi. Thong thudmg, sb nhan trong Iy thuyét va cic
nghién ciu thye nghi¢m don gian xét dau tu khéng
phy thuge vao thu nhip theo gia dinh cua Keynes. O
Viét Nam, ciing d3 c6 nghién ciru v& co cdu chi tiéu
chinh phu va ting trugng kinh té, trong dé da uéc
lugng ham dau tu phy thuée vao 1ai suat.!

Chc nghién ciru vé s6 nhan chi tiéu c6 & cip dén
quan h¢ cua ddu tr véi sy thay déi cua thu nhip
duge xdy dymg t 1y thuyét tan cb dién vé ddu tw.
Shinji Yoshioka (2009) khi xem xét tinh khong én
dinh cia s6 nhan chi tiéu trong nén kinh (¢ Chile da
uéc lugng ham dau tu theo cac bién thu nhap, lai
sudt va dau tu tré mdt thsi ky, tir 6 phén tich duge
anh huong cing chidu coa sy thay déi vé tang
truéng va dau tu trong qua khr 161 dau tr. Nghién
clru nam 1976 cua Kelleher da chimg minh méi
quan hé chiit ché cua dau tr véi thu nhép va déu tw
qué khir, con I3i suét va cac bién chi phi khic lai
khdng c6 y nghia trong viéc giai thich hanh vi du
m tr nhén. Nam 2013, Said Yousif Khairi sir dung
50 ligu chéo aé phan tich cac nhan 16 anh hudmg t4i
diu tr coa timg khu vyre kinh 1é ca Libya, rong dé
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diu nr ciing dugc xét ong m01 quan hé vai thu
nhfip cua cac khu wvire kinh té. Mot sé nghién ciru
thyc nghiém khéc lai cho lhay dau tu chi phu thugc
vio tinh hinh diu o trong qua khu chir khéng phu
lhuoc vao thu nhip va cling khéng phu thudc vao 1
suat nhw nghién ciru cia Ashimov va cde cong sy
(2012) cho trudéng hgp cia Cong hoa Kazakhstan.

Nhur vay, vlec wée lugng ham dau ne phy thuge
vio bién kinh ¢ pao khong chi phu thude véo ly
!huyet va cac gia dinh ma con 12 mol van a& mang
tinh thyc té, vi né ity thude vao nguon s6 lidu cung
nhu la dic diém cic nhan t6 anh huéng 161 dau tr
clia mi nudc.

3. Uée lwgng sb ohan chi tidu ciia ndn kinh ¢
Viét Nam

3.1. 86 libu

S4 liéu trong nghién ctru nay dugc lay tir Tong cuc
Théng ké Viét Nam (GSO) va Ngan hang Nha nudc
Viét Nam. Thai ky nghién ciru 1a tir quy | ndm 2000
dén quy 4 nam 2012. Cic chudi so liéu duge diéu
chinh theo gia ndm 1994 bing chi sé diéu chinh GDP.

3.2. Ham tiéu ding (CONS)

Cac 1y thuyét vé ham tiéu diing giai thich cc nhan
1 anh hudmg 161 quyét dinh chi tiéu ciia cic hd gia
dinh. Theo Keynes (1936), tiéu dung phy thudc vio
thu nhdp kha dung hién ta1. Theo Fisher, tiéu dung
phu thude khong chi vao thu nhip hi¢n tai ma con
phu thuée vao thu nhép trong tuong lai va lai sual
Theo Friedman, tiéu ding ctia mdi nbum lai cha yéu
phuy thugc vao thu nhap thudng xuyén, dong théi phu
thuée rat it vao thu nhap tam th&i. Con theo
Modigliani, tiéu dung phuy thudc vao thu nhap hi¢n
tai, thu nhp tuong lai, thoi gian lam viec, tudi tho dyr
kién va cna cai. O Viét Nam, viée nghién ciru dinh
Jugng vé ham tiéu ding chura dugc quan tim nhleu
Mot trong nhimg 1y do 1a vi han ché trong chudi sb
liéu théng ke cia cac bién giai thich ticu ding.

Sir dung s ligu theo quy duorc thu thap tir GSO,
ham tiéu dung theo quan dxem ciia Keynes dugc ude
lugng dya trén co s& chudi $6 lidu vé chi tiéu cua ho
gia dinh (CONS) va thu nhap kha dung (YP) (duge
lay xdp xi bang GDP trir thué (TAX)), sau dé sir
dung chi s diéu chinh GDP dé quy vé gid trj thyc
theo gid so sanh n&m 1994. Két qua ham tiéu ding
wéce lugng duge sau khi da thyc hién 1t ca cac kiem
dinh lién quan c6 dang nhu sau:

CONS = 0,65YP +12497,9

se (0,084)***2 (8092,7)

R?=0,89 DW = 1,93

H¢ sb dimg trude Y2 1a xu huéng tiéu ding cin

(1)
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bién (MPC). Gia tri trong ngozc don la sai 6 chuan.
Ham tiéu ding uéc lugng dugc cé R? khé cao, va co
thé giai thich thuc té & mirc 89%. Mt 56 kidm dinh
d3 duoe thuc hién cho két qua la mé hinh c6 phuong
sai 14 thuin nhat, khong c6 ty twong quan va phan
dur ctia mo hinh tuén theo buéc ngiu nhién hay phin
du 13 nhidu trang.® Véi ham tiéu ding uéce hegng
dugc ¢ phuong trinh (1) thi xu huéng tiéu dung can
bién c6 gia tri 14 0,65. Diéu ndy cho biét khi thu
nhip kha dung ting 1 dom vi thi chi tiéu cho tiéu
ding cua hé gia dinh tang 0,65 don vi.

3.3. Hom thué (TAX)

Theo Ludt thué thu nhip ci nhin sb
04/2007/QH12, thué thu nhap c4 nhan ¢ Viét Nam
dugc tinh liy tién theo Diéu 22 va Ludt ndy co hiéu
hre tir ngdy 1/1/2009. Sau 46, Chinh pht ban hanh
Nghi dinh 65/2013/ND-CP, c6 hiéu lyc thi hanh tir
ngly 1/7/2013, huéng dén Luat lhue thu ohép ca
nhén va Luit sira déi, bd sung mot 6 diéu cua Luat
thué thu nhdp c4 nhin. Theo db, bidu thué khong
thay 46i nhung ¢6 sy diéu chinh vé mirc giam
déi véi ngudi ndp thué tr 4 migu lén 9 wriu
dong/lhang va mic giam trir d6i voi mbi 0gudi phu
thuoc tlr 1,6 triéu dbng 1én 3,6 triéu dong/lhang Su
didu chinh vé mirc gidm trir nay nhim lam gigm
ganh nang !hu: khi nén kinh té lién fuc c6 lam phat
cao va dong tién bi mit gid. Véi muc dich nghién
ciru trén giac do tdng thé, xac djnh ty I¢ thu nhap ma
141 ¢4 cac hd gia dinh phai dong cho ngln séch nha
nuéc, nén khong thé sir dung biéu thué Ioy tién coa
Chinh phu quy dinh, ciing nhu khong thé xdc dinh
bing cach tinh ty 1¢ rung binh cua thué suét.

Nghién ¢l nay udc lugng ty le thué thu nhap
binh quén dya trén co s& 6 ligu vé long thu lhue thu
nhép ma Chinh phi thu dwge (TAX) trong mbi quan
hé véi tong gia tri GDP ciia ca nén kinh té (). Két
qui hdi quy duoc trinh bay tém tht & phuong trinh
(2) vdi md hlnh héi quy da thoéa mén cac kiém dinh
1hong ké can thiét nhu phuong sai 12 thudn nhat
khéng c6 tw rrong quan va phin du 13 nhidu rrang
Két qua ude lrong duge & pbuong winh (2) cho
thay, ty I¢ thué thu nhip binh quén thdi ky nghién
ciru dat 16,5% thu nhap.

T4X=0,165Y - 42678 (2)

se (0,00179)*** (516,5)***

R?=0,965 DW=2]1

Gia tri R = 0,965 cho thdy ham niy c6 kha nang

giai thich thyc tién & mirc 96, 5% moi quan h¢ giira
thué va thu nhap. Cac nhan t khac dnh hu(mg o
thu thué cia Chinh phi nAm trong hang so -4267.8.
Diéu nay phan anh thyc té ta khéng phai tit ca moi

ngudi déu phai déng thué thu nbdp ma Chinh phi
con thuc hién trg cap va mién gidm thué.

3.4. Ham nhdp khiu (IM)

Nhip kbéu I3 mét thanh té quan trong phan 4ch
hoat djng cua mdt nén kinb 1é mé. Theo Goldstein
va Khan (1985), ¢6 hai m hinh thuong mai quéc té:
md hinh thay thé hoan hao (mot qudc gia dugc gia
dinh 14 mét tropg hai nudc xudt hoac nhap khau mét
loai hing héa), vi mé hinh thay thé khéng hoan hio
(xuft khau va nhip khiu khéng thay thé hoan hao
cho hang n'ong nudc, nghia 1a cing mdt lic mét
qu6c gia co thé dang thai hoat ddng nhu mét mruc
xuit khiu va nhdp khau). Trong phin tich ham ciu
nbép khiu cho Viét Nam thi md hinb thuong mai
khong thay thé hoan héo duge sir dung dé phén tich
vi dugc thé hién theo phuoug trinh:

InIM,=a+a ln[P'm']+blnY,+e;

Pd,

hay InJM, =a+ alnRP, + BInY + ¢,

trong d6: IM la gi4 trj nhap khiu thye &; RP 14 gid
trong déi gilra gia nhap khau (le) v6i gid trong
nude (PA); Y: gia trj GDP thuc té; @ va B lan lugt 13
hé s6 co gian cua chu nhap khiu véi gia tuong déi
va thu nhjp trong nude. Trong nghién ciru uay, Pd
dugc lay dai dién bing CPI va Pim dugc ly dai
dién bing chi s gi4 nhap khau theo nhom hang hoa
binh quan quy IM dugc didu chinh vé gla tri thue
bing chi s didu chinh GDP véi nim gbc 1a 1994,

Déu cua a duge ky vong |4 4m béi vi khi cac nhan
16 khac khong thay dbi, néu gjé hang hoa nhép khau
1én hon gia hang hba san xudt trong nuge thi cau
hang héa nhap Kkhiu s& giam. Diu coa B duge ky
vong la dwong, bai vi trong diéu kién cac yéu t6
khac khéng thay déi sur gia tang cua thu nhép trong
nwdc sé lam tang cau nhap khiu hang hoa.

Mat khac thye trang phat tridn kinh zé ctia Vigt
Nam ciing cho thay tang truémg kinh 1€ mot phan
phu thude vao diu vao nhép khéu. Do db, nhép Khiu
sé !ang khi san xut cong nghlep duge ma roog.
Bién s6 phan anh s phat trién cia khu vyc cong
nghiép, trong nghién ciru nay ldy proxy I4 chi 56
cong nghiép (/D). Dong thdi do 4nh huéng cla
khiing hoang kinh té toan ciu nén ké ur quy 4 nam
2008 gi4 tri kim ngach nhap khéu cva nén kinh té bi
gidm, nén bién dummy (DUMO8QA4) dugc dua vio
dé tinh dén anh huéng nay. DUM08Q4 dwoc gan b
gid tri bing 1 tir quy 4 nam 2008 va bing 0 truéc
quy 4 nim 2008.

Duya trén s6 liéu thu thap duoc tir Téng cyc Théng
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ké, mé hinh uéc lugng duge cho thay phurmg sai la
thuan ohét; k.hong €4 ty tuong quan va phén du cia
mb hinh 1a nhiéu t:rang Ham nhép khéu wéc Juong
duqc thé hién trong pbucmg trinh (3) ¢6 dau ciia cac
hé 56 pha bop véi 1y thuyét:

LniM 3,6382 + 0,299/nY 1,247InRP
0,312DUMO080Q4 + 0,769In1D 3)
(1,116)*** (0,1602)* (0,6207)*  (0,1307)**
(0, 1837)%**

=094 DW= [,34

Ké qua udc lugng duge & phuong trinh (3) cho
thdy hé s6 co gidn cua nhap khiu theo thu nhap la
0,299, nghia la khi thu nhap trong nudc tang thém

1% thi nhap khéu cua nén kinh té ting them 0,299%
(chc yeu 16 khac khong thay ddi). Hé s8 co gian cua
nhip khdu theo gia RP la ar, ham ¥ khi ty & gia
hang nhap khu 50 véi gia hang trong nuéce tang thi
nhu ciu nhip khiu giam, do hang nuéc ngoai try
nén dit tuong dbi so véi hang héa san xult trong
nuée. Bién DUM08Q4 c6 ddu am cho thay khong
hodng kinh té toan ciu cé anh huomg xau t&i nhiap
khiu trong nuéc.

V6i chc h¢ sb trong him nhap khiu uéc Iuong
néu trén, trén co so thiét 1ap lai ham nhép khiu goc,
sau d6 ldy dao ham cua ham nhdp khau theo thu
ohip s¢ tinh dugc xu hudmg nhip khau cn bién
trung binh 0an théi ky nghién ciru ciia nén kinh té
Vigt Nam ¢é gia tri khoang 0,143. Nhu vy, khi thu
nhip quoc dén tang | don vi thi nhip khiu cho nbu
cau tiéu dung trong nudc ting 0,143 don vi (cac ycu
16 khac khong thay dbi).

3.5. Ham déu tir (PIN)

Dudi géc do tdng the thi dau tu cua nén kinh
duge hinh thanh tir nhiéu ngudn va tir chiéu thanh
phan kinh té khac nhau. Theo Téng cuc Théng ke,
dau tr cua todn xa hoi* phan theo thanh phin kinh
té gbm c6 dau tu cua khu vyc kinh té nha nude, khu
we kinh 1é ngoél nha nudc va khu vuc cé vén dbu
tu nude ngoai. Diu tur ciia khu vire kinh té nha nuée
théng thuémg thye hién theo myc dich cua Chinh
phu nhim phat tncn o 56 ha ting va cic hang héa
cong cong, quyel dinh diu tu cia khu vyc klnh @
nha nudc khong phu thuge nhiéu vao i suat cing
nhur céc blcn kinh té khac. Nghlcn ciru ndy khong aé
cap 16i tht ca céac thanh phan cua long diu tr cia ca
nen kinh té ma chi xem xét dau v ngoai khu vire
kinh té nha nuéc (trong nghién ciru ndy goi chung la
dau tu cia khu wvyc tu nhan).

Ham déu t dugce ubc lugng dé xét phan img cua
dhu r véi cc bién kinh 1€ va duge mé ta dudi dang
sau;
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LnPINR = F(LnY.LnGINR,IR.LnPINR(-1))

Trong d6: LaPINR. LnY. LnGINR la gia tr Iogam
tu nhién cua dau tw khu vuc tu nhin; GDP lhuc tc
va du tu cia khu vuc kinh té nha nudc, nguon 56
liéu cia cac bién nay dugc thu thip ar GSO va cac
gia tri danh nghia deu dugc diéu chinh bann vé gia
tri thyc bang chi s6 diéu chinh GDP. IR 1a ai cho
vay thuc té binh quan déi v khu vyre tu nhan cia
ngén hang thuong mai dugc thu thap tr ngan hang
Sacombank va GSO.

Céc kiém dinh thong ké cho (héy ham dau tw woe
lugmg duge co phuong sai la thuén nhit, khong co
Iy tuong quan va phin du cia mé hinh la ohiéu
lrang Ham diu tr uéc Iu(mg duqc trong phuong
trioh (4) cho thiy céc bién s6 c6 déu phu hop vai ly
thuyét. S

LnPINR = -559 + 1,175LnY - 0,227LnGINR -
0,0221R + 0,463LnPINR(-1) (4)
se (1,6586)***(0,2859)*** (0,0869)**

(0,0099)** (0,1334)***
R?=0,87 DW =191

Két qua cho thiy dau v cua khu vye r nhan
(PINR) ty 1 thuan véi bién déng klnh t¢ thong qua
bién GDP (). Téng truwdng kinh (€ s& kéo theo sy
gia ting dau tu cia khu vyc tu nhan, méi quan hé
nay phan dnh nhu ciu mua sim may moc thict bi, co
s& ha téng dap img nhu chu hang héa tang khi thu
nhép cba ngudi dan ting va nguge lar khi thu nhip
giam thi déu tr ciing sé giam di. Kinh 1é tang truong
thém 1% thi dau tr tu nhin tang thém 1,175%. Sy
pbu thuge nay cing cho lhay néu nhu diu tu trong
nén kinh t¢ ting thi sy khuyech dai ca chi tiéu dén
san lugng sé 16n hon khi diu v khong phu thude
vao thu nhap.

Nhu ky vong, bién phan anh chi phl cia déu e ]d
13i suét (IR) cod quan hé nguoc chiéu, Khi |3i suat
tang 1 diém % thi dau tu cua khu vuc tu nhan gidm
di 0,022%, cho lhay mét sir thay dbi nhp clia dau tur
theo su thay doi cua 1a suat. Ham s uéc lugng
ciing cho thay hai b phan cia téng du tu t0an X3
hoi la déu tu ca khu vue fu nhén va diu tu khu vie
kinh té nha nuéc (GINR) c6 quan hé ngugc chiéu
véi nhau, cy thé 13 néu diu tr cua khu vy kinh té
nha nudc ting thém 1% thi dau tw cua khu vye o
nhén giam di 0,22%.

Péu tu 1a mét bién 6 kinh té vi mé ¢o sy thay ddi
theo chu ky kinh 1é va mot dic tinh cua chu ky lacéd
tinh dai dang, nén néu ky nay diu w ting thi thong
thuomg ky sau dau cling sé tang 1iép. Theo Kkét qua
udc lugng duge thi khi dau v cva khu vye tu nhin
& ky trude ting thém 1% thi ky nay dau cia khu vyrc
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tu nhén cling ting va tang thém 0,46%.

Dua trén két qua udc lugng cua ham dau nr nhu
trén, ham dau nr gbe dugc thiét 1ap va liy dao ham
riéng theo thu nhip. Két qua tigh todn cho thay gid
trj dao ham riéng ciia du tu tu nbhan theo thu nhap
binh quin ca thoi ky nghién ciru 12 0,297,

3.6. S6 nhan chi tiéu

. Thay céc két qué u6ce lugng duoce vao cong thirc

50 nhén chi tiéu, ta cd:

_ 1

T 1-0,65(1-0,165)+0,143-0,297

=3,29

Nhu viy, so vét sb nhan chi tiéu chi xét t6i MPC,
+, va MPM thi trong nghién ciu nay, v6i b¢ 56 pbu
thudc vao thu nhép cia dau frla 0 297 thi gia tri cia
s6 nhan chi tiéu cua nén kinh t& Viét Nam da Ién
hon. Néu céc khoan chi tigu khéng phu thudc vao
thu nhip thay déi | don vi thi kct qua cua nghiéo
ciru dy cho thdy san luong cua nén kinh té s& thay
46i 3,29 don vi.

Két qua tim duge cua nghién ciru nay 13 ¢o y
nghia trong bm canh nuuc ta dang thuc hién Pé 4n
t4i co cAu nén kinh 14, ning cao chét lugng ting
trudmg ma Chinh phu da phé duyét. Theo Dé 4n nay,
chinh sach tai khéa cn phai thyc hién mét cich chiat
¢hé, higu qua va triét dé nét kigm, chi ngan sach cén
thue hién theo hudng ting tinh cdng khai, minh
bach vé trach nhiém giai trinh. Chinh phi ciing hin

Chi thich:

manh cin thyc hién quyét ligt va co lncu qué céc
tropg tAm téi co cau.. trong d6 ¢6 ti co cu dhu tu
v trong tam 12 du tr cong. Nbu vay, dbi vdi chinh
séch tai khoa, Chinh phu coi trong khu vire déu tr
cong va mudn c6 dong vdo dhu nr cong hiu qua va
minh bach hon muéc. Két qua xic dinh s6 nhan chi
tiéu ciia nghién ciru nay sé& giup Chinh phi cé thé
xac dinb duge lidu lugng chi tiéu ngin sach nhim
dat dugc muc riéu tang truomg da dat ra.

Dya trén két qua tinh duge vé sé nhan chi tiéu
nhu trén, ¢o thé ude tinh dugc con sb chi tiéu cia
Chinh phu trong nam 2013. Cu thé 1a dé dat muc
tiéu ting trudng 5,5% va lam phat 1a 7% thi Chinh
phi ¢in tang chi tiéu so vi nam 2012 1a khoing
110.000 ty ddng va ting khoang 13,5%.3 Va néu
thure hién theo phuong an ndy thi chi tiéu Chinh pha
sé vugt du toan cua nam 2013 la khoang 9,7%.

4. Két luan

Sé nhan chi tiéu 1a mot nhan t§ khéng thé thiéu
khi xem xét vai o cua “bdn tay ltu hinh” trong
didu llet kinh té vi mé. Viéc xdc dinh duge dé l6n
cua sb nhan chi tiéu Ia 3,29 theo nghién cir ndy s&
201 ma cho cac nha hoach dinh chinh sach mét co
o dé xé4c dinh duqc ¢ 16m cia cac goi chi tiéu hoje
cac kich thich can phai c6 dé dat dugc myc tidu kinh
té vi mé ma Chinh phu dit ra. Tuy nhién, dé cé thé
¢6 mot khuyén nghi dinh lrong chmh xac cho viéc
thyre hién chmh sach tai khda thi cin phai thye hién
thém mot sé nghién ciu nita, ching han nhu cic
nghién ciru nr phia tong cung.(J

1. Pham Thé Anh (2009), “Kich cdu va nhimg tac dong cé thé c6 dén nén kinh 1é vi m6”, Tap chi Tai chinh, S8 1

(531), 2009.

2. Trong nghién ciru nay, ***; **; va * ldn luot rwong img véi mire ¥ nghia thong k& 1%, 5% va 10%.

3. Kiém dinh White cho gié trj cua xéc sudt cia Khi-bink phicong (p-value) bang 0,592 (16n hon 0,05) nhur véy chip
nhiin gia thuyét HO phuong sai cia mé hinh héi quy 14 thudn nbit. Kiém dinh BG (Breusch-Godfrey) ciing cho
thiy gri tri xdc suit Khi-binh phuong bing 0,1314 (I6n hon 0,05), do vy chép nhan gia thuyét HO khong ¢6 i
tuomg quan. Ngodi ra, théng qua kiém dinh DF (Dickey-Fuller) cho thdy phin du ciia mé hinh tuén theo butic
ngéu nhién hay phin du 12 nhiéu tréng (gid iri tuyét déi théng ké t ciia kebm dinh ADF = 5,9463 Ién hon gid i
ruyét doi ciia gia tri 161 han & mirc y nghia 1% 13 3,6056).

4. Theo dynh nghia ciia Téng cuc Théng ke thi téng dau oy cia nén kinh té bao gbm ¢6 diu rr cua khu e kinh té nha
nuge, khu vue kinh é ngodn nha nuoe va khu vye c6 vén diu tr nuée ngoai. Trong do, vén diu tw cia khu we
kinh t¢ nhi nudc gém ¢ vén ngin sich nha nuéc + Vén vay + Vén cia cac doath nghiép nha nudc va ng\wl’l

vén khic.

5. Cée buac tinh toan dugc thye hién nhu sau: (i) tinh GDP thye té ndm 2013 1Ang thém so véi nam 2012 dya trén ti
1§ ting trudmg 5,5%, (i1) tinh gid trj chi tidu chinh phu nam 2013, (i) tinh chi sé gi4 cho ndm 2013 dya mén
muyc tiéu lam phat 7%, va (iv) dicu chinh gia i chi Héu cha chinh phii d4 tinh dugc vé gia tri danh nghia.
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Spending multiplier of Vietnam's economy

Abstract:

Since the time global economic crisis pushed the world economy into its worst crisis during 2007 - 2009.
the economic recovery signal has not been clear. Almost all governments in the world are still putting thetr
efforts to intervene in their economies through a number of economic stimulus packages. This paper tries
10 esti the magnitude of the spendi ltiplier of Vietmam's economy. With data collected from the
General Statistics Office and the State Bank of Vietnam, the consumption-function, investment function,

import function and tax functions ave eslimated, respectively. As a resull, the expenditure multiplier of Viet-
nam's economy is calculated as of 3.29. The paper shows that in order to achieve the target of economic
growth of 5.5% and the inflation rate of 7 % in 2013, the government needs 1o increase its spending, com-
pared with 2012, by approximately VND 110 trillion VND, which is about 13.5% higher than that of 2012.
Consequently, the government spending will be 9.7% higher than that of 2012.
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