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Sau 2 thing ddu ndm ting trudng tin dung ém thi 4 thdng gan ddy, dw ng da ting tré lai va
téng frudng tin dung todn hé thong ngdén hang dat 3,5% trong sdu thdng ddu ndm 2014. Nho
vdy, Ngdn hang Nha nudc, cdc ngdn hing thuong mai va mét sé co quan quan Iy da khd lac
quan vé kha ndng hoan thanh cdc chi tiéu ting truomg kinh té. Tuy nhién, ty I¢ nay vén thap
hom so voi cung ky ndm 2013 va viéc dat dwoc cac muc tiéu ting truong ndm 2014 la khong dé
ding. Hom niza, tdng trudng tin dung cho khu vuc san xudt kinh doanh chii yéu dya vao nhimg
g6t hé tro hodc cho vay theo cdc chwong trinh wu ddi, trong khi ty trong tin dung tin dung tiéu
diing va cho vay mua nha trd gop khd cao. Bai viét nay sé tdp trung phdn tich tinh hinh va chdt
liegng ting trucng tin dung trong 6 thdng diu ndm, danh gid xu hudng v dé xudt mot s6 gii
phép thic ddy ting truong tin dung trong 6 thang cubi nim 2014.

Tir khéa: ting tnréng tin dung

1. Dit van dé

Téing trudng tin dung chinh la su gia ting du ng
hay mé& réng cho vay ddi voi cac nhu cau san xuft
kinh doanh va tiéu dung, thiic day sy ting tridng
kinh té va cai thién mic séng cia cong dong. Nhu
viy, ting trudng tin dung la mdt trong nhimg diéu
kién tién quyét dé dam bao su on dinh va ting
trudng va ciing la dong lyc cua su phuc héi ciia nén
kinh té sau nhitng thoi ky khing hoang va suy thodi.
Diéu nay xuit phat tir nhu cdu von ciia céc doanh
nghiép dé& khéi phuc qua trinh san xuét kinh doanh
va gidi quyét nhitng hdu qua ctia khing hoang ciing
nhur dép Umg nhu cau von dau tu cia Nha nude
nhéim kich ciu va ting cudng thu hit ddu tir tr nhén,

Tuy nhién, trén thuc té, ting truong tin dung
khong dé dang dat duge trong boi canh khé khin
ctia nén kinh t&, khi ¢6 hang loat cic doanh nghiép

tam dimg hoat dong hodic bi pha san, khdi luong
hang tén kho 16m, thu nhdp cia ngudi din va nhu
ciu tiéu ding han ché, thi trrdmg chimg khoédn va
thi truong bat dong sin chua dugc hoéi phuc,...
Mudn dat duge ting trudmg tin dung dé dam bao
nhu ciu vén cho qua trinh thue hién cic muc tiéu
phuc hdi kinh té trong nhitg diéu kién nhu viy,
Chinh pht va cac co quan quan ly nha nudc cin c6
nhitng quyét dinh kip théi, nghién ciru va ap dung
nhiing giai phap phi hop, sao cho dat duoc toc dd
va chat lugng ting truong tin dung, hd tro ting
truomg kinh té dong thédi dam bao cac tidu chi phat
trién an sinh xa héi.

O Viét Nam, ting trudng tin dung trong nhiing
nim 2003-2010 ludén dat muic trung binh trén
30%/niam, gip 3 dén 4 lin ting trudng cia GDP va
dugce coi la ting truéng “quéd néng”, din dén lam
phat va Ngan hang Nha mrdc (NHNN) da phai ap
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Hinh 1: Tiing truéng tin dung & Viét Nam giai doan 2003-2013
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Nguén. Pham D6 Chi (2012) va téng hop béo cdo ciia Ngan hang Nha nuée 2003-2013.

dung cic bién phép han ché thi dén giai doan 2011-
2012 tang trudmg tin dung da giam manh va chi con
& mirc trén 10% (Hinh 1). Nhur vy, sau nhimg cé
gang mé& réng tin dun g dé thiic ddy ting tnromg kinh
té (2003-2007) ciing nhu dé vugt qua nhitng khé
khan do tac dong cia khung hoang tai chinh va suy
thodi kinh té toan ciu (2007-2010), bt dau tir 2011,
khi nén kinh té giip khé khin, tang trudng tin dung
ciing bit ddu ting chim.

Vi nhitng nd Iuc nim 2013 ting trudmg tin dung
mdi c6 thé dat mitc 12,51% va ting truémg kinh té
& mirc 5,42%. Nam 2014, tai thoi diém 31/7, véi sy

déng gép ciia tdc d6 “than k™ trong théng 6 thi ting
trudmg tin dung cia toan hé théng ngan hang ciing
chi dat mirc 3,68% so v&i cudi nim 2013 (Hinh 2).
Do d6, ¢6 thé ndi rang, dir ¢6 tang tdc nhanh hon rit
nhiéu trong thot gian ¢on lal cua nam thi myc tiéu
ting trudmg tin dung tir 12-14% trong nim 2014 dé
gdp phan dam bdo ting trudmg GDP & miic t 5.8-
6% va dua nén kinh t€ dit nuée thoat khoi “day”
khing hoang 14 khéng dé dang. Viéc nghién ciru va
dé xudt mét sd giai phap phu hop nhiim thic dﬁy
tang du ng, dat duge muc tiéu ting trudmg tin dung
va ting truémg kinh t€ trong nim 2014 1a didu hét
strc can thiét,

Hinh 2: Tang trudng tin dyng nim 2013 va 6 thdng 2014
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Hinh 3: Dién bién 14i suit cho vay ciia céc ngin hiang thwrong mai
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Nguén: Tong hgp so li€u cia Ngin hang Nha nuée, mét s6 ngén hiang thuong mai va co so dit liéu

cia trang web www. http://tinnhanhchungkhoan.vn

2. Thye trang ting truomg tin dung trong 6
thing dau nim 2014

2.1. Léi suit gigm thap nhirng tin dung vin
ting tricong chiam

Lii suit ludn tic dong rat manh dén nhu cu vay
vén cta khu virc tr nhén, bao gdm ca cac doanh
nghiép va ca nhan. Trong thdi gian qua, 15i suit huy
ddng va cho vay di lién tuc dugc diu chinh giam tir
0,5-1% chinh 14 mét trong nhimg dién kién kich
thich nhu ciu vay vén va do vy, nhidu ngin hang
thuong mai di c6 thé ting luong von giai ngan trong
6 thang dau nim (Hinh 3), dic biét 1a trong 5 linh
vic wu tién, ciing chinh la nhimg linh vuc then chét
nhung gip nhiéu khé khan nhéit (gdm néng nghiép
va néng thén, xuét khiu, céng nghiép hé trg, doanh
nghiép vira va nhod, doanh nghiép ang dung cong
nghé cao). Trin 13i suit cho vay di giam tir 9%
xu-:’ing con 8% 13 dong luc manh va quan trong dé
thiic day su phat trién va gia ting nhu ciu nhu ciu
vay vdn cia cac linh vurc nay, gép phéan thic diy san
Xudt va tiéu diing cia toan bd nén kinh té.

Mic du 13i suit giam thp dé kich thich dau tu va
tidu diing nhung ting trudng tin dung van chi ting
rit chim. Mit bing 13i suit trong 6 thing ddu nim
2014 chi bing 50% lai suat nim 2011 (141 suét phé

bién vao khoing 20-25%/nam) va chi bang voi mirc
1ai suit ciia nhitng nim 2005-2006, trong khi ting
trudmg tin dung giai doan 2012-2014 lai thip hon rit
nhiéu. L& ra trong diéu kién nhu vay, du ng tin dung
d6i v&i khu vire san xudt s& phai ting nhanh, nhung
trén thuc té duong nhir tic déng ciia giam thip 14
suit ciing nhu nhing chuong trinh vu dai cho vay
chua ¢ tic d6ng nhidu dén nhu ciu vay vin ciia cic
doanh nghiép. Diéu nay goi ¥ ring ting trudng tin
dung & Viét Nam trong thoi gian qua it phu thudce
vio 13i suit hon va su hip thu vén cia linh vuc san
xudt kinh doanh giam.

2.2, Tang trwdng tin dung phin lon ddp irng
nhu cau tiéu ditng cia khu viee tie nhin

2 2.1. Nhu cdu mua nha é - céin ho chung cu, ddc
biét la chung cw cao cap

Trai v&i su giam thip nhu ciu vén cia khu VIXe
san xuat kinh doanh, sic hixt d6i véi dong vén cia
linh virc bat déng san va tiéu ding lai cao hon. Thi
truong bt déng san trong 2 nim qua gan nhu “dong
bang” nhung ké tir cubi nam 2013 va trong 6 thing
dau nim 2014, véi nhing dAu hiéu tich cuc v& phuc
héi cna nén kinh té va thu nhip ciia cdng chiing, két
hop véi nhimg c6 ging hd trg vé chinh sich ban
hang va uu dai tin clung, thi trudmg bat dung san da
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¢6 dau hiéu tich cuc. Nhu cau mua nha & noéi chung
va can hQ chung cu cao cﬁp da tang dan, dac biét tir
khi chuong trinh cho vay hé trg cidc doanh nghiép
kinh doanh bat dong san duoc cong bé. Mot so du
4n, khu d6 thi méi da hoan thién va bat dau ban
duoc nhiéu cin ho chung cu, giam lugng “hang hoa
thn kho” 6 gi4 tri rat 16n nay.

Tai thoi diém thang 12/2013, cic chu dy 4n déu
phai ban & mic gia “16 v6n” thi bat dau tir thang
3/2014, mic gi4 da ting nhe. Dién hinh 14 céc du an
nha chung cu cao cap cua Tap doan Vingroup,
Times City, Royal City,... g1a ban mdi can h¢ chung
cur khép kin bt diu tir thang 3 dén thang 6/2014 da
ting tir 400.000.000-600.000.000 VND/can so voi
thei diém thang 12/2013 tiy theo dién tich va vi tri
ctia can hé. Vingroup ciing nhur nhiéu chu di 4n xay
dung nha & khic nhu Dolphin Plaza, Gamuda
Gardens,... da két hop véi cac ngin hang thuong
mai cung cip nhimg “géi san pham” khuyén mai va
hd tro tin dung rat hip dan, tao didu kién cho ngudi
dan c6 thé d& dang tiép cin ngudn von va s& hitu cin
hé hodc nhiing biét thu sang trong. Két qua 1a chi
trong 2 ngdy dau chio bin dot thang 5/2014,
Vingroup da ban dugc gan 600 can hd tai Times
City va Royal City (Dén Tri, 2014).

Nhitng né luc nay da gép phéan vao su thanh cong
chao ban nhiéu toa nha d3 hoan thién tai Ha Noi nhu
Times City, Royal City, Khu d6 thi Hoang Mai, Dol-
phin Plaza, Gamuda Gardens va tai cac khu do thj,
du an nha & khéc tai Thanh phé H6 Chi Minh trong
thang 5 va thang 6/2014 vira qua. Piéu cin nhin
manh la phan Ién chi s¢ hiru nhimg can hé va big
thar chao ban thanh céng néi trén déu dugc vay vén
ciia cAc ngan hang thuong mai va diéu ny ciing gép
phén vao thiic day toc dd tang trudng tin dung trong
6 thang qua.

2.2.2. Su phuc hoi nhu cau tiéu ding va mua sim
cac phuong tién di lai

Ngoai su hip din clia gid nha, dat va cin ho
chung cu, nhiéu hang héa tiéu ding c6 gia tri cao
ciing dugc khuyén mai giam gia va dwgc ban theo
nhitng phuong thitc méi rt tién loi cho ngudi tiéy
dung va gép phan gia tang lugng von giai ngan cia
cac ngin hang thuong mai. Sy gia tdng cua nhu ciu
tidu ding va cdc phuong tién di lai ctia din cur dong
thoi diing vao dip ma hau hét cic doanh nghiép déu
¢b gang ap dung hang loat cdc chuong trinh khuyén
mai, céc bién phdp gia ting kich cau dé tiéu thu
hang héa ton kho. Bén canh do, cic phuong thic
ban hing véi su hd trg cia cic ngan hing thuong

Hinh 4: Ty trong dw ng¢ theo nganh ciia mdt so ngin hang thwong mai cd phan

Sin phim téu ding
5%

Thire &n chiin mudi
4%,

i
Crmoduc Yoie
I.| ii

Vi1 ligu co ban cho san
Xt
8%

3 I|
San RMAY kmh doanh

Nngci“n: T-.'::ing hop tir bao cao két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2014 cua mdt sb ngan hang thuong

mai co phan.

So 206(1D) thding 8/2014

22

hinl [Mhﬂtﬂiﬁ[




mai da tic dong khong nho, khuyén khich céc ca
nhan va gia dinh vay vn dé mua sim, tin hudng gia
ca thép va nhiimg dich vu uu déi trong dip nay.

O chiéu nguge lai, nhu ciu vay dé mua nha &, xe
may va & t6 d€ di lai,... 43 dwoc cic ngén hang
thwong mai da nghién cfru va phat trién san phim
cho vay theo chudi gia tri va tip trung vao cic doi
tuong sau:

(1) Can b§ cong nhin vién cia cac doanh nghiép
uy tin;

(2) Ngudi mua cudi cling ciia céc du an dau to
phat trién nha & cé hgp tic vl ngan hang thuong
mai hoic cic dy 4n dau tir phat trién nha & c6 chinh
sach dau tur tét.

C6 thé néu ra mot s§ trudmg hop dién hinh nhu
Techcombank hop tic voi Vingroup cho vay nha &
tat cac du an mang thuong hiéu Vinhomes (Times
City, Royal City, Vincom Village); VPBank, BIDV,
MB, SHB déu ¢6 cic chuong trinh hep tic cho vay
d t6 v&l cac dai ly, showroom va tép trung vao cac
d6i tuong c6 cong viéc tdt, thu nhdp 6n dinh va
khong ning vé thu tuc hd so, gidy t& (tong hop tir
Smatfinance.vn va Taichinhonline.vn).

2.2.3. Tdng trudng tin dung ciia khu viec sén xudt
kink doanh thdp va duwa vao cdc chwong trinh wu
tién, 1eu dai

Vén tin dung ciling dugce giai ngin cho nhdm céc
doanh nghiép trong 5 linh virc wu tién cung cdp
hang héa thiét yéu va chiém ty trong 1én trong nén
kinh té 12 nhitng doanh nghiép c6 nhu cin vin, thiét
thuc dé thdo g kho khin, phuc héi sin xust dim
bao siz &n dinh vé doi song kinh té - xa hdi va phuc
hbi ciia tong cdu. Pién hinh cia cic doanh nghiép
nay bao gém: cic doanh nghiép san Xuét va cung
cp phan bén, thirc in chin nudi, thude linh vyc sin
xuit néng nghiép; cic doanh nghiép san xuit va
cung cﬁp thiét bi y té, cham séc sirc khoe va tnromg
hoc; cac doanh nghi€p hoat ddng trong linh vuc
kinh doanh truyén théng, c¢6t 161, khéng diu tr ngoai
nganh.

C6 thé ndi ring, chiém ty trong tuyét d6i ca vé s6
luong va san hrgng va dong gop vao su 6n dinh va
ting trudmg cia nén kinh té Viét Nam 13 c4c doanh
nghiép vira va nhd. Trong thoi ky khung hodng tai
chinh va suy thodi kinh t& (2007-2009) ciing nhu
trong thoi gian khd khin cia mede ta (2011-2013),

cac doanh nghiép vira va nho cfing la nhimg doanh
nghiép gip khé khin va chiu ton thit ning né nhit
voi hang trfim ngan doanh nghi€p d3 bi pha san
trong thén gian qua. Pén thoi diém hién tai, viéc
dugc xép vao cac nhém uu tién cho vay va véi 14
suit giam chinh 13 hiéu (mg kich thich quan trong
dbi véi nén kinh té. Co héi duge vay von véi gia
thap hon ddng nghia véi kha ning ¢ thé phuc hdi
san xuat — kinh doanh, giai quyét hing tén kho va
khéi dong lai chu ky kinh té méi. Mic db sb lidu
thdng ké chua diy du nhung hinh 4 cho thdy khoang
62% du ng 14 cho vay bit déng san va linh virc phu
trg, 5% danh cho cic san phim tiéu ding, trong khi
phin danh cho san xudt kinh doanh chua dén 27%
tdng du no. Va nhu da dé cép trén ddy, khi 13i sult
giam thip, khi cic chuong trinh uu tién va doi tugng
ru dai duoc mo réng ma du no tang cham, ¢é nghia
1a Iugng von di vao khu vuc san xuét kinh doanh 13
rit han ché.

2.3. Tang tricong tin dung g&r’n vai sir gia tdng
diu tw ctia Ngén sdch Nha nwdc va théng gqua cdc
chuong trinh tin dung wu dai

Ngoai goi hd tro 50.000 ty cho vay hd tro nha &
x4 h6i va ngudi thu nhip thip, tir ddu nim 2014,
Nha nude da thuc hién diu tu kha manh. Co thé thiy
day la su vdn dung mdt cach hiéu qua chinh sach
dau tr thu hut (crowding-in) d3 dwgc ap dung rét
phd bién & cic mrde sau khiing hodng va suy thodi
kinh t&. Dau tir ciia khu virc nha mrée luén dugce biét
dén 13 mét cOng cu kich cau quan trong va ciing 13
cdng cu thu hit dau tr ciia tw nhin rat higu qua. Khi
cdc doanh nghiép gip kho khin, su gia ting cia déu
tr bing Ngéan sich nhd nuéc vin hanh ddng thoi
hoic duoc két hop véi sir cat gidm 141 suit s& gia
tang nhu cau diu tr cia khu vuc tr nhan, dic biét 1a
ciia cdc ¢4 nhan va cic hd gia dinh. Trong 6 thing
qua, sur gia ting clia d4u tr c6ng 1a mét dong luc gia
tang nhu cau vay vén cuia vuc tr nhin va gép phin
vao tang trudng tin dung. Ngoai ra, géi tin dung vu
ddi 120.000 ty cho vay bat dong sin duge cic ngan
hang thuong mai dwra ra két hop véi chuong trinh tin
dung rit 1én theo chuong trinh “tam néng” wu tién
mé hinh san xuit méi theo chudi gid tri ciing 1a
dong e thic day ding ké ting truong tin dung 2
guy va tho gian con lai cua nédm 2014,

Nhr vay, c6 it nhit 4 nhan t6 va cing la nhimg
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dnng luc din dén ting trudng tin dung trong 6 thang
dau nam 2014 nhung muc ting 13 rit thip va ham
chira nhitng han ché vé chit lm;mg tang tmn'ng
Chua ¢6 di théng tin chinh xac vé co cau vdn dugc
gidi ngin cua toan by cic ngin hang thuong mal,
tuy nhién nhin vio dién bién cua thi truong cé thé
thiy ty trong va luong von dwoc gidi ngén vao linh
vire tidu diing va céc doanh nghiép kinh doanh bat
d6ng san 16n hon vao khu vize san xudt - kinh doanh
(Hinh 4). Téc @6 tang truéng tin dung nhd hon toc
d6 tang trudng kinh té trong 2 quy vira qua cho thay
tang truong kinh té chira dua vdo khu vyuc san suat
vét chit va cic doanh nghiép chi mdi bat dau phuc
héi, dang cb ghng gidi quyét hang ton kho hon 14 gia
ting quy md san xuét kinh doanh. Su ting trudng tin
dung phén nao méi théo g& duge khé khin tam thoi
ciia cac doanh nghiép, dic biét cic doanh nghiép
kinh doanh bat dong san trong mét hodc hai phin
khtic sin phédm cu thé. Ting trudng tin dung nhu
vay c6 thé no6i 13 chua c6 chit lugng hay chua bén
vimg vi ngudn vén di vao khu vuc san xuat vt chat
khong nhidu va cd thé s& tai khéi dong mot giai
doan dau co bit ddng san va chimg khoén mdi.
Ngoai ra, ting truéng tin dung & mét sé ngin
hang thuvong mai dat mitc cao, thdm chi rat cao
nhung thuc chét 14 sir giam thip du no tai cac ngin
hang thirong mai khac hay xuit hién xu hudng
chuyén du no tir cic ngan hang thuong mai 16n sang
cic ngin hang thuong mai ¢é phﬁn nho hon. Trong
théi gian qua, mdt bd phdn nhitng khach hang tirng
1a khach hang cua cac ngén hang thuong mai lén, do
gip nhimg khé khin nhit dinh, khéng con dap img
dii diéu kién dé tiép tuc dugc vay vén nén di phai
chuyén sang vay von tai cAc ngin hang thirong mai
cb phin nhé hon véi nhimg diéu kién cho vay dugc
nGi 1éng hon (chang han nhu khéng qua cha trong
vao tai san bao dam, chi can linh vuc kinh doanh
chinh van ¢6 tiém ning loi nhudn va kha nang tra
ng). Nhu vy, mic du mdt sé ngin hang thuong mai
cd phén nho ¢ tdc d6 ting trudng tin dung cao
nhung & nhiéu ngén hang thwong mai Ién khéc, ting
trugng tin dung khéng nhitng khéng ting ma cén cé
thé giam, cho nén téc do tang truong tin dung trung
binh clia toan bo hé théng ngan hang chi dat tir 3,5
dén 3,52% - khong tang nhiéu so véi nim trude.

Cudi cling, ting truéng tin dung van dwoe thic

day theo kiéu “nudc mat”. Cu thé, theo bio cdo cia
Ngan hing nha nude, ting truomg tin dung trong 5
thang dau nam 2014 chi dat mirc 1,31%, nhung chi
trong thang 6, toc d6 ting truéng tin dung &4 duge
thic ddy rit nhanh dé d¢am bao toc d6 ting trudmg
tin dung trong ca 6 thing ddu niam 13 3,52%. Day
ciing 13 tinh trang ting truémg tin dung theo kiéy
“nude rit” vao nhitng ngay cudi cling nim 2013 ¢
dam bao “cén dich” & mirc 12,51% (tdng hop tir s
lidu cua Ngan hang Nha nuoc).

3. Xu huéng ting truéng tin dung 6 thang cudi
nim 2014 va nhirng kho khéan

Mic du l4i suat 43 giam manh va trong thing 6,
todn hé théng ngan hang da cd tang trudng cao so
v6i 5 thang diu nim nhung van gidm so véi cing ky
ndm ngodi, xu huéng ting trudng kinh té va ting
tnromg tin dung ndm 2014 van con nhiéu khé khin.
Theo nhém tic gia, ting trudmg kinh té va tin dung
cao nhét ciing chi c6 thé bing véi mirc ting trudng
néim 2013 va khé c6 thé dat mikc ting trudng tir 12-
14% nhie muc tiéu dit ra theo nhdn dinh gan diy
cua Ngdn hang nha nudc. Ngoal nhimg nguyén
nhin vé chit luong va co cdu ting trudng, con cd
nhirng ly do sau:

3.1. Léi sudt di giam 11 gidi han vi khé co thé
gidm hon va chi phi sir dung vén sé la thich thiee
ddi véi cdc doanh nghiép trong giai doan phuc hoi

Gidi han giam lai sudt dugc dé cip & day laty ¢
lam phat va mét sé can d6i vi mé khéc. Néu phu
CPI Quy I 13 4,86% va trong Quy II vira qua kbong
giam thém thi 14i suit cho vay di thap hon ty 1§ lam
phit va do viy khong con “dur dja” dé giam thap li
suat hon nita. Hon nita, viéc giam lai suat cho vay
s& gy ép luc v tac dong ddi voi giam lai sudt va
kha nang huy déng tién giri, nhét 1a khi ma dong tiéx
sé di chuyén sang thi tradng bét dong san va th
trudmg ching khoan. Cong chung s€ khong con thdy
hap din khi giri tién vio ngin hang thuong mai,
trong khi céc thj trudmg chiing khodn va bét dong
san dang phuc héi va mang lai lgi tirc ky vong cao
hon.

Diéu nay khdng qua xiu néu nhu loai bd duge
cac nguy co tao ra mét giai doan dau co mai vao bét
ddng sén va cin hj chung cu cac cap (cong ching
dAu co vao cin h dé cho thué vin cé thu nhép thue
cao hon thu nhép tir 13 suét tién giri cia cac ngan
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hing thuong mai) hodc dau tr thidu chon loc vio ¢b
phiéu, Tuy nhién, mét hé qua tat yéu la cic ngin
hang thuong mai sé gip phai khé khin trong viée
mé& réng cho vay do ngudn vén huy ddng khd khin
hom va 4p luc gia ting 13i suit huy ddng va cho vay
s€ trd lai. Trong boi canh lai sudt khéng thé giam
sdu hon thi chi phi cho viéc sit dung vén cia céc
doanh nghiép trong giai doan phuc héi s& van 1a mét
thach thirc rat 16n.

3.2, Cdc ngin hang thuwong mai sé chu trong
chit lirgng tin dung va sé khong thé manh dan
gidi ngén mét cdch & at trong boi canh tinh hinh
no xiu nghiem trong hién nay

Tinh trang n¢ x4u, ng qua han kéo dai trong hon
2 ndm qua khién cic ngan hang thuong mai mac du
mudn ting trrdng tin dung, song déu rét quan tim
bao toan vén, kiém soét chit chit lrgng tin dung.
Trong diéu kién nhu vdy, von tin dung s& chi tip
trung vao nhiing nganh, linh vuc thiét yéu, nhimg
don vi, bd phin c¢6 nhu ciu vén thirc sir va san xut
- kinh doanh cé hiu qua. Piéu ndy du rit ding vé
nguyén 1y nhung trén thuc t€ giai doan hién nay,
vong ludn quin cia viéc doanh nghigp cdn vén
nhung khong di diéu kién vay, trong khi cac doanh
nghiép du diéu kién tiép cén thi nhu ciu khéng Ién
hoiic thim chi khéng ¢é nhu cu. Pay la “diém thit”
rit co ban nhng lai mang tinh “ky thuat”, néu
khong dugc giai téa s& 1a van dé can tré ting trudng
tin dung va tang trudmg kinh t€ rat Iém.

3.3. Nén kinh té trong niwéc van chira thuc sw
khoi sac

Ciu tiéu ding trong théi gian qua tuy c¢é ting
nlnrng dai b phin cong ching vin chua manh dan
trong viée chi tidu, trong khi cau chi tién 13 mét
trong nhiing nhan t5 quyét dinh ting trudng tin
dung. Khi ngudi din chua manh dan ¢ tiéu thi
chiic chin doanh nghiép chra thé gia ting quy md
san xuit — kinh doanh nén doanh nghiép chua thé
manh dan du tr vén dé gia ting sin lugng, phat
trién san xuit kinh doanh.

3.4. Cidc doanh nghiép sé thuc hién co ciu lai
finh hinh tai chinh va han ché vay von dé tiét kigm
chi phi

Phan 1én cac doanh nghiép nay kinh doanh trong
linh virc thiét yéu va bién d6 lgi nhudn & mitc bing
hojc thip hon 13 suat huy ddng tién giri cla cac

ngin hang thuong mai. Tuy nhién, dbi véi mot bd
phin doanh nghip tru duge dén nay ciing con cd
kh4 nhidu doanh nghiép bj mét cin ddi vén do diu
tr md rong chua phu hgp, chua hiéu qua. Do do,
ngay ¢a doanh nghiép t6t cling can cau tric la tai
chinh bing cich han ché ty 1& von vay tir ngdn hang
ma st dung von tu ¢6 tich ldy trong nhitng nim qua
dé dam bao an toan. Ngodi ra, cic doanh nghiép
hién nay ciing tim nhiéu cach sir dung céc cong cu
tai chinh khdc nhau dé gidm chi phi tai chinh, dic
biét cdc doanh nghiép nhip khiu ma khéng cé
doanh thu bﬁng ngoal t¢ tir xuat khau, do d6 khong
duoge vay vén bﬁng ngoai t€ theo quy dinh cua Ngén
hang Nha nudc.

Trude diy, cac doanh nghiép m¢ thu tin dung tra
ngay dé nhip khiu hang hda, sau d6 vay VND dé
thanh toan. Hién nay, cac doanh nghiép tich cuc
chuyén sang dam phén véi d6i tic ban hing nudc
ngoal cho phép tra cham. Do cac doanh nghi€p ton
tai dén nay déu 13 doanh nghiép t6t, doanh s6 ban
hang tang trudng déu din, nén déu duge ngudi ban
chép nhin tra chim tir 2 dén 6 thang, tiy thudc chu
kv kinh doanh, toc d6 ban hang. Ngodi ra, hién nay,
mdt s6 ngn hang cling dua ra nhiéu san phim méi
nhu UPAS LC (LC tra chim c6 diéu khoéan thanh
todn ngay). UPAS LC 1a mét san pham thay thé
hoan héao cho L/C tri ngay bing v6n vay ngan hang,
cin bing dugc cd hai diéu kién: giam ap luc vé
ngoai té cho cic doanh nghiép khéng cé nguén thu
ngoai t& vi yéu cau dugc thanh toin ngay tir nha
xudt khau. Mot sb ngin hang di dua ra san phim
nay tir 1-2 ndm tr¢ lai ddy va dugce cac doanh nghiép
nhip khiu ngay cang hudéng iing nhu Techcombank,
VPBank, Vietcombank, ACB... Vét viéc st dung
san pham nay, nhu cdu tin dung cia céc doanh
nghiép nay s& giam di dang ké.

4, Giai phip thic @iy ting truémg tin dung
trong 6 thang cudi nim 2014

Nhu 33 phin tich & trén, thuc té 13i suét cho vay
hién nay da giam rat sau, dic biét 13 13i suit cho vay
dp dung véi doanh nghiép nén viéc 1ai suit giam
thém nita trong thoi gian t&i [a rat khé xay ra. Dé
thiic dy ting trudng tin dung va ting trudng kinh té
trong 6 thang cudi nim, khéng nén coi cit giam 141
suit danh nghia 13 mét giai phap trong yéu ma can
¢ cic gidi phap nhim cai thién méi quan hé giita
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ngan hang thu:::mg mai va doanh nghlep, cac gidl
phap xu ly ng x4u va thuc ddy tai co ciu céc ngin
hing thuong mai dé tang trudng tin dung thuc su
lanh manh. Ngoai ra, ty trong ting truong tin dung
danh cho t1eu dung nhém tic gid ciing da thoa dang
va S 0 gang cua cac ngin hang thucmg mai dé dap
{g sin pham cho vay tiéu dung da rit tt. Do vy,
dé thiic diy tang truéng tin dung cho khu vac san
xuét, dam bao thuc hién cic muc tiéu phiém vu nam
2014, mot s6 gidi phap sau can duge nghién ciru va
ap dung.
4.1. Vé phia cdc ngin hang thieong mai va cdc
doanh nghiép
4.1.1. Linh dao va cdn b tin dung cua cac ngan
hang thuong mai cén thay déi tu dé duy tiép cdn va
phdt trién s6 hrong khdch héng
Thay vi chi tip trung vao céc loi ich truc tiép,
trudc mat tr hoat ddng tin dung va su an toan cho
riéng minoh, cin tip trung cung cap cac giai phép tai
chinh tdng thé cho doanh nghiép (tir quan ly tai
khoan, cung cip cdc san pham dich vu thuong mai
nhu phat hanh thu tin dung, phat hanh bao lanh dén
cic gl sin pham cho cdn bd cong nhan vién cla
khach hang va céc géi tai chinh cho cac ddi téc cla
khach hang,...). Cé nhu vay, doanh nghiép mdi nhin
thﬁy hiéu qua tong thé va manh dan vay vén, dau tu.
Pong thoi, théng qua viéc cung cip cdc giai phap tai
chinh cho d6i tic cia khach hing (di 13 doanh
nghiép hay ¢4 nhén), ngin hang thuong mai van ¢é
thé kiém soat tin dung mét cach khéo 1éo va hiéu
qua nhit ma khéng can dén hang loat cic thu tuc
hanh chinh phitc tap va rit tén kém nhu hién nay.
4.1.2. Gidm chi phi thuc té ciia mon vay cho cdc
doanh nghiép

Mic di 13i sudt dugc cong bb gidm trong thoi
gian qua nhung trén thuc té cic ngin hang thuong
mai mdi chi gidm l3i sudt danh nghia — giam mét
phin chi phi tdi chinh ciia mén vay, trong khi “cai
gia” ma cac doanh nghiép phai tra cho mon vay bao
gbm ca chi phi tai chinh, chi phi co héi va chi phi
giao dich. Doanh nghiép vay vén phai chiu cic déu
kién quy dinh cila ngin hang thuong mai, ngoai
nhitng quy dinh mang tinh dinh tinh, phin dinh
lugng la nhitng vin dé vé tai san bao dam, luén
dinh gia thﬁp va khi cho vay, cac ngan hang thuong
mai con cho vay véi ty 1€ thap hon dinh gia. Day 13

kho khin khéng nhd cho cac doanh nghiép.

Nhiéu ngin hang thuong mai d3 4p dung phi giao
dich khi nép hé so vay vdn va cdc doanh nghiép hay
cd nhan vay von con phai thye hién hang loat céc
giao dich bao ddm, phai tré cac khoan chi phi khéng
nhé vé tai chinh va thdi gian, bao gém céc thil tuc
hanh chinh, luit su,... va nhiéu truomg hop, db cf
phuong an san xudt — kinh doanh hay dur 4n tét, cac
doanh nghiép hay cac ho gia dinh khong thé vugt
qua nhimg thu tuc nay dugc. Néu tinh cic khoan chi
phi cong vdi lai suit danh nghla phai tra thi tong chi
phi cao hon lai sudt niém yét kha nhiéu.

Do viy, xét vé thuc chit, giam )i suit cla cic
ngn hang thuong mai khong hin 14 sy giam thip
cia chi phi thuc t€ clia mén vay ma chi mang tinh
chdt quang cdo, diéu ndy dic biét ding véi cic
chuong trinh giam l&1 suit cho vay d6i vdi khach
hang c4 nhan va khoan vay dai han. L1 sudt cho vay
duoge giam vé mirc kha thap, thim chi 12 0% nhung
chi trong 3 dén 6 théng diu hodc thi da trong 1 nim,
sau d6, ldi suat dugc didu chinh theo bién d¢ khi
cao, din dén tdng chi phi vay von van khéng giim
dang ké.

4.1.3. Gén két lpi ich ciia ngdn hang thurong mgi
va cua khdch hang

Cin dic biét quan tdm téi cic doanh nghiép cb
quan hé nhiéu nim va khé khin tai chinh dugc xa
dinh chi 13 tam thoi. Ly giai cho thuc té dang dién
ra 13 13i sudt giam nhung vén vin khéng thé dén
dugc noi can chinh 12 do cac diéu kién tin dung cia
ngAn hang thwong mai qua chit ché va doanh
nghiép khdong thé dap ng. Trai lai vdi md rdng tiv
dung 6 at trong qua khir, cac ngin hiang thuong mai
hién nay nhin chung rat dé dit trong viéc dat niém
tin vao viéc s dung von, dau tu ctia doanh nghiép.
bé giai quyét triét d& hon vén d& nay can giai phip
tir ¢d hai phia:

(1) Cac doanh nghiép cin chia s¢ thong tin thing
thin véi ngén hang vé hoat déng kinh doanh va ci¢
dic thu trong kinh doanh ctiia minh, ciling nhu tinh
hinh tai chinh cin dugc co cdu theo hudng tich cuc
dé ngin hang thuong mai hiéu va c6 nhiing gidl
phap tin dung phu hyp;

(2) Cac ngan hang thuong mai, cin song hanh vé
nam bét duoc dic thi kinh doanh ciia khach hang 8
dua ra cic cdu tric tin dung phu hop, trinh dﬁP
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khuén, quan lidu, din dén viéc bé qua cdc khich
hang t6t hodc cho vay vén déi vdi cac doanh nghiép
khéng can hodc khéng thé sit dung dugc.

4.1.4. Cac ngdn hang thuwong mai cdn mém déo
hon d6i véi cdc doanh nghiép c6 no xdu nhung cé
phicong dn san xudt kinh doanh 16

M{t trong nhitng van dé ndi c6m ctia nén kinh té
va doanh nghiép hién nay din dén tinh trang ng qua
han kéo dai ctia doanh nghiép 14 do lugng hang t6n
kho 1dm, sirc tiéu thu kém. Ngoai viéc phén loai d8i
vo1 timg nhém doanh nghiép ma co bién phap xir 1y
hang ton kho phu hop, ¢cdc ngin hang thuong mai
nén ap dung hinh thitc cho vay “qui ngach” — cho
vay mdi d6i véi cic doanh nghiép c6 co hoi tét du
chira thé tri dugc no cil. Trong khi cac doanh nghiép
can giam gi4 ban hang va dua ra cac chuong trinh
kich cau phil hgp. Mt bé phén 1én doanh nghiép bi
kho khin kéo dai, mat can ddi tai chinh, mét cin d6i
thanh khodan, cac ngan hang thirong mai lai cung lic
thit chit tin dung dan dén hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép ngimg tré.

Trong bdi cinh ndy, ngin hang thuong mai cén
chon lgc cac doanh nghiép c¢6 phuong an kinh
doanh hiéu qua dé thuong thao va tao diéu kién cho
vay. Néu khdng c6 nhitng khoin cho vay qud ngach
dé ciru tro dic biét cho cic doanh nghiép thi ngin
hang thuong mai kho ¢é thé thu héi no cii, trai lai,
c6 von mdi va dugc kiém sodt khén khéo hon, céc

" doanh nghiép c6 thé virot qua khé khin, phat trién

san xuat kinh doanh va c6 thé tra ca ng cii va ng
mai.

Tang trudmg tin dung khéng nhitng dat dugc chi
tidu ma con 13 sy ting trudng bén vimg thic day
ting trudomg kinh t& hitu hiéu. Cic n gin hang thuong
mai, thay vi chi lo ngai n¢ x4u va dam bao lgi ich va
gid trj tai san cia riéng minh, can co cau lai théi han
vay phii hgp va théng nhit han mmtc tin dung phu
hop véi pheong 4n kinh doanh cia doanh nghiép,
két hop véi cac giai phap “hé tro sau cho vay” moi
c6 thé gitp doanh nghiép timg budc thoat khéi khé
khzn, hiéu qua kiém sodat va thu ng mdi cé thé dugc
cai thién.

3.1.5. Cdc doanh nghiép can diy manh tiéu thy
hang hba dé nhanh chong gidi t6a kho khan va khoi
dong cdc chicong trinh san xudt kinh doanh mdi

Ly vi du dién hinh I3 céc doanh nghiép thude

linh vuc bat déng san — noi hang tdn kho i dong
ithiéu, vén tich tu 1ém, ﬁﬁng thon anh hudmg dén cac
doanh nghiép kinh doanh trong linh virc phu tr¢ nhu
sit thép, xdy dung,... Cin cdu tric lai san phim
(diéu chinh thiét ké, didu chinh dy todn,...), bd sung
cdc tién ich di kém, giam gid ban phi hop dé kich
cau, qua dé, doanh nghiép cé thé tu dﬁy manh duoc
vong quay von, thoat khéi khé khin trnirée mit va
tiép tuc vay vén dé ting trudmg hoat ddng san xudt
kinh doanh.

4.2. Vé phia Chink phi va Ngén hang Nha
nuwoc

Vé phia Chinh phu va Ngin hang Nha nude, ba
giai phap cin dugc nghién ctru va dp dung déng thoi
bao gdm:

(1) Tiép tuc tng cudmg quy méd va hiéu qua diu
tw céng nhu mét giai phap kich ciu, thu hit diu tr
tir nhén;

(2) Thay d6i co ché kiém soat tin dung theo
hudng tip trung vao hifu qui cudi cung:

(3) Hé trg cac mét cach tich cuc va ¢6 hiéu qua
vIEC gial quyét ng xau.

Ddu tu céng cin duoc ting cuong vé quy mé
théng qua phat hanh trai phiéu chinh phd, ngay ca
khi ban cho hé théng ngan hing dé gia ting muc
cung tién té ciing s& vira kiém soat lam phét va vira
giam lii suat do dé s& ting tdng diu tur cua nén kinh
té. Cac ngan hang thuong mai di nim gii trai phiéu
chinh phu thi ting trudong du ng van ting 1én mot
cach an toan va thuc su hitu ich khi ngin sach nha
nuéc ¢6 thém ngudn chi tién. Ting cudng hiéu qua
trong st dung vén dau tir cong théng qua cic co ché
kiém sost theo két qua cudi cling (Result — based) va
cdc nha 1anh dao chiu trach nhiém cd nhan mot cich
minh bach.

Ngdn hang Nha nudc can hé tro nhiéu hom cdc
ngdn hang thwomg mai vé théng tin, dinh huong
chinh sdch, trong khi cdn mo réng quyén tu chit cho
cde ngdn hang thuong mai bang cdch gidm thiéu
cdc quy dinh kiem sodt vé doi twong va quy trinh
cho vay. Can it kinh nghiém tir nhitng bai hoc cho
vay gbi wu dai, kich cdu trurde diy, khong nhimg
khéng hiéu qua ma gy rit nhidu khé khin cho céc
ngan hang thuong mai durgc tham gia giai ngin. Can
khuyén khich va tao diéu kién hon cho cic ngan
hang thuong mai thire hién céc khoan cho vay ho trg
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nhd & va goi tin dung khuyén khich “tam nnng
Viéc kiém sodt tin dung thét mém déo va tao diéu
kién cho lgi ich clia ngén hang thuong mai gin két
voi loi ich ciia doanh nghiép luén mang lai hiéu qua
hon tét cd céc bién phap hanh chinh cu thé.

Thite day chuong trinh tdi céu triic hé thong ngdn
hang thzmwg mai va giai quyét hiéu qua va Iﬂer dé
vén dé ng xdu dé cic doanh nghzgp cé ng xdu som
c6 thé tdi tiep can duge nguén vén cuia ngdn hang
thiong mai. Vin d& dua no xéu ra theo ddi ngoai
bang chi 1a k§ thust gidm n¢ x4u cha cic ngén hang
thuong mai trong ndi bang ma hoan toan chua duoc
xir 1y thi cac doanh nghiép dang c6 ng xau van chua
thé tidp cdn ngudn von cha ngin hang thwong mai.
Véi cic khoan ng ban cho VAMC vé thuc chit ciing
chi mdi duge “khoanh” lai va cac ngan hang thuong
mai chi dugc cﬁp mdt huong von qua nho so vol 56
lugng no xiu duge thong k& nén ngudn cho vay
cling nhur su thin trong cia cic ngén hang thuong
mai 13 yéu té han ché tang tnrdng tin dung. Néi cach
khic, hoat d6ng xir Iy no x4u néu khong triét de,
méi quan hé gilta ngin hing thuong mai va cic
doanh nghiép s& vin chua dugc “céi mit that” thi
ting trudmg tin dung chua thé ting trudng linh
manh hudng vao khu vuc san xuét kinh doanh.

N xdu trée hét 1a trach nhiém ciia cac ngén
hing thuong mai, tiép d¢én 1a trach nhidém cla cac
doanh nghiép vay von, dic biét 1a céc doanh nghiép
nha nudc, d3 khong st dung cé hidu qua va dé phat
sinh ng xdu. Ngoai ra, khéng thé khong xac dinh
trich nhiém ciia Nha nudc va mét s6 co quan ki
quan d6i véi tinh trang ng xau nghiém trong nhu
hién nay. Chinh vi vay, viéc xit Iy triét dé no xdu can
dwoc tién hanh ba“"ng cac bién phap cé sy dﬁfig
thudn cua cdc bén co trdch nhiém bao g&:m ngan
hang thicong mai — doanh nghiép nha nuoc ~ Nho
nude trén nguyén tic thdo g khéd khin vudéng méc
cho su phuc hdi kinh té nhung ciing cin phai ¢o su
ciu thi, chiu trach nhi€ém thuce sir clia cac bén.

Cu thé 12 cac doanh nghiép, nhit 13 cic doanh
nghiép nha nude, vin cin dugc tiép cdn va tiép tue
dugc vay von cua cdac ngdn hing thuvong mai, du
chua thé trd ng cii. Nguén vén cia cic ngan hang
thuong mai di dugc huy déng, khong thé khong cho
vay dé thuc day phuc héi va ting truéng kinh té.
Nha nude can ¢ co ché hd tro dé d3m bao cho kha
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ning tiép cdn vay vén cia cic doanh nghiép ciing
nhu kha ndng gidi ngén cia cac ngin hang thuong
mai, sao cho qud trinh ludn chuyén vbn va ting
trudng tin dung khéng bj “tic nghén”, cic doanh
nghiép khong tiép tuc bj pha san hang loat va néy
kinh té thoat khéi tinh trang khé khin hién nay.

Tiép theo, ng xiu can duoc gidi quyét triét dé
théng qua chirng khoan hoa dé dugc mua ban mit
cach réng rai. Viéc giai quyét ng xiu théng qua
chimg khoan hoa fuy chua dugc trién khai & Vigt
Nam nhung cling d3 c6 kinh nghiém qudc t8, diec
biét 13 kinh nghiém cia Hoa Ky, Nhit Ban va nhidy
nrée khac. Hon nita, ching ta c6 thé thuc hién thi
diém dé tao ra mot “su mé dau” va néu thinh cong
s& m& ra mdt xu hudng “xi hdi héa” va chic chin
viéc xit Iy ng x4u sé triét 48 va hiéu qua hon. Nhém
tic gia cho ring cling chi chimg khodn héa ng xéu
thi ng xdu méi duge dinh gia theo gid thi tnzomg vi
bén cho nha diu tu méi, dac biét 1a thu it v tao
didu kién cho nha dau tu nwéc ngodi tham gia xi Iy
ng xiu.

Tém lai, ting trudng kinh té va tin dung mét cach
lanh manh 1a muc tiéu quan trong nhat va 1 mong
mudn chung cia Dang, Nha nudc, cac by nganh, cic
ngin hang thuong mai, cic doanh nghiép va mo!
ngudi din Viét Nam. Trong bdi canh thuo té con
nhimg khé khan nhu hién nay, dé tin dung duoc
nhitng co h6i va dat droe muc tiéu ting trudng tin
dung va ting trudng kinh t& 2014, Chinh phi, Ngin
hing nha nuéc, cic ngin hing thuong mai vé c
doanh nghiép cén nhin chung vé mdt hudng va chip
nhin nhitng chi phi co héi nhét dinh, mién la su
dénh ddi c6 lgi hon cho nén kinh té dat nudc.

Nha nuéc va cie co quan quan 1y cin lam tot hon
vai trd 6 chirc thuc hién va lam “trong tai” cho
nhimg d6i mdi, 3ot pha dé gén két lgi ich cia doanh
nghiép va céc ngan hang thuong mai. Suy cho cung,
cdc ngin hang thuong mai chi dugce coi 14 nhung
“dira con wu 6l nhat” ciia nén kinh té thi trurdng bay
1a “ba d&” cho moi sir phat trifn kinh té khi hoat
dong kinh doanh vi sy én dinh, phat trién bén viing
clia cdc doanh nghiép va gép phan nﬁng cao mic
song cia céc tzmg lép dan cu trong nén kinh te 0
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" Credit growth in the first six months of 2014 and solutions for better credit growth
Abstract:

In the first six months of 2014, the credit growth of the whole banking system of Vietham reached 3,5%,
' which was an increase in comparison with negative growth of the first two months. Due to such growth,
* the commercial banks (CBs) and the State Bank of Vietnam (SBV) and some management agencies became
, cautiously optimistic of the ability to fulfill the targeted economic growth of 5.8% to 6% and the targeted
_ credit growth of 12-14% in 2014. In fact, this credit growth rate is slightly decreased compared to the same
" period of the previous year and its difficult to reach the above targets of economic and credit growth rates
b of the year. Moreover, credit growth in the business sector mostly relied on the support packages or loan
1 under the incentive programs, while the proportion of consumption credit and mortgage lending stayed
. pretty high. Based on analyzing the real motivation and main factors that had impact on credit growth, this
h- paper discussed the trends of development and proposed some suggestions to push up credit growth in the
F last 6 months of 2014.
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