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Baii viét nay ldn ddu tién duwa ya hai khia canh ctia quan tri lgi nhudn. Qudn tri loi nhudn [Imng
qua bién ké todn don tich (AE) va thing qua sie din xep cdc gmo dich thuc (RE). Bai viét sit
dyng bdo edo tar chinh cua 111 cang ty phdt hanh thém ¢6 phleu niém yét trén thi trudng chitng
khodn TPHCM trong ndm 2011. Két qud nghién cinu chi ra rdng, cdc doanh nghiép ndy c6 hanh
dgng didu chinh loi nhudn thong qua sw can thidp vio ede giao dich thiye. Hon hé niza, nha
qudn tri ¢ sy diéu tiét 1an nhau giita RE va AE kht thiec hién diéu chinh loi nhudn.
Tir khda: quan tri lgi nhuan. bién ké toan dbn tich, dan xé’p céc giao dich thure, wdc tinh ké toan,
Investigating the accruals based earnings management and real transactions earnings
ion of the d equity offerings companies listed on Ho Chi Minh city stock
exchange
Abstract:

This paper explores two aspects of earnings management. (i} accruals based earnings manage-
ment (AE) and (ii} real transactions earnings manipulation (RE). The financial statements in
2011 of 111 seasoned equity offerings companies listed on Ho Chi Minh city stock exchange are
employed. The results show that accruals based earnings management and real transactions
eariings manipulation happened for these companies Moreover, the substitution between AE
and RE is used when adjusting profit.

Keywords: Earnings management, real transactions earmings manipulation, accrual accoun!-

1. Dat vén dé

Quan tri lgi nhudn duge chia lam 2 loai co ban:
(1) quén tri loi nhudn théng qua bién ké toan ddn tich
(AE) va (ii) quan tri 1on nhuén théng qua sy dan xép
cac giao dich thue (RE).

AE xdy ra la do cic nguyén tic ké toan chung
duge thira nhian (GAAPs) cho phép cdc nha quan tri
linh hoat trong viéc lya chon cac phuong phap ké
todn, céc chinh sach ké todn va uéc tinh ké to4n (vi
du: Nha quan tri ¢4 thé uéc tinh (trich trude) mot sb
chi phi nhur; chi phi bao hinh san pham, chi phi bao

hanh cong trinh xy lép, wée tinh ty I¢ hoan thanh
hop ddng xdy Hp va cung cip dich vu aé ghi nhin
doanh thu va chi phi, udc tinh ty 1€ 18 sudt ng?lm in
cia hop dbng thué tai san dé vén hoa tién thué trong
mét hop dbng thué tai chinh, wdc tinh thoi gian sit
dung hiru ich cta tai san ¢b dinh; hoéic nha quan trf
ciing c6 thé van dung phuong phap phan tram hoin
thanh dé ghi nhin doanh thu va chi phi trong hoat
dong cung cép dich vu va hop dbng xdy dung; lya
chon phuong phip xéc dinh gi von hing bén ra; lya
chon phuong phap khdu hao tai san cé dinh...).

84 218 thing 82015

74

hinhiod'at trién




Chinh su linh hoat nay giip aha quin trj ¢6 thé che
glau két Qua hoat déng sin xufit kinh doanh cia
doanh nghigp.

RE xdy ra 13 do nha quéan tri thay dbi thisi diém
giao diFh hodic chu trac lai giao dich nhr: la chon
thoi diém diu tr hodc bén cdc khodn du tu, hua
chon théi diém thanh Iy tai san, ra cac quyét dinh
d6i véi khach hang nhir: chiét khiu throng mai,
chiét khéu thanh toan, gidm gi hang ban. Muc dich
cudi ciing ctia ¢a AE va RE 14 1am inh uwéng dén
béo cso tin chinh dic biét 1 bo cdo két qua hoat
déng kinh doanh.

V& mit bin chit, AE khéng lam thay d8i co ban
hoat ddng san xuét kinh doanh cua cong ty ma nd
duoc thye hién thdng qua viéc lya chon cdc chinh
séch ké toan, cée phuong phap ké toan. Bidu nay co
nghia r'éng. AE tudn tht khudn khd phép 1y (chuin
myc ké toan, ché 49 ké tesn) chir khong phai fa
hanh d¢ng phi phap. Nguoc lai, RE 1am thay ddi co
ban hoat déng san xuit kinh doanh cia cong ty dé
néng cao loi nhuén ké todn trong kv hién hanh. Vi
dy: cong ty san xult vugt cang suit téi da a¢é gilam
gid thanh trén 1 don vi sin phim, tr ddy giam duge
chi phi gia vén cta thanh phfim. Tuy nhién, diéu nay
Iém cho may méc nhanh hu hong, xuéng cap; cit
gidm chi phi nghién ciru va trién khai; chi phi quang
cdo; chi phi bao tri, bao dudmg may méc thiét bj; tri
hoan vigc dau tr tai san cé dinh méi dé tranh chi phi
khdu hao; ban cic khoan ddu tu ta: chinh dang hiéu
qua; giam gia hang ban ra cho khach hang hodc nén
léng cac didu kién tin dung.

Tom lai, cd hai loai quan tri loi nhuan déu thé
hién nd luc cia nha quan tr] trong viéc tang (giam)
loi nhugn. Nhin chung, cac nha quan i thich s
dung RE hon AE béi vi khi thay ddi chinh sich ké
todn, phuong phap ké toan dang ap dung trong ky
hién hanh so véi ky trude bude cac nha quén tri phai
gi4i trinh trén thuyét minh béo céo tai chinh (do s
chi phéi cva nguyén tic nhat quan). Su thay ddi nay
thudng bi “sim soi” boi cac kiém to4n vién. cac cb
dong va co quan quan 1y nhe‘x‘ nude (iy ban chitng
khoén) Trong khi 66, RE ndm trong pham vi ra
quyét dinh cia nha quan tri ma cdc bén lién quan
khé co thé giam sat duge cac quydt dinh nay Bén
canh d6, néu nha quan tri cac cdag ty niém yel coy
dmh diéu chinh lgi nhudn thong qua sy dan xep cic
giao dich thyc thi ho phai didu chinh trong subt ca
nam tai chinh.

N dung bai viét ndy gidp cic bén lién quan hidu

16 hon hanh déng quan tri lgi nhudn coa céc nha
quan trj troug cic cng ty niém yét. Loi ahudn trinh
bay trén bao cao tar chinh dugc didu chinh bdi cac
nha quan trj nhim mat muc tiéu nao d6 (tranh bao
céo 16, tranh vi pham hop déng di vay, san bing loi
nhugn giira céc ky ké toan, duy tri kha nang sinh 11
cua tai san) {Pham Thi Bich Van, 2013a). Cau hoi
dat rala nha L quén tri diéu chinh 1gi nhugn bing cich
nao? Bai viét rudc, tic gid chung minh dugc rang
nha quan tri didu chinh lgi nhuan thong qua bién ké
todn ddn tich (AE) (nghia 13 sir dung wée tinh ké
todn, lya chon phuong phdp ké toan, chinh sach ké
toan). (Pham Thi Bich Van, 2012a). Cau hdéi dit ra
tiép theo 1a, ligu ¢6 hay khong visc nha quén tn didu
chinh loi nhudn thong qua viéc dan xép céc giao
dich thuc (RE)?. Cau hén ndy s€ duge tra 1 trong
bii viét nay Déng thoi, bai vit ndy con nghién ciu
su anh huéng 1an nhau giira RE va AE nhu thé nao?

2. Co 56 Iy thuyét

Ly thuyét dai dién mé binh hoa méi quan hé gilta
nhitng ngudi s¢ hiru thyc s (cb dong) va nguoi dai
dién (giam ddc/tong gism dbc). Trong truomg hop
mét cong ty thi nguon dai dién lam viée thay mit cac
b dong. Noi cach khac cdc gidm déc didu hanh 1a
nhitng ngudn duoe cic b dong uy quyén dimg ra
diéu hanh céng ty, dem lai loi ich cho ¢ hai phia.
Tuy nhién, chinh sir uy quyén trén lai géy ra s tach
151 gilra quyén 56 hita vi quydn quan 1y mét doanh
nghiép.

Mot vin dé quan trong ndy sinh khi ¢6 su tach rin
giita quyén sé hitu va quyén quan 1y ki hién nrong
thong tin bit di ximg giita ngudi dai dién va cic ¢b
dong. Trong mbi quan hé niy, ngudi bén trong
{nguoi dai - gidm dbe, thng giam déc) co nhimg
thong tin ndi bd 16 rang hon, sém hon Cac ddc tinh
ar nhién clia quan hé dai dién ndy din dén mot nhin
dinh rang, nguy €0 gian lan trong cdng ty mem yét
13 hién tuong thn tai (4t yéu vi €6 sy xung dt vé lon
ich gitta nha quan tri v cdc ¢d dong. Dé theo dudi
I ich ctia minh cdc nhé quan tri co thé (i) lua chon
chinh séch ké todn 4 1am sao cho dat duge mie lor
nhuin mong mudn (Loughran va Ritrer, 1995; Q-
tao, 2007); (11) quan trj lei nhudn thdng qua bién ké
toan don tich cé thé diu chinh duoc (Pham Thi
Bich Van, 2012a), (it) quan tri lo1 nhudn théng qua
su can thiép vao céc gao dich thuc dién ra tai cdng
ty (Daniel A. Cohen va Paul Zarowin, 2010).

3. Phuong phiap nghién ciru

3.1 Do luimg quén 1ri lpi nhudn théng qua bién
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Ké todn dén tich (AE)

M6 hinh bién ké toan dén tich di dugc Pham Thi
Bich Vin (20122) nghién cim trén thi trudmg ching
khoan TPHCM ohur sau:

TA/DT= a, + a(DT- PTYDT+a,CPKH/DT + a,
DE/DT +¢ (1)

Trong d6: DT 1 doanh thu thudn ndm 2011; PT
14 khoan phéi thu khéch hing nam 2011; CPKH 1
chi phi khéu hao tai sén ¢6 dinh nam 2011; DP 1 chi
phi du phong (giam gia hing ton khe, phi thu kho
doi; gidna gia dau tr ngdn han, dai han) nim 2011;
a,, d,, 4y, 3, 12 nhimg hé sé hdi quy, & phin nhifu.

Bién ké toan Loi nhugn Luru chuyén tién
ddn tich san thud 25, thudn tihoat ()
(TAz) 4éng kinh doarh
2
Bién ké toin Bién k& Bién ké toan ddn
don tich (Totak toén doa_ tich khong thé &
Accruals- tich c6 the iéu chinh duge
TAzu) déu chunh {Non
duge discretionary
(Discretiona Accruals-
1y Accruals- NDAzgp)
DAsan)

Muc tiéu & ddy 14 tinh toan duge bién DA, vind
thé hién mire 4 didu chinh lgi nhudn cia doanh
nghiép niém yét théng qua bién ké todn dén tich (AE).
Muédn tinh DA, | thi 1Y (3) suy ra DA g, =TA, —
NDAy,, - Trong 46 NDA,, dugc tinh nhwr sau:

NDA/DT=e, (1/DTy+0,(DT -PT)DT

+0,CPKH/DT +a4DP/DT 4

4, @, @, ¢, 13 nhimg tham sb duge do luong
bang udc [wong OLS cia 4,4y, 25, 4, tai (1)

3.2. Do liromg qudn trj lgi nhudn thng qua sy
dan xép cic giao dich thiec (RE}

B¢ nghién céu hanh dong quan tri lgi nhuin
théng qua su dan xép cic mao dich thire, theo céc
nghién ci cda cic tic gia Gunny (2005), Gunny
(2010), Roychowdhury (2006), Roychowdhury vi
cong s (2012), Zang (2012), h'nng bai viét nay s
dung 3 bién nhu: (1) déng tién tr hoat déng kinh
doanh (DTHPKD), (2) chi phi sin xut (CPSX), (3)
chi phi bén hang va quan 1y doash nghiép (CPLT).
Boi vi, ngoéi viéc diéu chinh lgi nhuin thdng qua
Iya chon ¢é¢ phuong phip ké 10an va cdc wbe tinh
ké toan, doanh nghiép con cb thé phu phép loi
nhudn théng qua viéc din xep mot s giao djch thue
nhim tang loi nhudn trong nim hién tai, mic di cac
giao dich d6 c6 thé khéng ¢6 lgi che céng ty trong
dai han.

3.2.1. Déng tién tir hogt déng kink: doanh

Ting doanh thu thdng qua cac chinh sich gia va
tin dung, mét bién phép cic doach nghiép thudng si
dung d€ ting lgi nhuan khi thiy co nguy co khong
dat ké hoach dit ra 14 gidm gid ban holic néi long
céc didu kién tin dyng nhim ting luong bing ban ra
trong nhimg théng cudi ndm tai chinh holic doanh
nghiép c6 thé xudt truéc hoa don dé ghi nhan doanh
thu hay thuc hidn c4c hop ddng “bdng ban ¢6 thé trd
1ai” (nghia 12 doanh nghiép thoa thuén v&i khich
hang 14y hang vao cudi ndm va sang dAu nam sau tr
la1 hiang v&i 1y do nao d6). Bién phéap thir hai 13 ¢éng
bé ké hoach ting gid bin ddu nim sau. Vi dy, dé
ting lgi nhudn Qui IV/N, mét cdng ty sin xuit 615
6 thé cong bd ké hoach tang gi4 ban tir Qui UN+1,
14p tirc doanh thu Qui IV/N sé& tang vot. Thi thujt
ndy cho phép cong ty tang loi nhudn trong nm hién
tai, nhimg s& b gidm vio céc ném sau, vi thuce chit
céng ty di chuyén lgi nbudn ciia nim san sang nim
hién tai, Chinh vi€c gidm gid ban va ndi long cac
didu kién tin dung ndy s& lam cho dong tién tir hoat
d6ng kinh doanh trong nam hién tai thép di. Chinh
vi vy, bién dong tién tir hoat dong kinh doanh dwgc
sir dung d& nghién citu RE.

3.2.2. Chi phi sdn xudr

Bién thir hai duoc st dung 1a chi phi sin xudt,
Doanh nghiép baa c4o chi phi gid vén hang ban thip
hon théng qua vigc san xuft vt cong sudt binh
thiromg. Nha quén trj ¢4 thé ra quyét dinh sén xuht
vugt mic cong sudt theo thiét ké k¥ thudt clia may
moc, thiét bi. Bén vi cit mét don vi sin phim dwoc
san xut thém thi dinh phi san xuht chung trén mét
don vi sin phim s& giam. Tir ddy, gid thanh san
phém gism kéo theo gid vén hang bén ra <€ gidm.
He qua 14, loi nhufn trong nim hién tai s& ting ién.
Tuy nhién, rét ¢6 thé doanh nghigp s& ganh thém chi
phi duy tu, bdo dudng méy mée thiét bi vi mdy méc
hoat dﬁng qua cong suét binh thudmg d& din dén hu
hong, xuong cap trim trong trong nhitng ky sau.
Hom thé nita, thanh phim sin xuét ra [6n thi c6 thé
doanh nghigp s& chiu thém chi phi lwu kho, hru béi.
Do d6, déng tién tir hoat dgng kmh doanh s& thip
hon. Trong bii viét ndy, chi phi san xudt = chi phi
gid vén hing bin + chénh lich hing tén kho
(AHTK)

3.2.3 Chi phi ban hang va chi phi qudn Iy doank
nghiép

Dé didu chinh ting loi nhudn rit c6 thé cdc nha
quén tri s cdt giam céc chi phi hiru ich nhu: chi phi
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nghién eir va pha trién, chi phi quang cdo, chi phi
duy tu, bao dudng thiét bi, chi phi bao hiém... Vi 4p
lue lgi nhudn ké hoach da dat ra trong Dai hdi ¢b
ddng thudmg mén (dgc bigt 13, trong bb: canh kinh &
khé khan nhy hién nay thi p lyc vé loi nhusn, v& cb
tie ciia 6 ddng d¢ 1én vai ciia nha quan trj cing Iém)
nén nhd quin t thye hién cic bién phap cit giam
chi phi, mdc di vn biét ring viéc cat giam nay 1a
*nguy hiém’ cho cong ty vé lau dat. Vi dy: may méc
thiét by, ddy chuyén san xuit 13 mét trong nhimg tai
san ¢ gia tri Iém nhét ca cong ty. Né 1a chia khéa
thinh ¢dng cho doanh nghiép vi n6 quyét dinh ning
subt, chit luong san phim va dich vu. Diy chuyén
may moc néu khéng duge bio tri, bdo dudng thuéng
xuyén din dén hé qua 1 ching van hanh khéng tt
5& anh huéng khéng nhé t6i nang suft, 1am tang
lugng tiéu thy dién ning. BO la chua ké dén cac
bong héc 16n (do khéng bao tri, bao dudng) din dén
viéc phai sira chira hay thay thé linh kién s& mét
¥hodn chi phi rft 16n, déng théi ¢6 thé din dén
ngimg tré hoat déng sin xufit, kinh doanh. Viée cht
giam ndy la mét céch lim tang loi nhuin trong ky
hién tai. DAn dén dong 1ién trong ky hién tai ting
1én. Tuy nhién, trong cée ky sau co thé dong tién
giam di néu cOng ty thanh toan cdc khodn chi phi
ndy bing tién. Chinh vi vy, bai viét nay s dung
bién CPLT (c¢hi phi bén hing vd quan Iy doanh
nghiép) dé nghién ciru RE.

Trong 3 bién DTHDKD, CPSX, CPLT dugc sit
dung dé nghién ciru RE & trén, trong ting bién duge
chia ra phén co thé diéu chinh dugc (DA) vi khong
thé diéu chinh dugc (NDA) bdi nha quan tri.

Dong tién Dang tién 1y Daong tién tir hoat
t hoat hoat dongkinh | ddng kinh duank (5}
dgng kinh deanh cb the kbdng the dicu
doanh didu chinh duoc chinh duge
(DTHBKD) (DADTHPKD) (NDADTHPKD)
Chi phi san Cha phi san xuft Che phi san xudt (6}
xudt cothddieu |, khong (hé diéu
{CPSX) chinb dugc chinh dirge
(DACPSX) (NDACPSX)
Chi phi ban Ch phi bin Chi phi ban hang
hing vi hing viquinly . viquanly downh (7)
quan 1y doanh nghigp ca nghiép khdng thé
doanh thé dié chinh diéu chirh duoc
nghiép duge (NDACPLT)
(CPLT) (DACPLT)

Muc néu cua ching ta 1a xdc dinh dwgc phin DA

chinh loi nhudn. B vi, mdt cdng ty duec cho la
diéu chich lgi nhuan thong gua viéc dan xép cac
giao dich thye (RE) néu nhwr céng ty ¢6 gi4 mi dbn
tich (TA) cla timg bién khic véi phin khéng thé
diéu chinh dugc (NDA) ciia timg bién. Phin chénh
Iéch giita TA va NDA ctia timg bién do chinh 1 DA
clia img bidn, D& két ludn ring ¢6 sw diéu chinh loi
nhuin théng qua cic giao dich thie (RE) thi phf‘sn
DA cia timg bidn cin dwoc x4c dinh. Tuy nhién,
chiing ta khéng thé do luéng phin DA tree tiép
duge. Mubn do luéng phin DA thi truée tién chang
ta phai do luomg phin NDA cia céc bidn. Céc mé
hinh clia Dechow, Kothari and Watis (1998), dwgce
vin dung bdi Roychowdhury (2006) dugc tic gia sir
dung dé& do lwong NDADTHEKD, NDACPSX,
NDACPLT nhu sau;

DTHDKD,, DT, ADT,
=k +k* +ky* +g, (8
Tsl.t-l Tsu-l -1
CPSX, DT, ADT,
=k Tk* T k> te o (9)
Tsx.i-l Tsw\l-l TSM-]
CPLT, «
=k tkr ——+g (10)
TS TS

101 14-1

Trong 46, DTHPKD,, 14 dong tién tr hoat déng
kinh doanh ctia céng ty 1 trong nam(t=2011); TS| “
13 thng @i sdn cia cdng ty i trong nim t-1 (nam
2010); DT 14 doanh thu thudn cita cong ty i trong
nam t—ZOll ADT 12 chéph Igch doanh thu thuin
gilta nam 2011 va 2010 clia ¢dng ty i; CPSX 14 chi
phi gia vén hang ban trong nim 2011 cong véi
chénh léch hang tén kho gifta ndm 2011 v& 2010 cia
cdng ty i; CPLT, 1a chi phi ban hang va chi phi quin
1y doanh nghiép cia cong ty i trong nam 2011; k,,
ky, k, 14 cdc hé s6 héi quy; &, 13 phén phidu.

Tir (8) céc hé s6 k,k, k, dugc uéc luong, sau d6
thay kj, k,, k3 vao (11), ta tinh duge NDAD-
THPKD, thay NDADTIIDKD vao (5) ta tinh dioc
DADTHDKD
NDADTHDKD, 1 DT,

=k + k*
TS,,, TS TS T8

Ciing wong tu nhu vy, tir (9) odc hé s6 k Kk,
duge uoc legng, sau do thay ki, ks, k, vao (12), ta
tinh duge NDACPSX, thay NDACPSX véo (6) ta
tinh duge DACPSX.

ADT,

1n

Ll 11 1o

cua cac bién trén. TU 44, dua ra két luan c6 hay NDACPSX, - I . lc,*zu-k . ADT, az)
cac giao dich th e N 3 <

Kkhor .. vige dan xép g ich thyc nhim didy TS, TS, TS, TS,,,
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Tir (10) céc hg sb kK, dugc vée lugng, sau dé
thay k,, k, vao (13), ta tinh dwge NDACPLT, thay
NDACPLT vao (7) ta tich dugc DACPLT.

NDACPLT, 1 DT,
Skt Kt a3
TS 8 TS

-1 ik L1-1

Ba bién DADTHDKD, DACPSX, DACPLT dai
dién cho mire 86 dan xép cac giao dich thue dé quan
tri lgi nhudn. Noi cach khac, ba bién trén ding dé do
ludng RE. Tai mire doanh thu c§ dinh, nhiing cong
ty ¢6 xu hudéng diéu chinh ting lgi nhuin co thé ¢o
1 hodc 3 bién trén: DADTHDKD thip va (hoiic)
DACPSX cao v (hodc) DACPLT thép. Néi cach
khac, DADTHBKD, DACPSX, DACPLT duge dy
doan Hn Iegt mang dAu -, +,-.

Pé xéc dinh mic d5 cia RE théng qua 3 bién
wén. Trude tién, hai bién DADTHDKD, DACPLT
duge nhan véi -1 (Zang, 2012) béi vi gia o cua 2
bién DADTHDKD, DACPLT cang Iém thé hién
cong ty dang thue hién bép mée doanh thu théng
qua viéc gidm gia hang ban hodc néi long céc didu
kién tin dung lam cho DADTHBKD giam va cit
giam chi phi ban haong va quan ly doanh nghiép nén
DACPLT giam di. Con bién DACPSX thi khéng
nhén béi vi chi phi san xudt cang lon thé hign cbng
ty dang sdn xudt vuot cong sudt tdi da nén thanh
phim san xudt ra lén nén luong tdn kho nhidu din
dén DACPSX 1.

Dé xac dinh mirc d¢ dan xép cac giao dich thye
nham diéu chinh lgi nhudn, bién RE bing téng clia
cdc mén DADTHDKD, DACPSX, DACPLT sau
khi da xr 1y,

4. Dit li¢u nghign ciru

Dé thue hién nghién ciu nay, bao céo ti chinh
usm 2011, 2010 cvia 111 céng ty phat hanh thém cd
phiéu niém yét trén san chémg khoan TPHCM duogc
thu thdp tai trang web hitp:. vietstock vn. Phuong

phap chon méu ngdu nhién. Céc cong ty trong mau
nghién ciru thudc cac nganh nghé khéc nhau I}hu‘:
x8y dyng, thuong mai, dich vu, thiy sdn, san xuat...
Khong bao gbm cic ngin hang, cong ty chimg
kho#n, céng ty bao hiém. B&i vi. loai hinh ngén
héng, céng ty chimg khodn, cong ty bao hiém dp
dung ché d6 ké toan riéng.

Bién tai san, phai thu khach hing, hang 6n kho
13y trén bang can dbi ké todn.

Bién doanh thu thudn, chi phi gid vén hang ban,
chi phi ban hang vé chi phi quan ly doanh nghiép
lay trén bao cdo két qua hoat dong kanh doanh,

Bién dong tidn tir hoat dong kinh doanh ldy trén
béo cao luu chuyén nén 1.

Bién chi phi khiu hao, dy phong 4y trén béo cio
Twu chuyén &0 té néu doanh nghiép 1ip bao cio luu
chuyen tién 1& theo phurong phip gian nep Nguoc
1ai, néu doanh nghiép ldp bdo cdo Jiu chuyen tign t¢
theo phlmng phap truc uep thi hai bién nay lay trén
bang cin &1 ké todn.

5. Két qua nghién ctru va gidi thich két qua

5.1 Po lwimg phin NDA ciia céc bién xic dink RE

Phén ndy trinh bay két qua cla nghién ciru ndy,
trude tién 13 phin NDA cia cic bién NDAD-
THDKD, NDACPSX, NDACPLT. Bang 1 trinh bay
két qua hdi quy dé do ludng phin NDA cua cic
bién. Ba mé hinh 8,9,10 cé R? twong img la 0.258;
0.953; 0.501. Didu nay cho thiy 3 mé hinh trén c6
kha ndng do lréng duoc phin NDA vi R? khd cao
via mé hinh ¢6 ¥ nghia (gia tri sig ciia théng ké
F=0.000).

5.2. Théng ké mé 1d

Bang 2 chi ra rdng gi tri medjan (sb frung vi) va
gid tri mean (s6 trung binh) ctia DA, RE, DAD-
THDKD, DACPSX meng diu duong, DACPLT
mang d4u dm. Két qua ndy, mot lin nita khang dinh,
cdc doanh nghip c¢é6 hanh déng didu chinh lgi

Bang 1:  Két qua hdi quy cita cic mé hinh
DTHDKD,/ TS, CPSXy/ T84 CPLT,/ TS,y
He 53 chan “0.005 0125 0.041
sig (0942) sig (0.208) stg (0.172)
DT, TS, 0.099 0.888 0.048
sig (0.000) sig (0 000} sig (0.060)
ADT, TS, -0.250 0.344
. s1g (0.000) s1g (0.001)
R 0.258 0.953 0.50!
R* didu chinh 0.244 0.952 0.496
Théng ké F 18.795 1081 108 386
Sig cha théng ké F 0.000 0.060 0.000
Durbin-Watson 2104 1.967 2.222

Neuin. Thi thip ciia téc gia
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Bing 2: Théng ké md t4 cdc bién nghién cira
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nhudn tang théng qua bién k& tosn dén tich (AE)
béi vi git tri median v mean cia DA mang diu
duong. Hon thé nita, ddy 1 bing chimg dAu tién
chirng 16 cdc doanh nghiép niém yét ¢6 hanh déng
didu chinh tang lgi nhuan thong qua sy dan xép cac
giao dich thyc vi gid tri median va mean cua RE
mang dau duong. C6  nghta 14, nha quén trj cua cic
doanh nghip niém yet cht giam chi phi ban hang va
chi phi quan ly doanh nghiép nén DACPLT mang
dau am, theo d6 lam cho lgi nhudn ting va dong
tidn tir hoat dgng kinh doanh ting 1én (néu cong ty
thanh toan céc khoan chi phi ban hang va quan ly
bang tién) nghia 12 DADTHPKD mang diu duong,
song song voi qua trinh d() nhé. quan trj ra quyét
dinh sin xudt vuot cong suat tbi da lam cho luong
hang 180 kho téng nén DACPSX mang ddu duong.
Tuy nhién, dfu cia DADTHDKD 14 duong (+),
nguge voi dir doan ban diu cia téc gis. Didu nay cé
thé dugce gt thich bon khi tang cac khodn muc chi
phi san xuét ninr: chi phi nguyén vat liéu trye tiép,
chi phi nhén cong trre 1iép. chi phi san xuft chung
d& san xudt ra thinh pham hodc chi phi mua hang
héa vao dé ban, cac doanh nghiép khong thanh todn
b%ng tién ma mua vao véi hinh thire mua chiu nén
no phai fra idng 1én. K ngr phai ra tang 1én thl 0o
1a déng tién vao. Két qué la, 1am cho dong tién tir
hoat déng kinh doanh ting lén (DADTHDKD
mang diu diong).

3.3. Phén tich twong quan

Dé khidng djnh nha quan tri clia cic doanh nghiép
niém yét ¢6 hanh dong quan trj lgi nhuin théng qua
su dan \ép céc giao dich thue. Chilng ta di sau phéin
tich hé s6 twong quan. Bang 3 cho biét h¢ sb tuong
quan gifra cic bién dai dién cho su didu chinh loi
nhugn. Hé sé trong quan gifa DA - dai dién cho
AE vi DADTHBDKD- dai dién cho RE ¢é twong
quan nghich (- 0048) Sy trong quan nay c6 thé
duge giai thich ring, cac cng ty midm yet thue hién
didu chinh loi nhuan thong qua bién ké toan dén
tich (AE) va thue hién didu chinh lgi nhugin bing
cach dan xép cic giao dich thuc (RE) déung thoi
cing nhau. Va mdt s¢ cae giao dich thue br didu
chinh béi nha quéan tri, vi du: nhd quan tr cét gidm
chi phi bén hang va chi phi quan 1y lam cho dong
nen tir hoat dong kinh doanh ting 1én. Khi dong
tién tir hoat dong kinh doanh ting lén thi gia trf bién
ké todn ddn tich DA glam xuéng (dua vao (2),(3)).
bidu nay duoc thé hign tht 15 o hé s6 tuong quan
gifta DACPLT va DA mang déu &m (-0.053); hoac
nha quén tri ra quyét dinh sin xudt viret cong sudt
16i da cia may méc, thiét bi lam cho hang tbn kho
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Bing 3: Hé s6 tromg guan Pearson

|pa| DADTHPKD DACPSX DACPLT RE
|pa| 1 0.048 ~0 042 -0.053 0.083
DADTHBKD ! 0448 0521 0.280
DACPSX 1 -0 060 0716
DACPLT 1 0487
RE 1

Nguon. Thu thdp cua tdc gid
ting 1én din dén dong tién tir hoat dong kinh doanh
giam xudng. Thé hién & hé sb tyong quan giita
DACPSX vi DADTHPKD mang déu am (-0.448);
Khi dong. tién tir hoat dang kinh doanh ting 1én thi
gia trj bién DA gidm xudng nén teong quan gifta
DADTHDKD vi DA la ngugc nhau (-0.048);

Phu hop voi sy gidi thich & trén, nha quén tr ra
quyét dinh sin xudt vuot cong sut tdi da cua may
mac, thiét bi budc cac doanh nghiép phii tAng cic
khoan muc chi ]Jhl nguyén vit liéu trye tiép, chi phi
nhén cong tnze tlep va chi phi san xudt chung nhlmg
cc cong ty khong thanh toan bang tidn mi bing
hinh thu‘c mua chiu nén ng phal tra tang lam cho
déng tién tang. Kin déng tién nr hoat dpng kmh
doanh ting lén lam cho gia tri bxen DA giam xuong
(dua vao (2),(3)). Thé hién & hé sb trong quan giita
DACPSX va DA mang diu dm (-0.042).

Khi phin tich sy twong quan gifta cic hién
(DADTHDKD, DACPSX, DACPLT) - dai dién cho
RE. Ching ta thay ring, hé s6 tuong quan gma
DACPSX va DACPLT mang d4u 4m (-0.060). Diéu
niy ¢ thé dugc gidi thich ring, céc nhd quan trj dan
xép céc giao dich thyc thong qua viéc tang mic 6
san xudt vuot cong sudt tdi da va giam chi phi ban
hang va chi phi quan 1y dcng thi ciing nhau, Nhim
muc dich cubt cung la diéu chiah lgi nhudn ting
nhidu nht c6 thé.

Piéc biét hon, h$ sé twong quan giita RE va DA
mang dau am (-0.083) Diéu nay b thé duge giai
thich ring, nha quan trj co sy diéu chinh lgi nhudn
bing cach didu tiét gitta RE va AE. Ngha 13 khi
giam RE thi sé ting AE hojc nguoc [a giam AE thi
s€ tang RE. Noi cich khac, hé sé twong quan Am
giita RE va DA cho thiy sur thay thé 1an nhau gitra
hai hanh @9ng quan tri l¢i nhuén (théng qua bién ké
toan don tich va syt can thigp vae cac giao djich thuc)
nhim muc dich cubs ciing ma nha quan tri hudng i
1a didu chinh ting loi nhuan.

6. Két Ivan

Két qua nghién ciru chi ra ring, nha quan trj cha
céc doanh nghiép niém yet khéng nh\mg didu chinh
lgi nbudn thong qua bién ké todn dén tich ma con

didu chinh lgi nhudn théng qua sy can thiép vio céc
giao dich thye. Noi céch khéc, cac doanh nghiép co
hianh déng digu chinh lgi nhudn théng qua sy din
x8p chc giao dich thu (trd 1on cAu héi nghién ol
thir nhdt). Hom thé nita, két qua nghién ciru ¢dn cho
thdy, khi thyc hién didu chinh loi nhusn, oha quin
tri ciia c4c doanh nghiép niém yét ¢6 sy thay thé lin
nhau giita RE vi AE. Nghia la khi ting RE thi gidm
AE va ngugec lai (tré 1o cdu hoi nghién ciu thix hai).

7. Goi y chinh sach

Hanh dong quan trj lod nhugn d 14 bing cich ndo
(théng qua bién ké tosn dén tich hofic 14 sy can thigp
vio cac giao dich thyc) thi déu 1am cho théng tin
trén bao cdo tai chinh khdng trung thue, gay su khé
khiin, nhim 1in v thim chi 13 lira gat cac bén lién
quan djc biét 12 nha déu tir, HE qua 13, chc bén lién
quan gidm 1ong tin vao cng ty niém yét noi riéng
va gép phin lam thi truomg chimg khoin 190 xgn
hon n6i chung. Theo quan diém caa tac gid bai vit,
aé ‘hen ché hanh d6ng quin tri loi nhudn (chi han
ché chir khiong thé triét tidu vi ton tai sy xung ot lgi
ich) va dam béo lgi ich cha c4e bén lién quan thi cin
phai xudt phat tir nhidu phia.

Phia Ban didu hink (hpi ding qudn v va ban
gidm dic) céng ty

Ban diéu hanh céng ty phii ¥ thicc duge ring,
viéc ngiin ngira va phat hi¢n gian lan truée hét thuge
vé irbch nhiém ciia minh (Doan 04, chudn myc kidm
todn —VAS s6 240 c6 hiu luc thx hénh tr ngay
01/01/2014). Didu quan trong 12 Ban gidm dbe duti
sir gidm sit cia Hoi ddng quan 1 phai ddc bigt cha
¥ dén wige ngin ngira gian 1an nhim lam gdm bot
¢&c co hdi thue hién hanh vi gian 1an va phat hién
gian lin, qua d thuyét phuc céc ¢4 nhin khéng the
hién hanh vi gian 1an vi khi nang bi phat hién va xir
phat (theo quy dinh xi¥ phat vé ké toan tudn theo
nghi dinh s5 105/2013/NB-CP c6 hiéu luc thi hanh
tir ngdy 01/12/2013). Mubn han ché dugc hanh vi
gian lan thi cong ty phai xiy dung Hé théng kiém
so4t ngi bd. Péng thoi, didu khién va vén hanh hé
thdng d6 hoat dong mét cach hinu higu,

Pic biét hon nira 14, cong ty phai bd tri hai chic
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dank gidm déc didy hanh va chi tich hé1 dong quin
tri 12 2 ngurdsi khic nhau, 1m viée dc lip dé nang
cao tinh minh bach, trung thuc cia thng tin m
chinh. B vi co bang chimng thue nghlem 1ang, néu
giam déc didu hanh va chii tich héi dong quén trj la
2 ngudi khdc nhau thi s& lam giam hién tuong digu
chinh lgi nhudn. Néi cach Kirdc, thong tin ké toin
trong thyrc, hep Iy hon (Pham Thi Bich Van, 2012b).

Phia kiém todn vién vi cic eong ty kiém todn

Kiém toan vién thuong xuyén trau dbi nghiép vu
chuyén mon, dao ditc nghé nghiép ctia minh, ning
cao tinh thin trach nhiém trong qua trink thue hién
kiém todn céc cong ty. Kiém toén vién phai ¥ thic
duwoc ring, bio cho kiém toin do clng ty minh phat
Iinh khéng chi dnh huémg dén mét vai c4 nhan, 8
chire ma nd anh hwdmg rit 16n dén cac bén lién quan
<6 quan hé vai dom vy duge kiém todn. Bén canh dé,
ki®m todn vién dya vae chudn muc kidm toan VAS
240 (c6 hiéu lue tir 1/1/2014) dé phat hién gian kn,
phén tich cde nhan té din @én hamh vi pian ln,
phuong phép thye hién gian 14n. Dac biét 14, kiém
todn vidn phai duy tri thai 49 hoai nghi nghé nghigp
trong sudt qua trinh kifm todn, phai cin nhic dén
kha nang Ban gidm dée ¢ thé khdng ché Ban kidm
sodt via hé théng kiém soat ndi b lam cho no tré nén
vo hidu.

Phia chii ng (ngdn hing va cic 13 chire tin dung)

Cé biing chimg cho ring, nha quan trj cac cong ty
mém yét didu chinh lgi nhudn vi dép tmg nhu ciun
ctia chil ng trong d6 bao gdm cic ngan hing va cac
t§ chirc tin dung (Pham Thy Bich Vin, 2013a).
Chinh vi vy, céc ngln hang va t chirc tin dung kiu
thyc hign thim dinh hd so cho vay khéng nén qua
chil trong vao chi tiéu loi nhuén caa cong ty bao cdo
ma nén xem xét dén nhiéu khia canh khac nhu:
cach dao dirc, trinh d6 va kinh nghiém quén 1y cua
nha quan tri, cc chire vy di trdi qua, tic phong lanh
dao, uy tin trong quan hé v&i cac ngén hiang khae
cling nfur trong quan hé véi cac dbi thc trong kink
doanh, l;ch st hinh thinh va phét trién cia cdng ty,
tim hiéu vé thi trudomg chinh va ddi thc cia doanh
nghiép (dhu vio va diu ra), phong thie ban hang,
dich huéng mé rong thi truémg trong tuong lai....

Phia nha ddn e

Theo dng Bui Vin Mai, Bong Bach Tuyét (ma
BRT), Duoc Vién Dong (ma DVD) ¢6 thé khong phai
1 nhimg fruong | hop cubi clng v thiéu minh bach taj
chinh, mé s& thé hién & nhimg hinh thisc khic nhay,
e gmrn thiéu rul ro, nha diu tr nio cung cén ¢
thém hiéu biét v& kinh t&, tai chinh va ca ké todn. Bag

cho 1ai chinh cia doanh nghiép cling cin duoc theo
dbi trong nhidu thoi ky va xéu chudi, thi méi nhin
thiy duoc stre khoé thuc sur cua doanh nghiép

Mt thyc té [ cac nha diu tr khéng quan tim dén
vige trau ddi, bd sung kién thirc ma chi quan t3m
nhiéu nhét dén lgi nhuin va thuéng cho 1a c6 duoc
mot vai thong tin mét ndo dé “rod ri” ra bén ngodi
(thye ra khi nha ddu te biét duge théng tin niy thi
tit nhiéu nha ddu tr khéc ciing biét), 46 1 cach lam
giau kién thirc. Didu ndy hoan toan khéng ding. Boi
vi, kién thirc va thong tin 12 khac nhau. Kién thirc 1a
mét bd loc thong tin c6 phuong hudng, ¢é cha dich
va co phuong phip. Pic bt 14, rong diéu kién
cong nghé thong tin pha[ trién nhu hién nay, thi
thong tin ¢6 duge tir rét nhidu nguon nhiéu phia.
Néu nha dau tr khong c6 kién thirc dé loc thong tin,
34 bibt dugce théng tm nao 13 chn va dia cho minh thi
s& xdy ra hién trugng “bdn loan thong tn”. HE qua
13, nha du tr boi trong mdt mé hdn dén thdng tin
lam cho nha d4u tw mét moi. Tir d6 1am cho ho d&
tir bo ki vong dAu tur riéng clla minh mé chay theo
tiéng got ctia “hiéu tmg by dan” (Truong Déng Léc
va Trén Thanh Binh, 2013).

Nhi ddu tu ciing nén than trong xem xét ki va
duy tri thai 46 hodi nghi d8i véi chc ma ching
khoan cdng bé théng tin va dic biét 14 céng bd bao
c4o tai chinh khong ding thai han. Béi vi, néu cong
ty hoat ddng binh thudng, moi nghiép vu kinh t tai
chinh phat sinh déu phén 4nh vio s6 séch ké toan thi
viéc ldp bio cdo ta1 chinh rht nhanh dac biét 12 véi
su hd tro cia cic phdn mém ké toan hign nay. Trong
khi 46, Luat ké toan quy dinh thi han nép béo céo
tai chinh t6i da 12 90 ngay ké tir ngay két thic nam
tai chinh. V3y cau hoi dat ra la: “Cac cong ty lam gi
trong khoang thi gian 3 thang d6 dé phai nép bao
c4o tai chinh tr€ han?”. C6 phai ching ¢6 sy m& am,
khé hidu trong viéc 1ap va trinh bay bdo co tai
chinh hay khéng?

Nha ddu tw cling nén <in nhic than trong véi
nhitng ma chimg khoan c¢é sy chénh 1éch 1n vé lgi
nhudn trude va sau kiém toan. Dic biét 14 su chénh
1éch nay xay ra thuong xuyén & nhiéu ky ké toan
khéc nhau. B01 vi, ¢dc cdng ty cd hang van 1y do dé
giéi trinh vé nhimg chénh 1éch do. Tuy nhién, nha
du tu phai ding kién thirc cia minh ¢ loc cho duoc
nhitng gidi trinh ndo hop [y, gidi trinh nde khong?

Nha du tw ciing nén liu tim dén nhimg cong ty
¢6 nhidu cong ty con. Bon vi. L& me va con nén c6
hién tuong chuyén vén long vong, khong thue hién
hop nhit mét vai cong ty con hoat déng kinh doanh
thua 13 vao béo céo tai chinh hop nhit, hoidc ¢6 hién
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trgng me ddy ng cho con hodc la con nudi me.

Phia co quan nhi nuée

pé han ché su gian lin trong béo cio tar chinh,
B Tai chinh tham muu cho Chinh phii ban hinh
nghi ditth 105/2013/ND-CP ¢6 hi¢u luc thi hanh nr
ngly 01/12/2013 vé& xir phat vi pham hanh chinh
trong linh vyc ké toan. Theo dé, vi pham trong Tinh
viee ké toan déi vi ¢4 nhan bi phat t5i da 30 triéu
dbng, con ddi voi th chirc th da 1a 60 rigu déng.
Tuy nhién theo Chu tich Hoi Ké toan - Kiém todn
Viét Nam Dang Van Thanh cho rang “Mirc phat nay
khong thép, nhung chura ¢6 tinh rin de néu khéng
truy 16 trede phép ludt dd1 véi hanh vi glan lan
nhim truc loi, gay thidt hai nghiém trong dén nha
dhu tu”,

Trong 6 nam qua So giao dich chimg khodn
TPHCM va Bao Pau tw Chimg khodn 16 <hire cuge
binh chon Bso c4o thuémg nién tot nhat cho cac
cong ty niém yét. Viy cc S& giao dich ciing nén
phét @dng cuée binh chon Béo cao tai chinh t61 nhat,
dua trén cic tiéu chi nhu: ndp ding han, khéng cé
hoac cé it su chénh léch lgi nhudn gifra trude va sau
kiém todn, thuyét minh bao ¢do 1ai chinh rd rng,
minh bach chi cdn doc so qua 14 hiéu dwoc aéi voi
ngudi c6 trinh d§ vé ké toan tai chinh binh
thudmg. .. Thong qua cude binh chon ndy gip nha
quan tri cong ty va ké toén céc don vi hiéu duge sy
trung thyc, minh bach trong bao céo tai chinh giap
cong ty ho xay dyng hinh anh dep trong mét cac bén
lién quan dac biét 1a nha diu tr.0
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