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TOM TAT
Bai viét nay nghién ciru méi quan hé giita tham hut ngdn sach va tang trwong kinh té ¢ Viét Nam bang
mé hinh Véc to tir hoi qui (VAR). Két qua nghién ciru cho thdy tham hut ngén sach khéng cé sw lién hé
16 rang véi tang trieong Kinh té, tuy nhién tong dau te ¢6 quan hé nhdan qud NGi tham hut ngdn sach va
ting truong Kinh té. Vi vdy dé tang trwong on dinh trong thoi gian téi, Chinh phi can thiét trién khai,
kiém sodt cdc dong von dau tw ciing nhw diéu hanh ngdn sach mét cach hiéu qud, chat lwong.

Tir khod: tham hut ngdn sach, tang trong kinh té, VAR.

ABSTRACT

This paper examines the relationship between budget deficit and economic growth in Vietnam, using
VAR model. The results indicate that the relationship between budget deficit and economic growth is not
clear. However, gross investment has a causal relationship with budget deficit and economic growth.
The government should, therefore, implement and control the investment flows as well as effectively
manage budget deficit in order to achieve a stable growth in the coming years.
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1. GIOI THIEU khi 0, truong phai Keynes lai cho rang ting
tham hut ngan sach s& tac dong tich cuc dén
tang truong kinh té. Khi Chinh phu ting chi
ngan sach (gdy thim hut ngan sach) thi tong
cau cua nén kinh té s& tang lam cho cac nha
ddu tu tu nhan tré nén lac quan vé trién vong
kinh t& va s& quan tdm hon dén viéc ting dau

M4i quan hé gitra tham hut ngan sach va
tang truong kinh té 1a mot vin dé duoc nghién
ctru kha rong rai trén ca phuong dién 1y thuyét
va kiém dinh thuc nghiém. Lién quan dén méi
quan hé niy, cac quan diém cua cac truong
phai kinh té khac nhau ciing rat khac nhau.

Trudng phai Tan C6 dién cho rang ting tham tr, do d6 kinh t¢ ting truong. Tuy nhién,

truong phai nay ciing cho rang tac dong cua
tham hut ngén sach dén ting truong kinh té chi
¢6 y nghia trong ngin han (Harrison, 2003;
Karras, 1994). Hon nira, viéc sir dung tham hut
ngan sach dé kich thich tang truong chi co thé
mang lai hiéu qua trong bdi canh téng cau sut

hut hién tai s& kéo theo su gia ting vé ganh
nang thué trong tuong lai va do dé ngudi tiéu
dung s& ¢6 xu hudng tang tiéu dung tai thoi
diém hién tai. Nhu vay, ting thAm hut ngan
sach s& anh huong tiéu cyc dén ting truong
kinh té (Harrison, 2003; Karras, 1994). Trong
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giam (vi du nhu truong hgp xay ra suy thoai).
Khi nén kinh t& dang hoat dong ¢ muc toan
dung nhan cong (khong c6 du thira vé cac yéu
t6 san xuit), viéc tang tham hut ngin sach
khong nhitng khong co tac dong dén tong cau
ma con c¢b nguy co dwa nén kinh té& trudc
nhiing rai ro moi, trong d6 dang ké nhat s la
su gia ting vé sirc ép lam phat (Saleh, 2003).

Khéac véi hai truong phai ndi trén, quan
diém cua trudng phai Ricardo cho ring, thim
hut ngan sach khong tac dong dén cac bién sd
kinh t& vi mé ca trong ngan han va dai han.
Anh huéng ciia tham hut ngan sach va thué doi
Véi tiéu dung 1a tuong duong nhau vi tang tham
hut ngan sach do giam thué ¢ thoi diém hién tai
s& phai tra gi4 bang viéc tang thué trong tuong
lai, bao gém ca tra 1ai cho cac khoan vay
(Harrison, 2003; Karras, 1994). Vi ham y nay,
nguoi tiéu ding trong thoi diém hién tai sé tiét
kiem mot khoan can thiét dé tra cho mai sau
hay quyét dinh tiéu ding cta ho khong chi dya
vao thu nhap hién tai ma con dya vao thu nhap
ky vong tuong lai. Hon nita, khi thAm hut ngan
sach ting do giam thué thi thu nhap kha dung
cia nguoi dan ting 1én, dong thoi ho ¥ thic
dugc cat giam thué trong hién tai sé dan dén
tang thué trong tuong lai, do vay ho s& tiét
kiém nhiéu hon. Vi vay, dii thAim hut ngén sach
lam cho tiét kiém cua khu vygc nha nuée giam
xudng, tuy nhién tong cua tiét kiém tu nhan va
tiét kiém ciia nha nuoc s& khong doi. Tom lai,
tham hut ngan sach s& khong tac dong dén tiét
kiém, dau tu, ting truong (va ca lam phat) nhu
Iap luan cua cac truong phai noi trén (Saleh,
2003).

Mic du c6 nhiéu tranh luan vé phuong dién 1y
thuyét, song thim hut ngan sach van 1a mot van
dé ma cac qudc gia dang d6i mat. N6 anh hudng
dén su phat trién kinh té hién nay va tinh bén
vitng trong twong lai, béi viéc xir 1y thadm hut
ngén sach 13 mot ndi dung nhay cam trong diéu
tiét chinh sich vi md. Chinh vi thé, muc tiéu cua

bai viét ndy chung t6i dua trén mo hinh thyc
nghiém Shojai (1999) dé kiém ching vé mdi
quan hé gitra thdm huyt ngan sach va tang truéng
kinh t& ¢ Viét Nam. Két qua nghién ciru s tro
thanh nhitng goi ¥ quan trong cho Chinh phu
trong diéu hanh cac hoat dong kinh té twong lai.

2. TONG QUAN LY THUYET VA PHUONG
PHAP NGHIEN CUU

2.1. Tong quan cic nghién ciru lién quan

Tuong tu Cac trudng phai 1y thuyét néu
trén, cac nghién ciru kiém chimg thyc nghiém
vé mdi quan h¢ gitra tham hut ngan sach va
tang truong ciing dua ra nhidu két qua khong
ddng nhét. Theo Al - Khedar (1996) thi thim
hut ngan sach s& lam tang 1ai suat trong ngan
han, nhung vé dai han thi khong anh huéng.
Ong nghién ctru md hinh VAR bang cach chon
dir liéu cia nhom quédc gia G-7 cho giai doan
1964 - 1993, thiy rang tham hut ngan sach anh
hudng tiéu cuc dén céan can thuong mai va co
anh huong tich cuc dén tang truong kinh té cua
dat nudc. World Economic Outlook (IMF,
1996) két luan rang sudt nhitng nam gitra thap
nién 1980 nhém cac qudc gia dang phat trién
¢6 su Mt can bang tai chinh cao va c6 dau hiéu
tang truong kinh té thap hon nhiing quéc gia c6
muc thim hut ngan sach thip hoic trung binh.
Shojai (1999) cho rang tham hut chi tiéu dugc
tai tro boi Ngan hang Trung wong ciing ¢ thé
dan dén thiéu hiéu qua trong thi truong tai
chinh va gay ra lam phat cao & cac nudc dang
phét trién. Ngoai ra, tham hut ngén sach bop
méo ty gid hbi dodi thuc va lai suat, diéu d6
lam giam sy canh tranh quéc té cua cac qudc
gia. Rao (1953; dan ngudn tir Fatima va cong
su, 2012) cho rang chi tiéu chinh phii cho cac
du 4n phat trién san xuét & cac nude dang phat
trién khong nhimng khong giy lam phap ma con
cho ring ting san luong cao hon. Eisner va
Pieper (1987; dan ngudn tir Fatima va cong su,
2012) tac dong tich cuc cia ngan sich theo chu
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ky va tham hut ngan sach diéu chinh lam phat
dbi véi tang truong kinh té tai My va OECD.

C6 mdt vai nghién ciru da phat hién mdi
guan hé cung chiéu, c6 y nghia giira thim hut
ngén sach va ting truong kinh té khong chi &
céc qudc gia dang phat trién ma con & cac qudc
gia phat trién (IMF 1996) nhung mot s6 nghién
ctru khac lai phat hién méi quan hé nguoc
chiéu (Karras, 1994). Nghién ctru cua Nelson
va Singh (1994; dan ngudn tir Fatima va cong
su, 2012) két luan rang, tham hyt ngan sach
khong ¢6 dau hiéu anh huong dén ting truong
kinh t& & nhom nghién ctu 70 qubc gia dang
phéat trién giai doan 1970 - 1979 va 1980 -
1989. Bd Ngoc Huynh (2007) d tién hanh
nghién ciru cac nuéc chdu A dang phat trién
cho giai doan 1990 dén 2006 cho rang tham huyt
ngan sach cang thap thi ty 18 ting truong cang
cao. Fatima va cong su (2012) tién hanh nghién
ctru ¢ Pakistan trong khoang thoi gian 1980 -
2009 thay rang tham hut ngan sach khong anh
huéng dén tang truong kinh té, vi ngan sach chi
dung dap tmg nhu cau chi tiéu Chinh phu. Al -
Khedair (1996) nghién ctru mdi quan hé tham
hut ngan sach va tang truéng kinh té ¢ 7 quéc
gia cong nghiép chu chét (G7) trong khoang
thoi gian 1964 - 1993 nhan thay rang tham hut
ngan sach co tac dong tich cuc 1én tang trudng
kinh té tai Phap, Puc, va Y.

Bahmani (1999) véi su giup d5 cua
Johansen Juselius vé ki thuat dong lién két da
tim kiém méi lién hé giita tham hut ngan sach
va dau tu bang cach sir dung dir liéu hang quy
cho giai doan 1947 - 1992 véi két qua c6 su tac
dong cua tham hut ngan sach dén du tu, dong
quan diém véi tranh luan ctia Keynes vé anh
huong lan rong cia thim hyt ngan sach dén dau
tu. Barro (1979; dan ngudn tir Fatima va cong
su, 2012) kham pha mdt tac dong tich cuc va
c6 y nghia cta thdm hut ngan sach 1én ting
truong. Tac dong nay 1a do mdi quan hé tich
cuc gitra thAm hut ngén sach va lam phat. Tuy

nhién, theo Ghali va Al - Shamsi (1997) tang
dau tu din dén ting truong kinh té cua dat
nude. Cac két qua duge kham phd bang cach
ldy dir liéu hang quy cua cac nudc san Xuat dau
(UAE) trong khoang 1973 dén 1995. Gulcan va
Bilman (2005) dugc st dung phuong phap
dong lién két va mdi quan hé nhan qua thir
nghiém dé xem xét dir liéu caa Thd Nhi Ky cho
giai doan 1960 dén 2003 véi két qua co mot tac
d6ng manh mé& cua tham hut ngan sach vé ty
gia hoéi doai thuc. Nghién ciru cho thiy vai tro
ciia tham hut ngan sach dé duy tri ty gia hdi
doai thyc 1a rat quan trong. Ho cho rang Chinh
phu phai tap trung dé 6n dinh ngan sach bai vi
cén can thuong mai bi anh huong dang ké do ty
gid hdi doai thuc va co tac dong dén ting
truong kinh té.

2.2. M6 hinh va Phwong phap nghién ciru

Nghién ctru nay st dung nghién ctru Shojai
(1999), Fatima va cong su (2012) dé kiém dinh
thuc nghiém tai Viét Nam giai doan 1990 -
2012 vé méi quan hé giita tham hut ngén sach
va tang truong kinh té. Mo hinh phan tich c6
dang thtrc Ty hdi qui theo vée to VAR (Vector
Autoregressive Model) nhu sau:

Yt = AlYt-l + AZYt-Z + ...t Ath.p + S + Ut (1)

Trong d6: Y 1a véc to 6 x 1 bién noi sinh
(d3 lay logarit tw nhién) gdm GDP (Gross
Domestic Product): tong san phim qudc noi
thyc; BD (Budget Deflict): thim hut ngan sach;
Gl (Gross Investment): téng dau tu; RIR (Real
Interest Rate): 1ai sudt thuc; REX (Real
Exchange Rate): ti gia hdi doai thyc; CPI
(Consumer Price Index): chi s6 gia tiéu dung;
RIR (Real Interest): ty I& 14i suat thuc (%). A,
ma tran cp 6x6 tham s6; u; véc to nhidu tring
va s a véc to hang so.

M5 hinh (1) dwoc goi 1a mé hinh VAR cap
p, ky hiéu VAR(p), néu viét dudi dang toan tir
tré thi:
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Yi= (AL + AL+ .+ ALY+ s+ U (2)

Pa thuc Az) = | - Az - A2 — .- AZ
v6i phuong trinh Det(A(z)) = 0 goi 1a phuong
trinh dac trung dao cia VAR(p), hoac B(z) =
1P — AiZ"— AZ"?— ...~ A, c6 Det(B(2)) =0
la phuong trinh dac trung cua VAR(p). Mo
hinh VAR dwoc goi 1a 6n dinh va dung khi
phuong trinh ddc trung cé nghiém trong duong
tron don vi, hodc phuong trinh dac trung dao
¢6 nghiém ngoai duong tron don vi, Det(A(z))
#0, |z| £ 1. Khi 6, theo dinh 1y Wold, 1oi giai
VAR la tbng mot phan ngau nhién va mot phan
xac dinh. Phan ngiu nhién phy thudc cac cu
sd¢ ngau nhién, néu qua trinh on dinh thi cac ct
soc trong qua khtr xa khong anh huéng dang
ké, do d6 khi phan ra cac phan tng thi tong cac
¢t sbc gan ddy chi phdi su bién dong cac bién
trong mo hinh (Nguyén Quang Dong, 2010).

Qua4 trinh wdc lwong thyc nghiém VAR dé
tim 101 giai dudi dang hién dé tra 15i cac cau
hoi nghién ctru, chiing t6i thuc hién cac budc
sau:

Buéc 1: Kiém dinh tinh dirng cua chudi
thoi gian trong mo hinh thuc nghiém. Thi tuc
kiém dinh tinh ding duoc su dung kha phd
bién 1a kiém dinh nghiém don vi (Unit Root
Test) do Dickey - Fuller phat trién nim 1979,
1981 (Nguyén Quang Dong, 2010). M6 hinh
kiém dinh nhu sau:

YI = th—l + Ug, U — nhléu tré’,ng (3)

Ta c6 cac giai thiét: Ho: p = 1 (Y, 1a chudi
khong dung) va Hy: p < 1 (Y, 1a chudi dung).
Mo hinh (3) ¢6 thé mé rong thanh:

p
AY, =a,+ Y +ZpiAYH +1T +¢ (4)

i1

Trong d6, A la sai phan bac nhit, & la
phan du thoa tinh chit nhidu tring va T 1a bién
xu thé. Gia thuyét kiém dinh: H,: 8=0 (Y;la
chudi khong ding) va H,: =0 (Y, 1a chudi

ding) duwoc goi la tiéu chuan ADF
(Augumented Dickey - Fuller).

Buoéc 2: Xac dinh mé hinh VAR, chon do
tré (Lag) va tinh 6n dinh (Stability) cua mo
hinh. Véi diéu kién dinh dang mé hinh ding,
viéc xac dinh do tré (bac p) cia VAR thong
qua ba tiéu chuén 1a: (i) Sai sé du bao cudi
cung FPE; (ii) Tiéu chuan Akaike, AIC va (iii)
Tiéu chuan Schwartz, BIC hay SC. Trong d6
AIC va SC 1a thong dung va phd bién nhét va
bac ciia VAR dugc xac dinh bang cach cuc tiéu
cac ham AIC va SC.

Ham AIC:

AIC(p) = In[H (p)]+ 22" ©)
Ham SC:
SC(p)=In\H(p)\+@2pm2 (6)

Trong d6: p 12 bac tré, n 1a s6 quan sat, m s6
bién va H 1a ma tran hiép phuong sai.

Buwéc 3: Kiém dinh quan hé nhan qua
Granger. Mot bién y; dugc cho 1a quan hé
Granger (1969) duoc gy ra bai bién w, z néu
nhu thong tin trong qua khir va hién tai cua
bién c6 thé cai thién su du bao cua bién y; . Do
vay, kiém dinh Granger trong mo hinh da bién
s& rat hitu ich trong viéc kham pha su két hop
ciia cac bién. Trong mo hinh VAR da bién
(chang han: y; w; va z; ... ) véi nhiéu bién tr& s&
rat kho dé xem xét bién y; tac dong ¢ y nghia
dén bién w; va bién z,. Dé xir 1y van dé nay, su
kiém dinh dwoc tién hanh bang cach giGi han
do tré cua tat ca cac bién dén zero. Su gigi han
chéo giita cac phuong trinh c6 thé duoc kiém
dinh bang viéc st dung kiém dinh LR
(Likelihood ratio). Uéc luong phuong trinh y;
va z; bang gia tri do tré cua {y}.{z:}va {w;} va
tinh Yu. Sau d6 u6ce lwong lai bang viéc loai trir
gia tri do tré cua {w;} va tinh toan Yr. Théng
k& LR c¢6 dang:

(T —C)(log|>"r|~log[>"u))
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Trong d6, T 1a s6 bién quan sat c6 thé sir
dung va C 1a tong cac tham s trong hé thong
khéng bi gidi han; >r 1a ma trdn phuong sai -
hiép phuong sai cua cac s6 du cua hé théng
khong bi giéi han. Thong ké t c6 phan phdi chi
binh phuong véi bac ty do bang véi bién gigi
han.

2.3. Mo ta Dix ligu

M6 hinh st dung chudi dir liéu thir cap,
gom chudi dir liéu thoi gian theo nim tir nam
1990 dén nam 2012. Ngudn di liéu dugc thu
thap tir Ngan hang Phat Trién Chau A (ADB)
gom ty I¢ tang truong kinh té hang nim (GDP),
tong chi dau tu (GI), ty gia hdi doai (REX),
tham hut ngan sach (BD) va lai suét thuc
(RIR); tir Quy tién t& qudc té (IMF) gdm s
liéu thyc tang truong hang nam (GDP), chi sb
gi4 tiéu dung (CPI). Trong md hinh, cic bién

trude khi phan tich da dugc xir 1y chuyén dang
logarit dé udc lwong xac dinh murc bién thién tir
nam 1990 dén nam 2012.

3. KET QUA NGHIEN CUU VA THAO
LUAN

3.1. Khai quat tinh hinh ting trwéng Viét
Nam

Hon 20 ndm qua, nét ndi bat cua Viét Nam
1a tir mot nudc tri tré, ting truong thap, tich luy
phan 16n nho vao vay muon bén ngoai, dén nay
da tro thanh mot nudc ¢ toc do ting truong
cao trong khu vuc. Tang truong GDP cua Viét
Nam dat 7,34%/nam, thudc loai cao & khu vuc
Pong Nam A noi riéng, & chau A va trén Thé
giéi ndi chung. Quy mé kinh t& nam 2011 gap
trén 4,4 1an nam 1990, gap trén 2,1 1in nim
2000 va téc do tang truong tong san pham
trong nuGe ¢ cac linh vuc twong ddi cao.

Bang 1. Téc d9 ting tong sin pham trong nwéc binh quan mdi nim giai doan 1991 - 2010

bVT: %
. y . ‘ CHIA RA
TOC PO TANG BINH TOAN BO - — - T
QUAN MOINAM | NEN KINH TE | Nongnghi¢p Lam | Cong nghiépva | .
nghiép va Thily sdn Xay dung : :
Trong 5 nam 1991-1995 8,18 4,09 12,00 8,60
Trong 5 nam 1996-2000 6,94 4,30 10,60 5,75
Trong 5 nam 2001-2005 7,51 3,84 10,25 6,96
Trong 5 nam 2006-2010 7,01 3,34 7,94 7,73

Nguén: Tong cuc Thong ké

Nam 2012, GDP tang 5,03% so v&i nam
2011. Mrc tang truong tuy thap hon mirc ting
5,89% cua nam 2011, nhung trong bdi canh
kinh té thé gioi gap khé khan thi day la muc
ting truong hop ly. V& san xuit nong, 1am
nghiép va thuy san udgc tinh tang 3,4% so voi
nam 2011; cong nghiép tang 4,8% so v4i nam
2011. Chi s gia tiéu dung nim 2012 ting
6,81%. Dau tu phat trién ting 7% so v&i nim
truée va bang 33,5% GDP. Xuét, nhap khau

hang hoa ting 18,3% . Kim ngach xuit khau co
thé vuot qua mdc 100 ty USD, ty Ié kim ngach
xuét, nhap khau so véi GDP nam 2011 da dat
xap xi 170%, dung thi 5 Thé gisi. Vén FDI
tinh tir 1988 dén thang 7 ndm 2012 dang ky dat
trén 236 ty USD, thuc hién dat trén 96,6 ty
USD. Vén ODA tir 1993 dén nay cam két dat
gan 80 ty USD, giai ngan dat trén 35 ty USD.
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3.2. Thue trang thAm hut ngin sach & Viét
Nam

Tham hut ngén sach Viét Nam nam 1990 -
1995 dugc kiém soat va duy tri binh quin ¢ mirc
3% tuong tmg toc do ting truéng GDP binh quan
7,68%/mam. Sau cudc khing hoang tii chinh tién
t& ndm 1997, chi ti€u cong ting cao (tir 20% GDP
nam 1998 1én hon 30% céac nam sau). Theo do,
lam thim hyt NSNN cac nam tiép tuc tir 1996 -

2003 nhung dén 2004 - 2008 ngan sach thang du
do nguén thu én dinh véi toc do tang cao hon so
v6i chi chinh phu, chinh sach kinh té ting truong
va thu hut dau tu nudc ngoai. .. va giai doan 2009
- 2012 tham hyt NSNN cao do su thay dbi quy
mo chi tiéu cong, chinh sach tai khoa, dac biét la
tang dau tu cong thong qua cac chuong trinh kich
cau va anh hudng cudc suy thoai kinh té thé gidi.
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Biéu d6 1. Tham hut ngin sach Viét Nam 1990 - 2012

Nguon: Ngan hang phét trién Chau A

3.3. Méi quan hé giita thAm hut ngin
sach va ting trwéng kinh té Viét Nam giai
doan 1990 - 2012

Mbi quan hé tham hut ngén hut ngén sach va
tang truong kinh t& dwoc khao sat thong qua cac
giai doan nhu bang sau:

Bang 2. Mi quan hé thim hut ngan hut ngén sich va ting truwéng kinh té

AT TONG THU THUE | TONG CHI TIEU CHINH PHU | THAM HUT T leG
. (%/GDP) (%/GDP) (%/GDP) TRUONG (%)
1990-1995 15,47 21,65 3,13 7,68
1996-2000 17,62 21,96 2,80 6,98
2001-2005 20,86 25,70 3,50 7,50
2006-2012 24,04 28,54 2,39 6,57

Nguén: S6 liéu ADB va tinh todn cia téc gia
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Giai doan 1990 - 1995, tinh hinh tham hut
ngan sach binh quan 3,13%, mirc tang trudng
kinh té binh quéan 7,68%. Sang giai doan 1996 -
2000, tham hut ngan sach 2,8% giam hon so véi
giai doan trudc 3,13%, téc do tang thu tang cao
hon so véi chi tiéu chinh phu. Giai doan 2001 -
2005, tham hut ngan sach binh quan 3,5% cao

nhat trong cac giai doan, toc do ting truong bién
dong nguoc chiéu véi tham hyt ngén sach, ting
truong & murc cao 7,5%. Giai doan 2006 - 2012,
tham hut ngan sach binh quéan 2,39%, mitc tham
hut ting cao nhat nam 2012 1a 6,8%, toc d¢ ting
truong mic du co gidam sat nhung van duogc duy
tri & mirc tuong ddi on dinh cho nén kinh té.

12.0%

10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

1!-
199

-2.0%

-4.0%

-6.0%

-8.0%

-10.0%

mGDP
mBD

2004
200
2006

200
2008

Biéu d6 2. Tham hut Ngén sach va ting truong kinh té Viét Nam 1990 - 2012

Nguoén: Ngéan hang phdt trién Chau A

3.4. Két qua nghién ciru thuc nghi¢m
3.4.1. Kiém dinh tinh dimg

Kiém dinh Augmented Dickey - Fuller

(ADF) duoc trién khai dé kiém dinh chudi
dirng cac bién véi két qua duoc thé hién trong
bang sau:

Bing 3. Két qua kiém dinh tinh dirng

ADF 1% level 5% level 10% level P-valuve | KET QUA
Chuéi géc (level)
LNGDP -2,258827 -4,532598 -3,673616 -3,277364 0,4340 | Khong dung
LNBD -1,390063 -4,467895 -3,644963 -3,261452 0,8336 | Khong dung
LNCPI -0,804968 -4,532598 -3,673616 -3,277364 0,9469 | Khong dung
LNGI -1,982923 -4,440739 -3,632896 -3,254671 0,5781 | Khong dung
LNREX -2,410926 -4,532598 -3,673616 -3,277364 0,3628 | Khong dung
RIR -2,315667 -4,498307 -3,632896 -3,254671 0,4091 | Khong dirng
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Sai phin bdc 1 ( Ist difference)
LNGDP -4,602927 -4,467895 -3,644963 -3,261452 0,0076 Dung
LNBD -13,81079 -4,467895 -3,644963 -3,261452 0,0000 Dung
LNCPI -5,935659 -4,467895 -3,644963 -3,261452 0,0005 Dung
LNGI -5,618096 -4,467895 -3,644963 -3,261452 0,0010 Dung
LNREX -10,72420 -4,467895 -3,644963 -3,261452 0,0000 Dung
RIR -4,584977 -3,261452 -3,658446 -3,268973 0,0084 Dung

Két qua kiém dinh cho thdy, cac chudi thoi
gian trong md hinh nghién ciu déu 1a chudi
khong dirng & chudi goc, tuy nhién lay sai phan
bac 1 thi cac chudi LNGDP, LNBD, LNCPI,
LNGI, LNREX, RIR déu la chudi dung.

3.4.2. Uéc heong mé hinh VAR va dg tré toi
wu mo hinh

Trén co sé kiém dinh nghiém don vi (ADF)
va cho ra két qua 1a cac chudi déu ding ¢ sai
phan bac 1, chung t6i xac dinh d tré cho mo
hinh bang céc tiéu chuan AIC, SC va HQ dugc
tinh toan trén phan mém Eviews nhu sau:

Bang 4. Xac dinh d¢ tré tdi wu

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 20.40195 NA 9.55e-09 -1.440195 -1.141476 -1.381882
1 71.50653  66.43595* -2.950653 -0.859615 -2.542460
2 142.6143 49.77544 2.83e-10*  -6.461430* -2.578074*  -5.703358*

Két qua lya chon do tré t&i wu cho mé hinh
theo cac tiéu chudn thong dung AIC va SC 1a 2.
Bén canh do, tiéu chuin HQ ciing chi d tré tdi
vu 1a 2. Vi vay, tac gia chon do tré téi wu cho
mb hinh VAR trong nghién ctru nay la 2. Bong
thoi Biéu d6 3 va Bang 5 truy xuat tir phan

mém Eviews cho thay tit ca cac nghiém déu
nam 6n dinh hop 1y trong vong tron don vi,
khéng c6 nghiém niao nam ngoai pham vi cua
vong tron nay. Noi cach khac mé hinh Var dat
duoc su 6n dinh, c6 gia tri cho céac phéan tich
tiép theo.
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Biéu dd 3. Cac nghiém ciia mé hinh VAR

Bang 5. Kiém dinh tinh 6n dinh

ROOT MODULUS
-0.966117 0.966117
0.958407 0.958407
-0.671872 - 0.585985i 0.891511
-0.671872 + 0.585985i 0.891511
0.714387 - 0.314623i 0.780600
0.714387 + 0.314623i 0.780600
0.154383 - 0.706921i 0.723582
0.154383 + 0.706921i 0.723582
-0.722208 0.722208
-0.125802 - 0.263361i 0.291865
-0.125802 + 0.263361i 0.291865
0.068849 0.068849

3.4.3. Kiém dinh méi quan hé nhdin qua
Granger giita thim hut ngdn sach va tang

trueeng kinh té.

Két qua kiém dinh mdi quan hé nhan qua

trong mo hinh VAR nhu sau:
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Bing 6. Két qua kiém dinh méi quan hé nhan qua trong mé hinh VAR

BIEN PHU
THUQC DLNGDP DLNBD | DLNCPI DLNGI DLNREX | DRIR

DLNGDP /| 0.676245 | 1.708321 4567160 | 23.07827*** 8.267343
DLNBD 0.186776 /| 3.243953 | 6.913850** |  6.023543** 3.141225**
DLNCPI 3.503448 | 2.038536 / 4.091380 | 9.178368** 1.292331
DLNGI 6.205000** |  1.247095 | 1.132740 /| 15.55095*** 8.568447**
DLNREX 3.297280 | 1.530288 | 1.378152 | 7.180950** / 4516314
DRIR 2.932972 | 0.161165 | 0.335689 2.630133 | 12.74637*** /

Ghi chu: * c6 mirc y nghia 10%, ** c6 mirc y nghia 5%,

Tu két qua ¢ Bang 6, cho thiy:
DLNGDP khong c6 quan hé Granger véi
DLNBD; DLNBP khoéng c6 quan hé Granger
v6i DLNGDP. Tuy nhién, ta thdy BD c6 quan
hé véi GI va GI c6 quan hé véi GDP. Bé khang

*kk

¢6 mure y nghia 1%.

dinh 16 hon chiéu huéng quan hé cia cac bién
nay, tac gia tién hanh thuc hién kiém dinh nhan
qua Granger theo cap két qua voi gia thuyét H:
khong c6 mdi quan hé nhan qua.

Bang 7. Két qua kiém dinh méi quan hé Granger tirng cip trong mé hinh VAR

Cip bién (LNGDP & LNGI)

BIEN PHU THUQC DLNGDP DLNGI
DLNGDP / 9.015212*
DLNGI 63.19120%** /
Ghi chu: * c6 mirc y nghia 10%, ** c6 mirc y nghia 5%, *** c6 mirc y nghia 1%.
Ciap bién (LNGDP & LNGI)
BIEN PHU THUQC DLNGI DLNBD
DLNGI / 0.892386
DLNBD 4.826933* /

Ghi chu: * co mirc y nghia 10%, ** c6 mirc y nghia 5%,*** c6 mirc y nghia 1%.

Két qua kiém dinh Granger tung cip cho
thay: (i) Bdi véi cap bién (LNGDP & LNGI): P
- value lan Iuot 1a 0.0000 va 0.0607 nén két
luan rang c6 ton tai bang ching mdi quan hé
nhéan qua gitra GDP va GI va nguoc lai. GDP bi
tac dong bai Gl ¢ cac mac y nghia, Gl bi tac
dong boi GDP ¢ mirc y nghia 10%. (i) Ddi véi

cap bién (LNBD & LNGI): P- value lan luot 1a
0.6401 va 0.0879 ta chap nhan gia thuyét H,
ddi véi truong hop Gl bi tac dong boi BD ¢
mic y nghia 10% con nguoc lai thi khong. Két
luan ring ton tai méi quan hé nhan qua mot
chiéu gitta BD & GI. Nhu vay, GDP bi tac
dong boi Gl ¢ cac mtc y nghia (10%, 5% va
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1%) va Gl bi tac dong bai yéu té BD chi & muc
¥ nghia 10%. Diéu d6 suy ra GDP bij tac dong
bai Gl nhiéu hon so véi Gl bj tac dong boi BD
va c6 thé két luan GDP bi tac dong boi BD
thong qua GI.

4, KET LUAN

Két qua kiém dinh va phan tich mo hinh
thuc nghiém néu trén vé méi quan hé giira
tham hut ngan sach va tang truong kinh té tai
Viét Nam véi sb liéu thyc té trong giai doan tir
nam 1990 dén nam 2012 cho thay: (i) Tham hut
ngén sach khong cé quan hé nhan qua véi GDP
va ngugc lai GDP khéng c¢6 quan hé nhan qua
véi tham huyt ngan sach. Nhu vay, tham hut
ngan sach khong truc tiép 1am anh huong dén
tang truong kinh té. Két qua nay tuong ty Véi
nghién ctru cua Fatima va cong su (2012) ddi
Vi truong hop Pakistan trong khoang thoi gian
1980 - 2009, nhung khac véi nghién cuau cua
Al - Khedar (1996), B3 Ngoc Huynh (2007).
(ii) Téng dau tu c6 quan hé nhan qua véi tham
hut ngan sach va tang truong kinh té, hay noi
cach khac du tu trong thoi gian qua ¢ Viét
Nam c6 dong gop su ting truong kinh té nhat
dinh va chinh sy dau tu nay ngin sich mot
phan bi thim hut. Do d6, chinh sach dau tu c6
hiéu qua sé tac dong tich cuc trong tang trudng
kinh té& va mang lai gia tri loi ich ngan sach

tuong lai. Hon nita kiém dinh Granger theo
tung cap bién (GI&BD) va (GDP&GI) gop
phan ching minh rang thim hut ngan sach co
tac dong dén tang truong kinh t& mot cach gian
tiép thong qua GI. (i) Ty gia héi doai thuc co
quan hé nhan qua Véi cac bién. Piéu nay cho
biét sy bién dong cua ty gia hdi doai chiu sy
bién dong boi yéu té ting truong, ngén sich
tham hut, 13i suit thuc trén thi truong, chi sb
gia tiéu dung va téng dau tu cho nén Kinh té.
(iv) Lai sudt thyc c6 quan hé nhan qua Véi
tham hut ngan sach va ty gia hdi doai.

Nhu vay, thdm hyt ngén sach ¢ Viét Nam
khong anh huong tryc tiép dén ting truong
kinh té. Tuy nhién trong nhimg nim gan day
tham hyt ngan sach cao va kéo dai lam x6i mon
niém tin ddi voi ning lyc diéu hanh vi md cua
Chinh phu, lam tdng murc lam phat ky vong cia
nguoi dan va cua cac nha dau tu vi ho cho rang
Chinh phu trudc sau gi cling s€ phai in thém
tién dé tai tro tham hut. Vi vay, trong thoi gian
t6i, chung t6i cho ring Chinh phu phai ning
cao ning luc quan 1y va didu hanh ngan sach
qudc gia, trong d6 chi trong vao phuong phap
tinh, hach toan ngan sach theo chudn muc quéc
té nham phan anh chinh xac tinh trang tai khoa,
lam co s& cho sir dung chinh sach kinh té vi mo
hop 1y nhdm giam boi chi va kiém soat lam
phat.
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