TAI CHINH - Thdng 9/2015 @

BUGC CAI CACH LGN VE THU HUT DONG VON NGOAI
VAO THI TRUONG CHUNG KHOAN

ThS. NGO THI THUY

(6 hiéu luctirngay 1/10/2015, Théng tu 123/2015/TT-BTC thay thé Théng tu 213/2012/TT-BTC
cia Bé Tai chinh huéng dan hoat dong dau tu' nu'dc ngodi trén thi trudng chimg khodn Viét
Nam, véi nhiéu quy dinh mdi sé tao budc cdi cdch Ion vé thu hit manh mé dong von dau tu
gidn tiép nuéc ngodi vao thi trudng chiing khodn Viét Nam trong thai gian tdi, nhdt la khi quy
dinh vé ndng ty Ié s hitu iia nha ddu tu nuc ngoai theo quy dinh tai Nghi dinh 60/2015/
ND-CP huéng ddn Ludt Chiing khodn vira chinh thiic c6 hiéu luc tirngay 1/9/2015.

Tao thuén lgi téi da cho nha dau tu nuéc ngoai

Thong tw 123/2015/TT-BTC tao buwdc ngodt 16n
trong don gian hoa thu tuc d6i véi nha dau tu nude
ngoai khi trién khai cac budc dé dau tuw vao thi
treong chiing khoan (TTCK) Viét Nam. Diéu nay
duoc thé hién trén 3 ndi dung cai cach 16n.

Thit nhit, so v6i quy dinh hién hanh, diém cai
cach ndi bat ctua Thong tw 123/2015/TT-BTC la bai
bd co ché hop phap hoa lanh su, nén thoi gian dé€
nha dau te nwdc ngoai hoan tat cac thu tuc mé ma
s0 giao dich chiing khoan nhim trién khai c4c hoat
dong dau tu tai TTCK Viét Nam dwoc rat ngén toi
da. Cu thé, vdi co ché hién hanh, nha dau tu nuwdc
ngoai phai mat khoang tit 9 thang — 1 nam dé€ hoan
tat thu tuc hop phap hoa lanh sw, sau d6 mét 5 ngay
dé duoc cdp ma s giao dich chiing khoan, thi nay
voi quy dinh mdéi tai Thong tw 123/2015/TT-BTC, ho
chi mat 1 ngay la duoc cap ma s6 giao dich ching
khoan. biéu nay khong chi gép phan cai thién kha
nang canh tranh ctua TTCK Viét Nam so voi cac thi
truong lan can trong viéc thuén loi hoa t6i da cho
nha dau tu nuwdc ngoai tham gia thi treong, ma con
cung voi quy dinh vé nang ty 1é s httu cua nha
dau tw nudc ngoai (hay con goi 1a co ché ndi room)
tai Nghi dinh 60/2015/ND-CP c6 hiéu lgc tit ngay
1/9/2015, sé gbép phan thu hat t6t hon dong von
ngoai tham gia TTCK Viét Nam.

Thi? hai, Thong tu 123/2015/TT-BTC lan dau tién
mo ra co ché cdp ma sd giao dich chiing khoan truc
tuyén cho nha dau tu nudc ngoai. Bude cai cach nay
khong chi gop phan tiét giam t6i da thoi gian cho

nha dau tu nuwdc ngoai, ma con gitp ho tiét kiém
chi phi, tan dung t6t hon cac co hoi dau tw trén thi
treong.

Thiz ba, mot diém cai cach nita cua Thong tu
123/2015/TT-BTC 1 véi nhitng tai liéu bing tiéng
Anh, thi khi thyc hién tht tuc d€ mé ma s6 giao dich
chiing khoan, nha dau tue nudc ngoai khong phai
dich sang tiéng Viét. Nghia la, co quan quan ly chdp
nhan thu ly va giai quyét ho so bang tiéng Anh, thay
vi theo quy dinh hién hanh, nha dau tu nwéc ngoai
phai dich cdc tai liéu sang tiéng Viét va cong ching.
Huéng dan cu thé tha tuc néi room cho cong ty
dai chung

Khéng chi tao thudn loi t8i da cho bén “mua
hang” — nha dau tu nwdc ngoai thong qua cac noi
dung cai cach vé don gian hoa t6i da tha tuc hanh
chinh khi muén trién khai cac hoat déng dau tu
trén thi treong chiing khoan Viét Nam, Thong tw
123/2015/TT-BTC con dua ra cac huéng dan chi tiét,
rd rang cho bén “ban hang”- cac cong ty dai chung
veé trinh ty, tha tuc ap dung quy dinh nang ty 1é s
httu cua nha dau tu nudc nuwdc ngoai quy dinh tai
Nghi dinh 60/2015/ND-CP.

Theo d6, Thong tw 123/2015/TT-BTC huwdéng dan,
voi nhitng doanh nghiép (DN) thudc nhitng nganh
nghé duoc phép néi room téi 100%, ma DN khong
muon han ché ty 1é s& hitu ctia bén nuwdc ngoai, thi
thiee hién ngay khi Nghi dinh 60/2015/ND-CP c¢6
hiéu luc tir ngay 1/9/2015 ma khong can phai triéu
tap hop dai hdi c6 dong dé€ thong qua phuong an
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ndi room, cling nhu ty 1é sé hitu cua nha dau tu dau
tu nedc ngoai. Voinhitng DN ciling thudc dién dwoc
phép néi room dén 100%, nhung ho mudén khong
ch€'ty 1é so hitu t6i da ctia bén nuwdc ngoai & mot ty
1é cu thé nao d6 dudi 100%, thi DN phai triéu tap
hop dai hoi c6 dong d€ chot ty 1€ so hitu t6i da cta
bén nudc ngoai; dong thoi thé hién ndi dung nay tai
diéu 1¢ stra d6i ciia DN. Sau d6 DN guii bién ban,
nghi quyét dai hoi 5 dong vé néi room lén Uy ban
Chting khoan Nha nudc dé cong bd thong tin; dong
thoi, phoi hop véi cac Sé giao dich ching khoan
va Trung tam luu ky chiing khoan Viét Nam giam
sat viéc thuc hién ty 1é so httu t6i da ctia bén nudc
ngoai tai DN.

Véi nhitng DN ciing thudc dién dugc phép néi
room dén 100%, nhung ho muén khéng ché ty
1é s& hitu téi da ctia bén nuéc ngoai & mét ty
1& cu thé nao d6 dudi 100%, thi DN phai triéu
tap hop dai héi ¢ dong dé chét ty 1é s& hitu téi
da cGia bén nudc ngoai; dong thai thé hién noi
dung nay tai diéu lé sita déi ctia DN.

Lién quan dén trinh ty, tha tuc, ho so chdp thuan
cho td chitc nudc ngoai duoc sé hiru tit 51% trd 1én
von diéu 1é cua td chirc kinh doanh chiing khoan
(cong ty chitng khoan, cong ty quan ly quy dau tu
ching khoan), Thong tw 123/2015/TT-BTC dwa ra
huéng dan chi tiét: T8 chirc nwdc ngoai ddp tng
diéu kién quy dinh tai khoan 21 va khoan 24 biéu
1 Nghi dinh 60/2015/ND-CP mudn sé hitu ttr 51%
tro 1én von diéu 1€ cua t6 chiee kinh doanh ching
khodan phai thong qua td chitc kinh doanh chiing
khodn ma minh mudn s¢ htu gui ho so dé nghi
chdp thuan téi Uy ban Ching khoan Nha nudc.
Trong thoi han 15 ngay k€ tir ngay nhan dugc day
dt hd so hop 18 theo quy dinh, Uy ban Chting
khoan Nha nudc ban hanh quyét dinh chdp thuan
cho t& chitc nuwde ngoai duoc thuc hién giao dich
dé so hiru tir 51% von diéu 1é trd 1én ctia to chirc
kinh doanh chiing khoan. Truong hop tir chsi, Uy
ban Chiing khoan Nha nudc phai tra 16i bang van
ban va néu ro6 ly do. Cac bén lién quan phai hoan
tat cac thu tuc giao dich da dwgc chédp thuéan trong
vong 6 thang ké tir ngay quyét dinh caa Uy ban
Chiing khoan Nha nudc ¢ hiéu lyc. Treong hop
khong hoan tdt chuyén nhuong trong thoi han
nay, van ban chdp thuan cta Uy ban Chitng khoan
Nha nwdc mac nhién hét hiéu lyc. Sau khi da duoc
chap thuan dé€ so hitu tir 51% von diéu 1é tro 1én
tai mot td chitc kinh doanh ching khoén, t6 chuc
nudc ngoai khong phai thye hién thu tuc dé nghi
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chap thuan véi Uy ban Ching khoan Nha nuwdc
trong treong hop thuc hién cac giao dich lam thay
doi ty 1€ so hitu ctia minh tai t6 chirc kinh doanh
chiing khoan dé. Truong hop t6 chitc nuwde ngoai
du kién mua d€ so hitu ttr 51% von diéu 18 tro 1én
tai to chtrc kinh doanh ching khoan la cong ty dai
ching, t0 chitc nuwdc ngoai c6 trach nhiém nop 1 bo
ho so theo quy dinh cho Uy ban Chiing khoan Nha
nudc va tuan thu cac quy dinh phap luat ching
khodn vé chao mua cong khai...

Nhiing van dé datra

Dbé dua cac budc cai cach 16n vé nang ty 1é so hitu
cua nha dau tw nudc ngoai khi tham gia TTCK Viét
Nam vao cudc séng, c6 hai van dé 16n dat ra dang
can sy tich cyc vao cudc cua cac co quan quan ly
1an céac thanh vién thi treong. D6 13, viec xay dung
Hé thong dang ky ma s6 giao dich chiing khoan
truc tuyén dé trién khai cdp ma sg giao dich chiing
khodn truc tuyén cho nha dau tu nudc ngoai; va
viéc ban hanh Nghi dinh huéng dan Luat Dau tu
quy dinh chi tiét vé 267 nganh nghé kinh doanh c6
diéu kién.

Vé van dé tht nhat, dé hién thuc hoa bwdc cai
cach thay vi nha dau tu nudc ngoai phai mat khoang
ttr 9 thang — 1 ndm dé hoan tat thu tuc hgp phap hoa
lanh sy, sau d6 mat 5 ngay d€ dwoc cap ma so giao
dich chttng khodn nhur quy dinh hién hanh, thi nay
voi quy dinh méi tai Thong tw 123/2015/TT-BTC,
ho chi mat 1 ngay la duoc cap ma so giao dich. Van
dé dat ra la phai khan truong xay dung va dua vao
van hanh Hé théng dang ky ma sd giao dich ching
khoan truc tuyén.

Theo quy dinh tai Thong tw 123/2015/TT-BTC,
trong thoi han 6 thang ké tit thoi diém Thong tu
nay co6 hiéu lec (ngay 1/10/2015), Trung tam Luu
ky ching khoan Viét Nam, thanh vién lwu ky phai
hoan thién Hé thdng dang ky ma s6 giao dich chiing
khoan truc tuyén d€ to chiic trién khai cdp ma so
giao dich chiing khodan truee tuyén cho nha dau tu
nudc ngoai.

Theo kinh nghiém trién khai Hé thong dang ky
ma s6 giao dich chiing khodn truc tuyén trén thé
gidi, dac tinh cong nghé ctia hé thong nay khong
qua phtec tap. Tuy nhién, theo quy dinh cua Luat
D4u thau, viéc lwa chon nha thau trién khai hé
thong nay phai trai qua khau ddu thau rong rai,
nén mat kha nhiéu thoi gian. Diéu nay anh hudng
khd 16n dén nd luc rat ngan thoi gian xay dung hé
thong... Mat khac, hé thong dang ky ma s6 giao
dich chiing khodn truc tuyén, tuy khong qua phtc
tap vé mat cong nghé nhung do day la hé thong



moi, nén Trung tam Luu ky chitng khoan Viét Nam
cting nhu cac thanh vién luu ky can khong it cong
st thoi gian trong xay dung phuong an trién khai
chi tiét, nham lua chon duoc giai phap cong nghé
toi wu, qua d6 mang lai nhiéu tién ich cho cac bén
st dung. Theo quy dinh cua Thong tu 123/2015/
TT-BTC, dé dam bao Hé thong dang ky ma sd giao
dich chiing khoan truc tuyén van hanh hiéu qua,
Trung tam Luu ky chitng khoan Viét Nam con phai
xay dung quy dinh chi tiét cac hinh thitc canh béo,
canh cdo va tam ngung viéc st dung Hé thong
dang ky ma s6 giao dich ching khodn truc tuyén
cta thanh vién lwu ky trong treong hop thanh vién
c6 nhitng vi pham...

Trong th&i han 15 ngay ké tif ngay nhan duoc
day da ho so hop lé theo quy dinh, Uy ban
Chiing khoan Nha nuéc ban hanh quyét dinh
chap thuén cho t6 chiic nuéc ngoai dugc thuc
hién giao dich dé s& hitu ti 51% vén diéu lé tré
Ién cha té chiic kinh doanh chiing khoan.

Ngoai ra, d€ sém dwa Hé thdng dang ky ma so
giao dich ching khoan tryc tuyén vao van hanh,
néu chi ¢6 sy quyét liét cia Trung tam luu ky
chting khoan Viét Nam thoi la chwa du, ma rdt can
st cht dong, tich cuc cta cac thanh vién Luu ky
trong viéc xay dung hé thong ha tang cong nghé,
dé€ dam bao ngay khi hé théng cua Trung tam Luu
ky chitng khoan Viét Nam dinh hinh, thi hé thong
ctia cac thanh vién lwu ky ciing san sang dé€ khép
ndi, chay thtt, ddm bao sém dwa hé thdong vao van
hanh. Viéc dua Hé thong dang ky ma s6 giao dich
chting khoan truc tuyén vao van hanh cang sém,
sé nhanh chéng thao go nhitng bat cap ma nha dau
tw nudc ngoai dang phai d6i mat. Khi Hé thong
dang ky ma s6 giao dich chiing khodn truc tuyén
duoc dua vao van hanh, khoéng chi gép phan tao
thuan loi t6i da cho nha dau tu nudc ngoai tham
gia TTCK Viét Nam, ma con giap cai thién kha
nang canh tranh cua thi treong trong thu hat dong
von dau tu nude ngoai, nhat 1a trong boi canh co
ché vé nang ty 1é s hitu ciia nha dau tu nwdc ngoai
vira ¢ hiéu lyec.

Vé van dé thit hai, quy dinh vé nang ty 1€ so httu
cua nha dau tu nwdc ngoai tai Nghi dinh 60/2015/
ND-CP ¢6 hiéu luc tie ngay 1/9/2015 moi chi cé
hiéu lyc ngay v6i cac DN thudc khoi cong ty chiing
khoan, cdng ty quan ly quy dau tu ching khoan,
con voi nhing DN hoat déng trong rat nhiéu linh
vuc khac dang phai doi huéng dan chi tiét vé danh
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muc nganh nghé kinh doanh ¢6 diéu kién. Puoc
biét, Bo K& hoach va Dau tu dang chu tri xay dung
du thao Nghi dinh huéng dan Luat Dau tu, trong
dé c6 ndi dung hudng dan chi tiét vé van dé nay, dé
trinh Chinh pht ban hanh trong thoi gian tdi.

Trong danh muc 267 nganh nghé kinh doanh c6
diéu kién quy dinh tai Luat Dau tw, c6 khong it linh
viee quy dinh phap luat chuyén nganh khong han
ché ty 1é so hitu nude ngoai, chang han nhuw linh vuc
chitng khodn: cong ty chiing khoan, cong ty quan
ly quy dau tu chiing khoan... nhung viéc quy dinh
chi tiét danh muc nay, 1a yéu td quan trong giup
cho quy dinh vé nang ty 1é so httu ctia nha dau tu
nuwdc ngoai khi tham gia thi treong chiing khoan
Viét Nam duoc ap dung triét dé.

So di thoi gian qua viéc ban hanh Nghi dinh
huéng dan Luat Dau tw cham duwoc ban hanh, boi
cac bg, nganh va co quan soan thao phai lam mat
viéc rat kho khan va phtee tap 1a loc ra ¢ bao nhiéu
nganh nghé cdm, bao nhiéu nganh nghé cé diéu
kién, con lai 1a ty do kinh doanh. Pay la mot cong
cudc ra soat khong 16, doi hoi phai tién hanh rat can
than. Boi néu ra soat khong can trong thi c6 nhitng
nganh, nghé rat nguy hiém lai bo lot, d€ kinh doanh
thoai mai thi gay nén hau qua cho xa hdi. Puoc biét,
B6 Ké hoach va Dau tu véi tu cach la co quan chu tri
soan thao dy thao Nghi dinh huéng dan Luat Pau
tw da phai lam viéc véi 16 by, nganh Trung wong dé
khép cac danh muc nganh nghé trén lai véi nhau,
qua dé dam bao théng nhat, chat ché khi quy dinh
vé van dé nay duoc ban hanh va ap dung trong thoi
gian toi.

Vi su nd luc trén cua co quan chu tri soan thao,
gioi dau tu ky vong néu du thao Nghi dinh hudng
dan Luat Dau tu duoc ban hanh trong thang 9 nay
va sém c6 hiéu luwc, cac quy dinh chi tiét vé 267
nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién nhu: Cé han
ché'ty 1é s& hiru nwdc ngoai hay khong, néu cé thi ty
1é s& hitu t6i da 1a bao nhiéu... sé duoc chi tiét hda,
dé tao thuan loi cho DN ¢6 co so 4p dung quy dinh
vé nang ty 1é sd hitu ctia nha dau tu nuwdc ngoai.

Téi day, khi danh muc 267 nganh nghé kinh
doanh c¢6 diéu kién duoc quy dinh chi tiét tai Nghi
dinh huéng dan Luat Dau tu, cac DN, ciing nhu gi6i
dau tw ky vong ndi dung nay sé dugc cap nhat trén
cong thong tin dién ti qudc gia vé dau tw, qua d6 tao
thuén loi cho DN truy cap, dé€ biét ho thudc nganh
nghé kinh doanh nao, ty 1¢ sé hitu tdi da ctia bén
nudc ngoai la bao nhiéy, trén co s6 d6 hoan thién ho
s0, thu tuc néi room thuén loi, tir d6 thuc day viéc
noi room trén dién rong, dap tng ky vong cta DN,
cting nhu gidi dau tu trong va ngoai nudc.
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