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Bdng viéc sit dung mé hinh VAR phdn tich dir liéu hang thdng trong giai doan 2002-2014,
bai viét phdn tich tdc dong truyén dan ty gid héi dodi dén lam phdt tai Viét Nam truéc va
sau khi gia nhdp T chiic Thuong mai Thé giéi (WTO). Két qud nghién citu cho thdy, miic d6
truyén ddn ty gid trong giai doan sau khi gia nhdp WT0 Ién hon va nhanh hon so véi giai

doan trudc khi gia nhap WTO.

hu dé vé truyén dan ty gia ludn duoc nhidu
‘ tac gia quan tam nghién ctru boi vi tim quan

trong cua ching ta trong qua trinh on dinh
va phat trién cua nén kinh t€, nhat la trong giai
doan sau khi gia nhap WTO. Dién hinh nhu: Vo
Véan Minh (2009) nghién cttu trong giai doan trudc
khi gia nhap WTO va nhén thdy, mtc dd truyén
dan ty gia 1én Chi s gia tiéu dung (CPI) 1a 0,21 sau
10 thang nhung tinh chung trong 12 thang dau chi
dat mtc 0,08. Nguyén Thi Ngoc Trang va Luc Van
Cwong (2013) lai st dung dit liéu hang quy 2001-
2011 va nhan thay, mttc dd truyén dan ty gid vao
CPI xdp xi khoang 0,5 mdc du d6 vitng manh chua
cao do s6 luong quan sat it. Tuy nhién, két qua nay
pht hop véi Nguyén Kim Nam, Truong Ngoc Hao,
Nguyén Thi Hang Nga (2014), va Tran Ngoc Tho va
Nguyén Hitu Tuédn (2013) khi cho rang, lam phat tro
nén nhay cam hon voi ty gia trong giai doan sau khi
gia nhap WTO.

Phuong phap nghién ctiu

Tac gia st dung dit liéu hang thang 2002 -2014
nhim tao su dong bd vé mat dir liéu voi 4 bién
nghién cttu.

Ty gid danh nghia c6 hiéu lirc da phwong (NEER)

Ty gia danh nghia c6 hiéu luc da phirong dwoc tinh
béng ty gia gifta dong noi t& véi cac dong ngoai té cua
cac nudc khac (ejt) vdi trong s6 la ty trong thuong mai
cta nudc do voi cac nuede khac (wit).

NEER, _ H_:'I=:L e.i'su:”
D¢ tinh toan dwgc NEER, tac gia thu thap dit liéu
ty gid ctia cac qudc gia d6i tac thwong mai voi Viét
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Nam so véi USD. Ty trong thwong mai duoc tinh
toan voi di liéu giao thuwong xudt nhap khau cta
Viét Nam voéi cdc doi tac thwong mai. Bai viét chi
1ay nhiing qudc gia d6i tac thuwong mai cd ty trong
giao dich thwong mai ttr 1% tro 1én ma duwoc tinh tie
d@ liéu trong giai doan quan sat 2002-2013 va dong
thoi phai ¢ day du dw liéu ty gia song phuong
chinh thttc trong giai doan quan sat d€ tinh toan.
Tk d6, tac gia chon duoc 20 qudc gia dé tinh toan
va chiém ty trong 87,9% trong cac d6i tac thuong
mai. Sau khi tinh todn NEER, tac gia tiép tuc thuc
hién chuan hoda theo gid tri ndam 2010 = 100. Sau d¢,
thuce hién diéu chinh mua vu ctia bién NEER béng
phuong phap Census X13 trong phan mém Eviews
8, va lay log tw nhién.

Chi s0'gid tiéu ding

Ty 1& lam phat thuong dugc do lwong bang chi s&
gid tiéu dung (CPI). S liéu chi s6 gia tiéu dung duogc
chuan héa theo nam 2010 = 100, sau d6 duoc diéu
chinh mtia vu bang phuong phap Census X13 va 1dy
log tu nhién.

L6 héng sin lwong (GAP)

L3 hong san lugng dugc tinh toan bang chénh léch
gitta san luong thuee t€ va san lwong tiém nang, trong
d6 san long tiém ning dugc tinh toan bang cach st
dung bd loc Hodrick-Prescott ¢4 sdn trong phan mém
Eviews 8. Tac gia st dung dit liéu san luong cong
nghiép duoc thu thap tir Tong Cuc thong ké va cac
bdo cdo tinh hinh kinh t€-xa héi cua Viét Nam qua
cac nam. Trudc tién, bai viét 1ay log tw nhién ctia san
luong cong nghiép, sau d6 xac dinh san luwong tiém
nang thong qua b loc Hodrick—Prescott va tinh toan
ra duoc 16 hdng san lwong.



Lai sudt tdi cap von (RFI)

Tai Viét Nam, cdc nha hoach dinh chinh sach diéu
hanh chinh sach tién té béng viéc thuc hién diéu chinh
mot loat cac loai 1ai sudt khac nhau mot cach dong bo.
Trong nghién cttu nay, bai viét stt dung 1ai suat tai cap
von boi vi mot s6 ly do sau:

Thir nhdt, kha nang thu thap di liéu c6 sdn ma cd
khoang thoi gian du dai dé tao ra sy dong bd vé mat
dit liéu va mtec dd viing chic cho nghién ctu.

Thit hai, 1ai sudt tai cap von da duoc xac dinh 1a
loai 1ai suét lién quan dén chinh sach tién té. D liéu
1ai sudt tai cdp vén dugc thu thap tir Ngan hang Nha
nude Viét Nam. Bai viét thuee hién diéu chinh mua vu
bang phuong phap Census X13 va thé hién & dang ty
1¢é phan tram.

Két qua nghién cuu

Phan tich két qua cho giai doan 2002 - 2014

Kiém dinh tinh dirng

Téc gia st dung 3 phuong phéap kiém dinh dugc
stt dung pho bién nhat, bao gom 2 kiém dinh nghiém
don vi: Kiém dinh Dickey-Fuller m¢ rong (ADF) va
kiém dinh Phillips-Perron (PP), va 1 kiém dinh tinh
dung: Kiém dinh Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin
(KPSS). Qua d6 nhan thay, cac chudi dit liéu LNEER,
LCPI, RFI nay déu tich hop ¢ bac 1. Chi riéng chudi dir
liéu GAP tich hop ¢ bac 0. Vay trong nghién cttu giai
doan, bai viét sé str dung bién GAP, sai phan bac 1 cta
l4n luot céc bién LNEER (DLNEER), LCPI (DLCPI) va
RFI (DRFI).

Kiém dinh dong lién két

Nghién ctru nhén thay, ¢6 2 méi quan hé dong lién
két trong dai han ¢ muc y nghia 5%. Van dé nay sé
lam b6 qua mot s6 thong tin vé mdi quan hé trong dai
han. Tuy nhién, véi muc tiéu chinh la xac dinh xem xét
tac dong cta truyén dan ty gid dén lam phét khac biét
nhuw thé nao trong giai doan trudc va sau khi gia nhap
WTO, cho nén trong nghién ctru nay mo6 hinh VAR
van con c6 y nghia.

Xdc dinh do tré toi wu

Tiéu chuan SC va HQ chira do tré 1a 1, trong khi
FPE va AIC dua ra dd tré 1a 2, va cudi cing LR dua
ra do tré 1a 8. Khi st dung do tré 1a 1 6 thé dan dén
tht tu tuong quan trong cac phan du va khong thé
khai quat mo6 hinh mdt cach thoa dang. Khi sit dung
qué nhiéu bac tré trong md hinh c6 thé dan dén nhiéu
phan tng day, c6 duong dao dong manh theo thoi
gian, boi vi n6 c6 thé khong thoa man diéu kién 6n
dinh cho md hinh VAR. Vi vay, tic gia cho la d6 tré t5i
uu 2 1a phu hop. Bén canh d6, d6 tré 2 ciing thoa man
cac diéu kién can phai dam bao t6t hon.
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Kiém dinh do on dinh ciia md hinh

T4t ca cac gia tri root déu ndm bén trong vong tron
don vi, cho nén md hinh dwoc udc luong la én dinh.

Phan tich phan 1ing diy

Dé tinh todn cac hé sd truyén dan ty gid, chuyén
d8i cta s6c thanh ¢t s6c 1% trong ty gia bang cach chia
phan tng day tich lay cta chi s6 gia tiéu dung sau i
thang cho phan ting day tich lity ctia ty gia vdi ct sdc
ty gia sau i thang.

Peesi

PTt, t+ = Eroi
Pt,t+i 1a thay ddi tich lay trong chi s gia tiéu dung
Et t+ la thay ddi tich lity trong ty gid
T4c gia nhan thdy, cic hé s3 truyén dan ty gia gia

tang qua cac thoi ky sau khi ct sdc xay ra. Mdc du

hé s6 truyén dan ty gia vao CPI la khong hoan toan
nhung cao hon so véi cac nghién cttu trede day. Binh
quan trong ndm dau tién, hé s6 truyén dan ty gia 1a

0.357, diéu nay c6 nghia 1a 35,7% thay d6i trong ty gia

duoc truyén vao trong chi sd gia tiéu dung. Tuy nhién,

binh quan trong ndm thtt hai, hé s8 truyén dan ty gia
1a 0.554, ttrc la 55,4% thay d6i trong ty gia duoc truyén
vao trong chi so gia tiéu dung.

Phin ra phwong sai

Trong s6 cac yéu to tac dong dén DLCPI, DLNEER
va DLCPI la 2 yéu t6 dong vai tro quan trong nhat
trong viéc xac dinh phuong sai ctia DLCPL Sau ct1 sdc
khoang 4 thang, cac bién tac ddong dén DLCPI twong
d6i 6n dinh, khoang 30% phuong sai ciia DLCPI duoc
xac dinh boi DLNEER va khoang 70% phuwrong sai ctia

DLCPI duoc xac dinh boi DLCPL.

Phaén tich két qud cho giai doan 2002 - 2006

Kiém dinh tinh dirng

Bai viét sé sit dung bién GAP, sai phan bac 1 ctia
[an Iwot cac bién LNEER (DLNEER) va RFI (DRFI), sai
phén bac 2 ctia bién LCPT (D2LCPI).

Kiém dinh dong lién két

Qua phan tich bai viét nhan thdy, c6 1 mdi quan
hé dong lién két trong dai han ¢ muc y nghia 5%
thong qua kiém dinh Trace nhung lai khong tim
thdy mdi quan hé dong lién két nao thong qua kiém
dinh Max-Eigen.

Xdc dinh do tré t6i wu

Nghién ctru Iuwa chon do tré 3 déswe dung trong wdc
lwong VAR trong giai doan nay thong qua viéc lia
chon cac do tré va thuc hién cac kiém dinh can phai
dam bao.

Kién dinh dg 6n dinh ciia mo hinh

TAt ca cac gid tri root nam bén trong vong tron don
vi cho nén mo hinh dwoc wéc luong la 6n dinh.
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Phan tich phan 1ing ddy

Bai viét nhan thay, cdc hé s6 truyén dan ty gid gia
tang qua cac thoi ky va gan nhu gitt nguyén khong
ddi sau khi cti s6c xay ra 8 thang. Truyén dan ty gid
vao trong chi s gia tiéu dung la khong hoan toan va
thap. Diéu nay, phu hop véi cac nghién ctru trude
day déi véi truyén dan ty gia vao CPL S¢ di nhuw
vay, mét phan la do giai doan quan sat trong cac
nghién cttu trude day nam trong giai doan trude khi
gia nhap WTO. Binh quan trong ndm dau tién, hé s6
truyén dan ty gia 1a 0.033, diéu nay c6 nghia la 3,3%
thay ddi trong ty gia duoc truyén vao trong chi sd
gia tiéu dung. Binh quan trong nam thtt hai, hé s6
truyén dan ty gia 1a 0.042, ttic 1a 4,2% thay ddi trong
ty gia duoc truyén vao trong chi s6 gia tiéu dung.

Phin rd phwong sai

Trong sd cac yéu t6 tac dong dén D2LCPI,
DLNEER va D2LCPI ciing 1a 2 yéu t6 déng vai tro
quan trong nhat trong viéc xac dinh phuong sai
cua D2LCPL Sau cu s6c khoang 3 thang, cac bién
tac dong dén D2LCPI tuong ddi 6n dinh, khoang
gan 20% phuong sai cia D2LCPI dwoc xac dinh boi
DLNEER va khoang 80% phuong sai cua D2LCPI
duoc xac dinh béi D2LCPIL

Phan tich két qua cho giai doan 2007 - 2014

Kiém dinh tinh dirng

Bai viét st dung bién GAP, sai phan bac 1 cta lan
lutot céc biéh LNEER (DLNEER), RFI (DRFI), va LCPI
(DLCPI).

Kiém dinh dong lién két

Nghién ctru nhan thdy, c6 2 méi quan hé dong lién
két trong dai han ¢ muic y nghia 5%.

Xdc dinh do tré toi weu

Tiéu chuan SC va HQ dua ra do tré 1a 1, trong khi
FPE va AIC dua ra d6 tré 1a 2, va cudi cing LR dua ra
do tré 1a 5. Giéng véi nghién ctru trong giai doan 2002-
2014, nghién ctru xac dinh do tré t6i wu 2 1a phit hop.

Kiém dinh do én dinh ctia mé hinh

T4t ca cac gia tri root nam bén trong vong tron don
vi cho nén mo6 hinh duoc wdc luong la 6n dinh.

Phan tich phan 1ing ddy

Nghién ctru nhan thay, cac hé s6 truyén dan ty gia
gia tang qua cac thoi ky sau khi ¢t s6c¢ xay ra. Méc du
hé s8 truyén dan ty gia la khong hoan toan nhung cao
hon so véi cac nghién ctru trude day. Binh quan trong
nam dau tién, hé s truyén dan ty gia 1a 0.422, diéu nay
c6 nghia la 42,2% thay ddi trong ty gid duoc truyén
vao trong CPIL Tuy nhién, binh quan trong nam thit
hai, hé s6 truyén dan ty gia 1a 0.651, tixc 1a 65,1% thay
d6i trong ty gia duoc truyén vao trong CPL Bén canh
d6, hé s6 truyén dan ty gid sau khi gia nhap WTO cao
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Ngudn: Tdc gid tong hop

hon va nhay hon so véi hé s8 truyén dan ty gia trudce
khi gia nhap WTO.

Phan ra phwong sai

Trong sd cac yéu t6 tac dong dén DLCPI, DLNEER
va DLCPI la 2 yéu t6 dong vai trd quan trong nhat
trong viéc xac dinh phuong sai cia DLCPL Sau ct sdc
khoang 5 thang, cac bién tac dong dén DLCPI twong
d6i on dinh, khoang 40% phuong sai cia DLCPI dwoc
xac dinh boi DLNEER, va khoang 60% phuwrong sai ctia
DLCPI dwoc xac dinh béi DLCPL

Két luan va kién nghi

Két qua nghién cttu trong giai doan 2002-2014
chi ra rang, tac dong truyén dan ty gia manh hon va
nhay hon trong giai doan sau khi gia nhap WTO so
véi trude khi gia nhap WTO. Tuy nhién, truyén dan
ty gia dén cac muc gid ndi dia co6 thé la phi tuyén,
cho nén can c6 mot cach tiép can thuc té€ hon dé nhin
nhan van dé nay.

Phan tich thuc nghiém nay duwa ra cac ham y
quan trong cho cac nha hoach dinh chinh sach cting
nhu cac nha phan tich tai chinh. Viéc on dinh ty gia
déng vai tro rat quan trong cho viéc dn dinh gid tai
Viét Nam. Khong nhiing thé, ty gia con la mot thanh
phéan quan trong dé xac dinh CPI. Mot sy gia tang
trong ty gia (dong tién mat gid) c6 thé dan dén lam
phat tang lén. Vi vay, trong giai doan hién nay nén
on dinh ty gid, vi néu d€ dong tién mat gia thi c6 thé
sé tao ap luc lam gia tang lam phat rat 1on.
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